ABO WIND AKTIENGESELLSCHAFT
WIESBADEN
WERTPAPIERPROSPEKT

fur das offentliche Angebot
von bis zu EUR 50.000.000,00
7 % - 8 % Schuldverschreibungen 2024/2029

Die ABO Wind Aktiengesellschaft (die ,Emittentin®, die ,Gesellschaft oder die ,ABO Wind AG*
und zusammen mit ihren konsolidierten Tochtergesellschaften ,ABO Wind-Konzern“ oder ,ABO
Wind*) wird voraussichtlich am 8. Mai 2024 (der ,Ausgabetag®) auf den Inhaber lautende, nachran-
gige und nicht besicherte 7 % - 8 % Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,00
mit Falligkeit zum 8. Mai 2029 (ISIN DEOO0A3829F5 / WKN A3829F) (die ,Schuldverschreibun-
gen®) begeben. Die Schuldverschreibungen werden, bezogen auf ihren Nennbetrag, ab dem
8. Mai 2024 (einschlief3lich) bis zum Datum der Falligkeit am 8. Mai 2029 (ausschliel3lich) verzinst.
Die Zinsen sind jeweils halbjéhrlich als nachtragliche Zinszahlung am 8. Mai und 8. November eine
jeden Jahres zahlbar. Die Schuldverschreibungen werden am 8. Mai 2029 zum Nennbetrag zurick-
gezahlt.

Der Gesamtnennbetrag der 6ffentlich angebotenen Schuldverschreibungen betragt nominal bis zu
EUR 50.000.000,00 (,Zielvolumen"). Der Gesamtnennbetrag der im Rahmen des Angebots zu be-
gebenden Schuldverschreibungen ist nicht festgelegt. Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschrei-
bungen und der jahrliche Zinssatz werden auf Basis eines sogenannten Bookbuilding-Verfahrens im
Laufe des Angebotszeitraums, spatestens aber unmittelbar nach Ablauf des Angebotszeitraums am
2. Mai 2024 festgelegt und den Anleiheglaubigern in der Volumen- und Zinsfestsetzungsmitteilung
(,Volumen-und Zinsfestsetzungsmitteilung®) mitgeteilt, die zusatzlich die Angabe des Nettoemis-
sionserldses enthalt. Die Volumen- und Zinsfestsetzungsmitteilung wird auf der Internetseite der
Emittentin (https://www.abo-wind.com/anleihe) und der Bérse Luxemburg (www.luxse.com) verof-
fentlicht. Zusatzlich werden das finale Angebotsvolumen und der finale Zinssatz der Schuldver-
schreibungen bei der Luxemburgischen Finanzaufsichtsbehérde CSSF (Commission de Sur-
veillance du Secteur Financier — ,CSSF*) hinterlegt.

Die Schuldverschreibungen begrinden unmittelbare, unbedingte, nachrangige und unbesicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit sémtlichen anderen nachrangigen Ver-
bindlichkeiten der Emittentin mindestens in gleichem Rang stehen.

Ausgabepreis: 100 %

International Securities Identification Number (ISIN): DEOOOA3829F5
Wertpapierkennnummer (WKN): A3829F

Die Einbeziehung der Schuldverschreibungen in das Quotation Board, einem Segment des Open
Market (Freiverkehr) an der Frankfurter Wertpapierbdrse, der kein regulierter Markt im Sinne der
Richtlinie 2014/65/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 tber Méarkte
fir Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU ist, wird be-
antragt.



Dieses Dokument (der ,Prospekt®) ist ein Prospekt und einziges Dokument im Sinne des Artikel 6
Absatz 3 Unterabsatz 1 Alternative 1 der Verordnung (EU) 2017/1129 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 14. Juni 2017 Uber den Prospekt, der beim offentlichen Angebot von Wertpapie-
ren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu veréffentlichen ist und zur
Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG (in der jeweils gultigen Fassung) (,Prospektverordnung®),
der zum Zwecke eines Offentlichen Angebots der Schuldverschreibungen in der Bundesrepublik
Deutschland ("Deutschland®), dem Grol3herzogtum Luxemburg (,Luxemburg®) und der Republik
Osterreich (,Osterreich*) erstellt wurde.

Dieser Prospekt wurde von der CSSF gebilligt und die Notifizierung an die Bundesanstalt fir Finanz-
dienstleistungsaufsicht (,BaFin“) und die Osterreichische Finanzmarktaufsicht (FMA) gemaR Artikel
25 der Prospektverordnung beantragt. Die CSSF billigt diesen Prospekt nur beziglich der Standards
der Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und Koharenz gemaR der Prospektverordnung. Die Billigung
sollte nicht als eine Bestatigung der Qualitdt der Emittentin oder der Schuldverschreibungen, die
Gegenstand dieses Prospekts sind, erachtet werden. Die CSSF ibernimmt geman Artikel 6 Absatz 4
des Luxemburgischen Gesetzes vom 16. Juli 2019 betreffend den Prospekt Giber Wertpapiere (in
der jeweils glltigen Fassung) (,Luxemburgisches Wertpapierprospektgesetz®) keine Verantwor-
tung fur die wirtschaftliche oder finanzielle Kreditwirdigkeit der Transaktion und die Qualitat und
Zahlungsfahigkeit der Emittentin. Der gebilligte Prospekt kann auf der Internetseite der Emittentin
(https://lwww.abo-wind.com/anleihe) und der Bérse Luxemburg (www.luxse.com) eingesehen und
heruntergeladen werden.

Die Schuldverschreibungen sind nicht und werden nicht gemal dem United States Securities Act
von 1933 in der jeweils glltigen Fassung (der ,Securities Act®), noch nach dem Wertpapierrecht
von Einzelstaaten der Vereinigten Staaten von Amerika registriert und dirfen innerhalb der Verei-
nigten Staaten von Amerika oder an oder fir Rechnung oder zugunsten einer U.S.-Person (wie in
Regulation S unter dem Securities Act definiert) weder angeboten noch verkauft werden, es sei
denn, dies erfolgt gemaf einer Befreiung von den Registrierungspflichten des Securities Act oder
des Rechtes eines Einzelstaats der Vereinigten Staaten von Amerika oder in einer Transaktion, die
den genannten Bestimmungen nicht unterworfen ist. Dieser Prospekt darf nicht in den oder in die
Vereinigten Staaten von Amerika versendet, verteilt oder weitergeleitet werden.

Die Schuldverschreibungen durfen nur angeboten werden, soweit dies im Einklang mit den jeweils
glltigen Gesetzen steht. Dies gilt ebenso fir die Verbreitung des Prospekts. Diese Beschréankungen
sind zu bericksichtigen.

Warnhinweis zur Glltigkeitsdauer des Prospekts

Dieser Prospekt ist nach seiner Veroffentlichung bis zum Ablauf des 11. April 2025 (ein-
schliel3lich) gultig. Eine Pflicht zur Erstellung eines Prospektnachtrags gemaR Artikel 23
Abs. 1 der Prospektverordnung besteht grundséatzlich nur dann, wenn wichtige neue Um-
stande, wesentliche Unrichtigkeiten oder wesentliche Ungenauigkeiten in Bezug auf die in
diesem Prospekt enthaltenen Angaben, die die Bewertung der Wertpapiere beeinflussen kdn-
nen, zwischen der Billigung des Prospekts und dem Auslaufen der des Angebotszeitraums
auftreten oder festgestellt werden. Das o6ffentliche Angebot, das Gegenstand dieses Pros-
pekts ist, endet am 2. Mai 2024, sofern der Angebotszeitraum nicht durch einen in diesem Fall
erforderlichen Nachtrag gemaR Artikel 23 der Prospektverordnung verlangert wird. Nach die-
sem Datum besteht daher gemalR Artikel 23 Abs. 1 der Prospektverordnung grundsatzlich
keine Pflicht mehr, den Prospekt zu aktualisieren bzw. nachzutragen.

11. April 2024



[Diese Seite wurde absichtlich freigelassen]
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ZUSAMMENFASSUNG

ABSCHNITT 1 EINLEITUNG MIT WARNHINWEISEN
1.1. Bezeichnung und internationale Wertpapier-ldentifikationsnummer (ISIN) der Wertpapiere.

Dieser Prospekt bezieht sich auf bis zu 50.000 auf den Inhaber lautende, nachrangige und nicht besicherte 7 % -
8 % Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,00 mit Falligkeit zum 8. Mai 2029
(ISIN DEOOOA3829F5 / WKN A3829F) (die ,Schuldverschreibungen®). Der Gesamtnennbetrag der 6ffentlich an-
gebotenen Schuldverschreibungen betragt nominal bis zu EUR 50.000.000,00 (,Zielvolumen").

1.2. Identitat und Kontaktdaten der Emittentin, einschlieR3lich der Rechtstragerkennung (LEI).

Emittentin ist die ABO Wind Aktiengesellschaft (,Emittentin®, ,Gesellschaft® oder ,ABO Wind AG* und zusammen
mit ihren konsolidierten Tochtergesellschaften ,ABO Wind-Konzern® oder ,ABO Wind*), Unter den Eichen 7, 65195
Wiesbaden; Telefon: +49 (0)611 267 65-0; Telefax: +49 (0)611 267 65-599; Internet: https://www.abo-wind.com/; E-
Mail: kontakt@abo-wind.de; Rechtstragerkennung (Legal Entity Identifier (,LEI*)): 529900BCUIZZOY4FXQ88.

1.3. Identitat und Kontaktdaten der zustandigen Behdrde, die den Prospekt gebilligt hat.

Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF*), 283 Route d'Arlon, L-1150 Luxembourg, Tel. + (352)
26 25 1-1, E-Mail: direction@cssf.lu.

1.4. Datum der Billigung des Prospekts.
Die CSSF hat den Prospekt am 11. April 2024 gebilligt.
1.5. Warnhinweise.

Diese Zusammenfassung sollte als Einleitung zu diesem Prospekt verstanden werden. Der Anleger sollte
sich bei der Entscheidung, in die Schuldverschreibungen der Emittentin zu investieren, auf diesen Prospekt
als Ganzes stitzen. Der Anleger kénnte das gesamte angelegte Kapital oder einen Teil davon verlieren. Fir
den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem Prospekt enthaltenen Informationen
geltend gemacht werden, kénnte der als Klager auftretende Anleger nach nationalem Recht die Kosten fiir
die Ubersetzung dieses Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben. Zivilrechtlich haften nur diejenigen
Personen, die diese Zusammenfassung samt etwaiger Ubersetzungen vorgelegt und iibermittelt haben, und
dies auch nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Prospekts gelesen wird, irrefihrend, unrichtig oder widersprichlich ist oder dass sie, wenn sie zusammen
mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, nicht die Basisinformationen vermittelt, die in Bezug auf
Anlagen in die Schuldverschreibungen der Emittentin flr die Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen
wirden.

ABSCHNITT 2 BASISINFORMATIONEN UBER DIE EMITTENTIN
2.1. Wer ist die Emittentin der Wertpapiere?
Sitz und Rechtsform der Emittentin, LEI, fiir sie geltendes Recht und Land der Eintragung

Emittentin ist die ABO Wind Aktiengesellschaft mit dem Sitz in Wiesbaden, eingetragen im Handelsregister des
Amtsgerichts Wiesbaden unter HRB 12024. Die LEI lautet: 529900BCUIZZOY4FXQ88. Die Emittentin ist eine nach
deutschem Recht gegriindete Aktiengesellschaft und unterliegt dem Recht der Bundesrepublik Deutschland
(,Deutschland®).

Die aufRerordentliche Hauptversammlung der Gesellschaft vom 27. Oktober 2023 hat den Formwechsel der Gesell-
schaft in die Rechtsform einer Kommanditgesellschaft auf Aktien (,KGaA®) unter Beitritt der Ahn & Bockholt Manage-
ment GmbH, Wiesbaden, Deutschland (,A&B Management®), als personlich haftender Gesellschafterin beschlossen
(,Formwechsel“). Der Formwechselbeschluss sieht vor, dass die Firma der Gesellschaft kinftig ,ABO Energy GmbH
& Co. KGaA“ lautet, um die erweiterte Geschéftstatigkeit des ABO Wind-Konzerns zu reflektieren. Die zur Wirksam-
keit des Formwechsels erforderliche Eintragung in das Handelsregister der Gesellschaft ist zum Datum des Pros-
pekts noch nicht erfolgt.

Haupttéatigkeiten der Emittentin

Seit 28 Jahren ist es die Haupttatigkeit des ABO Wind-Konzerns, Projekte zu entwickeln und umzusetzen, die zu
einer umweltfreundlichen und klimaschonenden Energieversorgung beitragen. Der ABO Wind-Konzern projektiert,
entwickelt und errichtet Anlagen zur Erzeugung von Strom aus erneuerbaren Energien und verauf3ert diese schlis-
selfertig an Investoren. In den Technologien Windkraft, Solarenergie und Batteriespeicher deckt der ABO Wind-
Konzern international (aktuell in 16 L&ndern auf vier Kontinenten) die komplette Wertschépfungskette der



mailto:direction@cssf.lu

Projektierung und Errichtung ab. Die Projektierung beginnt mit der Auswahl und Sicherung geeigneter Flachen und
endet mit Erreichen der rechtlichen, technischen und wirtschaftlichen Baureife. Dann folgt die schlisselfertige Er-
richtung der Anlagen. In den Geschéftsjahren 2020 bis 2023 erwirtschaftete der ABO Wind-Konzern jeweils zwischen
90 und 94 Prozent des Umsatzes mit der Projektentwicklung und Errichtung. Die Umsatzverteilung zwischen diesen
Bereichen unterliegt starken Schwankungen. So trugen abgeschlossene Errichtungsleistungen in den Geschéftsjah-
ren 2020 (60,4 Prozent) und 2021 (52,9 Prozent) sowie 2023 (51,6 Prozent) besonders stark zum Umsatz bei. Ab-
geschlossene Planungsleistungen (inklusive Rechteverk&ufe) dominierten dagegen die Umsatze des Geschéftsjahrs
2022 (51,6 Prozent). Der ABO Wind-Konzern betreut als Dienstleister auch Wind- und Solarparks sowie Batterie-
speicher als technischer und kaufménnischer Betriebsfuhrer. Zusétzlich bietet er Voll- und Teilwartung an sowie
Produkte und Dienstleistungen wie GroRkomponententausch oder die digitale Zugangskontrolle ,ABO Lock* an. Der
Anteil des Dienstleistungsgeschéfts am Konzernumsatz schwankte in den Geschéftsjahren 2020 bis 2023 zwischen
5,9 Prozent und 10,0 Prozent und lag im Geschéaftsjahr 2023 bei 5,9 Prozent. Seit 2013 unterhalt der ABO Wind-
Konzern die Abteilung ,Zukunftsenergien®, die unter anderem integrierte Energiekonzepte zur klimaneutralen Ver-
sorgung ganzer Quartiere, Gewerbegebiete oder Industrieparks erstellt. Besonderes Augenmerk liegt dabei auf der
konzeptionellen Einbindung von Wasserstoff. Die Entwicklung von Wasserstoffprojekten wird voraussichtlich erst
mittel- bis langfristig zu den Umsatzerlésen des Unternehmens beitragen, da die Umsetzung der sehr grof3en und
komplexen Projekte besonders langwierig ist und Kooperationen mit Partnern erfordert.

Hauptanteilseigner der Emittentin

Grol3ter Einzelaktionar der ABO Wind AG mit tber 10,5 % der Aktien und Stimmrechte ist die Mainova AG, Frankfurt
am Main, Deutschland. Darliber hinaus halten das Vorstandsmitglied Dr. Jochen Ahn und das ehemalige Vorstands-
mitglied Matthias Bockholt jeweils, zusammen mit ihren jeweiligen Familienangehérigen, ca. 26 % der Anteile am
Grundkapital der Gesellschaft.

Identitat der Mitglieder des Vorstands

Einzelvertretungsberechtigte Mitglieder des Vorstands der Emittentin sind Herr Dr. Karsten Schlageter (Sprecher),
Herr Dr. Jochen Ahn, Herr Matthias Hollmann, Frau Susanne von Mutius, Herr Alexander Reinicke sowie seit dem
1. April 2024 Herr Dr. Thomas Treiling.

Identitat der Abschlussprufer
Rodl & Partner GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Kéln, Deutschland.
2.2. Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen tber die Emittentin?

Die nachfolgenden Ubersichten enthalten ausgewahlte Finanzinformationen, die den gepriiften Konzernjahresab-
schlissen des ABO Wind-Konzerns nach Handelsgesetzbuch (,HGB®) fur die Geschéftsjahre 2022 und 2023 ent-
stammen oder aus diesen abgeleitet wurden. Sofern Angaben aus der internen Buchhaltung stammen, wurden diese
als ,ungepruft* gekennzeichnet.

ABO Wind-Konzern

Ausgewahlte Daten der Gewinn- und Verlustrechnung nach HGB des ABO Wind-Konzerns

01.01.-31.12. 01.01.-31.12.
in EUR tausend 2022 2023
(gepruft) (geprift)
UMSALZEITOSE .....eeeeeieee ettt e e e e ettt e e e e e e et bt e e e e e e e e asatbaeeeaaeeesanstaneeaaeeaaan 231.658 299.685
Erhdhung des Bestands an fertigen und unfertigen ErzeugniSSen.........cccoocveeeiniveeenineeennnne. 76.434 96.603
MALEHAIAUTWEAING .......oeiiie ettt e e e e et e e e e e e e s ebaeeeeaaeeaan -148.807 -210.278
PersonalaufWaNd ... e e e aa e e -77.730 -98.187
KONZEMDITANZGEWINI ...ttt e e e 24.590 27.252
Ausgewahlte Daten der Bilanz nach HGB des ABO Wind-Konzerns
31.12.2022 31.12.2023
(gepruft, so- (gepruft, so-
in EUR tausend weit nicht weit nicht
anders ange- anders ange-
geben) geben)
UMIBUIVEIMOGEN ...ttt ettt et et e e st e e s sb et e e nntne e e e nnes 432.992 475.465
UNTEItIgEe ErZEUGNISSE ... . eeieeiiiie ettt ettt e e e e e s ettt e e e e e e e e bt e et e e e e e e annbbeeeaaaeaan 229.102 313.533




Forderungen gegen verbundene UnternehMEN .........cccuviiiiiiiii it 172.743 158.138
SUMME AKLIVE ..ttt ettt rab et e e s bt e e e bb et e s bt e e e e anbb e e e ebneeesnnes 451.264 493.945
[0 T=T o] T o1 - | PR 170.058 192.772
MEZZANINE-KAPITAL. ... ettt e e e et e e e e e e e et e e e e e e e e e annnaeeeeaaeaan 13.412 13.680
LU o1& (=1 1] o =] o PP 36.695 44.090
VEIDINAICHKEITEN ...ttt ettt ettt ettt ettt st st e teeae e e e s e eresreas 229.705Y 241.869?
Net Debt (Nettofinanzverbindlichkeiten)® (in EUR tausend) ............cccveeveieeieieeiee e 55.551 118.502
=Tl YN TR C=Y =11 o ST 10,15 8,17
EBIT / INEEIESD ... e e e e e e ee e 7,68 5,87

1)
2)

3)

4)

Davon nachrangige Schuldverschreibungen aus der Unternehmensanleihe 2021/2030 in H6he von EUR 42.636 tausend.
Davon nachrangige Schuldverschreibungen aus der Unternehmensanleihe 2021/2030 in Hohe von EUR 42.636 tausend.

Ungeprift. Definiert als Total Debt (siehe unten), abziglich (i) Wertpapiere des Umlaufsvermdgens (soweit borsengéngig) (ungepruft) und
(i) Liquide Mittel (ungeprift).

Ungepruft. Definiert als EBITDA (siehe unten) dividiert durch Interest. ,Interest entspricht jeweils der Position ,Zinsen und &hnliche Aufwen-
dungen® aus den gepriiften Konzernabschliissen der Emittentin zum 31. Dezember 2022 und 31. Dezember 2023.

®  Ungepriift. Definiert als EBIT (siehe unten) dividiert durch Interest.

Ausgewahlte Daten der Kapitalflussrechnung nach HGB des ABO Wind-Konzerns

01.01.-31.12. 01.01.-31.12.
in EUR tausend 2022 2023
(gepruft) (gepruft)

Cashflow aus laufender TAUGKEIT ..........ooiiiiiiiiii e -13.850 -62.997
Cashflow aus der INVeSttIONSALIGKEIL ..........ooorieiiiiie e -2.130 1.842
Cashflow aus der FINanzierungStatigKeIt. .........c.uviiiiireiiiiee e 84.207 10.065
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 87.075 37.170
Weitere ausgewahlte Finanzkennzahlen des ABO Wind-Konzerns

01.01.-31.12. 01.01.-31.12.

2022 2023

(ungeprift) (ungeprift)
EBITDAD (iN EUR TAUSEN). ...cvtiieieieiieieiesiestesieeeeeeeee e stestestesseeseensessessessessessesseasseseensessessens 56.972 59.337
EBITDA-MAIGE? (IN 90) v.vevvereeveeereatereereatesieseeteseeseeteseesesseseeseasesseseasessesessessesessessesessessesessessesens 24,59 19,80
Bereinigtes EBITDA® (in EUR taUSENG) ........ccoouiiuieieicieieeete ettt ettt et e e eneas 43.684 46.673
EBIT# (in EUR tAUSEN)......iiteitieieieierieieiesie st ieeseeeeeestesaestestesseeseensessessessessessessessseseensessessens 43.125 42.636
EBIT-Marge® (in %0) ....cccocvvvevrreiereenn 18,62 14,23
Total Debt® (in EUR tausend) 142.626 162.484
Total Debt / Bereinigtes EBITDA" 3,26 3,48
Net Debt / Bereinigtes EBITDAS) .........cooiiiiieie ettt ettt ettt e e eaesneas 1,27 2,54
EK-QUOTEY (IN 0) ...eeueerieeeiteite sttt aieeteestestestestesteeseeseeseentestesbesteaseeseansessessessesaessesseenseseeseseesnens 37,68 39,03
Bereinigte EK-QUOTEI (IN %0).......eiueeieieieiiestesieseeerieiesieseestesiesseeseeseesaessessessessesseaseeseensenseseens 49,10 49,64

]

2

3)

4)

5)

6)

7

8)

Definiert als Konzernbilanzgewinn zuzuglich (i) Ergebnisanteil nicht beherrschender Anteile, (i) sonstiger Steuern, (iii) Steuern vom Einkom-
men und Ertrag, (iv) Zinsen und &hnliche Aufwendungen, (v) Abschreibung a) auf immaterielle Vermdgensgegenstande des Anlagevermo-
gens und Sachanlagen und b) auf Vermdgensgegenstéande des Umlaufvermdégens, soweit diese die in der Kapitalgesellschaft tblichen Ab-
schreibungen tberschreiten und (vi) Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des Umlaufvermdégens, abziglich (i) sonstiger
Zinsen und ahnlicher Ertrage und (ii) Ertrage aus Beteiligungen.

Definiert als EBITDA dividiert durch Umsatzerlése.

Definiert als EBITDA zuziglich Ertrage aus Beteiligungen, abziglich (i) Abschreibungen auf Vermdgensgegenstande des Umlaufvermégens,
soweit diese die in der Kapitalgesellschaft tblichen Abschreibungen tberschreiten, (ii) Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpa-
piere des Umlaufvermégens, (iii) Ergebnisanteil nicht beherrschender Anteile und (iv) sonstiger Steuern.

Definiert als Konzernbilanzgewinn zuziglich (i) Ergebnisanteil nicht beherrschender Anteile, (ii) sonstiger Steuern, (iii) Steuern vom Einkom-
men und Ertrag, (iv) Zinsen und &hnliche Aufwendungen und (v) Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des Umlaufvermo-
gens, abzuglich (i) sonstiger Zinsen und &hnlicher Ertrage und (ii) Ertrage aus Beteiligungen.

Definiert als EBIT dividiert durch Umsatzerlose.

Definiert als Inhaberschuldverschreibungen, Anleihen u.a. soweit nicht, nachrangig, zuzuglich (i) Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten,
(i) sonstiger zinstragenden, einschlief3lich nachrangiger Verbindlichkeiten, soweit diese nicht dem Eigenkapital zugerechnet werden, und
(iii) Leasingverbindlichkeiten.

Definiert als Total Debt dividiert durch Bereinigtes EBITDA.

Definiert als Net Debt dividiert durch Bereinigtes EBITDA.




9 Definiert als Eigenkapital dividiert durch Bilanzsumme.

19 Definiert als Bereinigtes Eigenkapital dividiert durch Bereinigte Bilanzsumme. ,Bereinigtes Eigenkapital wird definiert als Eigenkapital zu-
zuglich (i) Mezzanine Kapital, (ii) Anleihe und (iii) passiver latenter Steuern, abziiglich (i) aktiver latenter Steuern, (ii) Geschéfts- oder Firmen-
wert und (i) Dividende. ,Bereinigte Bilanzsumme* wird definiert als Bilanzsumme zuzuglich passiver latenter Steuern, abziglich (i) aktiver
latenter Steuern, (ii) Geschéfts- oder Firmenwert und (iii) Dividende.

2.3. Welche sind die zentralen Risiken, die fiir die Emittentin spezifisch sind?
Wesentlichste Risiken, die fiir die Emittentin spezifisch sind:
Risiken im Zusammenhang mit der Geschaftstatigkeit der Emittentin

a) Die Emittentin steht im Wettbewerb mit Projektierern und Unternehmen, die Anlagen zur Stromerzeugung aus
anderen nachhaltigen oder konventionellen Energiequellen errichten.

b) Es besteht das Risiko, dass sich die Realisierung eines Projekts verzoégert oder ein Projekt ganz abgebrochen
wird oder nicht die erwartete Rendite erwirtschaftet.

c) Die Geschaftsentwicklung des ABO Wind-Konzerns hangt davon ab, wesentliche Know-how-Trager und an-
dere qualifizierte Mitarbeiter langfristig an den ABO Wind-Konzern zu binden und weiterhin qualifizierte Mitar-
beiter in ausreichendem Mal3 zu gewinnen.

Risiken im Zusammenhang mit Projektgesellschaften

a) Die VerauRerung von Projektgesellschaften kdnnte bei einem negativen Konjunktur- oder Branchenumfeld
oder bei schwachen Finanzméarkten nicht oder nur mit hohen Preisabschlagen maéglich sein.

b) Es besteht das Risiko, dass die Ertrage der Emittentin aufgrund von Verzdégerungen eines Verkaufs von Pro-
jektgesellschaften oder aufgrund von geringen jahrlichen Gewinnausschittungen der Landergesellschaften
schwanken.

Risiken im Zusammenhang mit der Finanzstruktur der Emittentin

a) Das Geschéft des ABO Wind-Konzerns weist einen (Vor-) Finanzierungsbedarf auf, wobei das Risiko besteht,
dass die erforderlichen Finanzierungsmittel nicht oder nur zu wirtschaftlich nicht vertretbaren Konditionen zur
Verfligung gestellt werden.

b) Es besteht das Risiko, dass Krisen an den internationalen Finanzmarkten oder sonstige Krisen den Zugang
zu Fremd- und/ oder Eigenkapital erheblich erschweren kdnnten.

Branchen- und marktbezogene Risiken

Die politischen Rahmenbedingungen fur erneuerbare Energien, insbesondere der Photovoltaik und der Windenergie,
kénnten sich in den verschiedenen Landern, in denen der ABO Wind-Konzern tétig ist, nachteilig entwickeln.

Rechtliche Risiken

a) Es bestehen Risiken im Zusammenhang mit der Anderung von rechtlichen Rahmenbedingungen der Lander,
in denen der ABO Wind-Konzern tatig ist.

b) Es besteht das Risiko, dass erforderliche Genehmigungen fir den Bau von Anlagen zur Nutzung erneuerbarer
Energien und zur Stromspeicherung, insbesondere von Photovoltaik- und Windkraftanlagen, Batterien und
Elektrolyseuren, nicht, nicht rechtzeitig oder nur unter Auflagen oder Nebenbedingungen erteilt werden oder
dass Baukosten hoher ausfallen als veranschlagt.

Risiken im Zusammenhang Compliance- und Risikomanagementsystemen

Die Compliance- und Risikomanagementsysteme des ABO Wind-Konzerns reichen moglicherweise nicht aus, um
VerstoRe gegen Rechtsvorschriften zu verhindern bzw. aufzudecken und alle relevanten Risiken fir den ABO Wind-
Konzern zu identifizieren, zu bewerten und angemessene GegenmalRhahmen zu ergreifen.

ABSCHNITT 3 BASISINFORMATIONEN UBER DIE WERTPAPIERE

3.1. Welches sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?

Art, Gattung und ISIN

Die Emittentin begibt auf den Inhaber lautende Schuldverschreibungen mit der ISIN DEOOOA3829F5.

Waéhrung, Stickelung, Anzahl der begebenen Wertpapiere, Laufzeit der Wertpapiere

Die Wahrung der Schuldverschreibungen lautet in Euro. Das 6ffentliche Angebot umfasst bis zu 50.000 nachrangige
und nicht besicherte auf den Inhaber lautende Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,00 mit einer




Laufzeit vom 8. Mai 2024 bis zum 8. Mai 2029 (jeweils einschlie3lich). Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschrei-
bungen und die Anzahl der im Rahmen des Angebots zu begebenden Schuldverschreibungen sind derzeit noch
nicht festgelegt. Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen und die Anzahl der zu begebenen Schuldver-
schreibungen werden auf Basis eines sogenannten Bookbuilding-Verfahrens im Laufe des Angebotszeitraums, spa-
testens aber unmittelbar nach Ablauf des Angebotszeitraums am 2. Mai 2024 festgelegt und den Glaubigern der
Schuldverschreibungen (,Anleiheglaubiger®) in einer Volumen- und Zinsfestsetzungsmitteilung ("Volumen- und
Zinsfestsetzungsmitteilung") mitgeteilt.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte und Handelbarkeit

Der Anleger hat als Glaubiger gegenuber der Emittentin das Recht, Zinszahlungen aus den Schuldverschreibungen
zu fordern. Er hat aul3erdem das Recht, zu den in den Anleihebedingungen genannten Zeitpunkten von der Emitten-
tin die Ruckzahlung des jeweiligen falligen Betrags (nominal) zu fordern.

Die Schuldverschreibungen sind Ubertragbar. Den Anleihegldubigern stehen Miteigentumsanteile oder Rechte an
der Globalurkunde zu, die nach Mal3gabe des anwendbaren Rechts und der Regeln und Bestimmungen der Clear-
stream Banking Aktiengesellschaft, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, tibertragen werden kénnen.

Relativer Rang der Wertpapiere in der Kapitalstruktur der Emittentin im Fall einer Insolvenz

Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte, nachrangige und unbesicherte Verbindlichkeiten
der Emittentin, die untereinander und mit sémtlichen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin min-
destens in gleichem Rang stehen.

Angaben zur Ausschittungspolitik (Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden ab dem 8. Mai 2024 (einschlief3lich) (der ,Ausgabetag®) bis zum 8. Mai 2029
(ausschlief3lich) mit einem festen Zinssatz von 7 % - 8 % pro Jahr auf ihren Nennbetrag (der ,Zinssatz") verzinst.
Der Zinssatz wird voraussichtlich am 2. Mai 2024 innerhalb der Spanne von 7 % bis 8 % p.a. festgelegt und den
Anleiheglaubigern in der Volumen- und Zinsfestsetzungsmitteilung mitgeteilt. Diese Zinsen sind nachtraglich halb-
jahrig am 8. Mai und 8. November eines jeden Jahres (jeweils ein ,Zinszahlungstag®) zahlbar. Die erste Zinszahlung
ist am 8. November 2024 und die letzte Zinszahlung ist am 8. Mai 2029 fallig. Die Zinsen werden nach der Zinsbe-
rechnungsmethode ACT/ACT (ISDA) berechnet (unbereinigt).

Falligkeit der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen werden am 8. Mai 2029 zu ihrem Nennbetrag zuziglich aufgelaufener Zinsen (aus-
schlieBlich) zurlickgezahlt, sofern sie nicht vorher zuriickgezahlt worden sind.

3.2. Wo werden die Wertpapiere gehandelt?
Die Schuldverschreibungen werden voraussichtlich am 8. Mai 2024 in den Handel im Quotation Board, einem Seg-
ment des Open Market (Freiverkehr) an der Frankfurter Wertpapierbérse, einbezogen. Eine Zulassung und/oder

Einbeziehung der Schuldverschreibungen in einen ,geregelten Markt“ im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU des Euro-
paischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 Uber Mérkte fir Finanzinstrumente erfolgt nicht.

3.3. Welche sind die zentralen Risiken, die den Wertpapieren eigen sind?

a) Es besteht das Risiko des Totalverlusts bei einer Insolvenz der Emittentin, da die Schuldverschreibungen
nachrangige und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin darstellen.

b) Es besteht das Risiko des Totalverlusts bei einer Insolvenz der Emittentin, da es keine Einlagensicherung fir
Anleihen gibt.

c) Es besteht das Risiko, dass der Wert der Schuldverschreibungen starken Schwankungen unterliegt (Volatilitat)
und Anleger bei der VerauRerung vor Ende der Laufzeit Verluste realisieren.

d) Es ist nicht sichergestellt, dass ein liquider Sekundarmarkt fir die Schuldverschreibungen entsteht. Die
Schuldverschreibungen kdnnten daher nur schwer oder nur zu ungiinstigen Konditionen an Dritte veraul3erbar
sein.

ABSCHNITT 4 BASISINFORMATIONEN UBER DAS OFFENTLICHE ANGEBOT VON WERTPAPIEREN

4.1. Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan kann ich in dieses Wertpapier investieren?

Offentliches Angebot

Der Gesamtnennbetrag der offentlich angebotenen Schuldverschreibungen betrdgt nominal bis zu
EUR 50.000.000,00. In Deutschland, dem GroRherzogtum Luxemburg (,Luxemburg“) und der Republik Osterreich




(,Osterreich*) erfolgt ein 6ffentliches Angebot von bis zu 50.000 auf den Inhaber lautenden Schuldverschreibungen
im Nennbetrag von jeweils EUR 1.000,00.

Das Offentliche Angebot besteht aus (i) einem 6ffentlichen Angebot in Luxemburg und Deutschland uiber die Zeich-
nungsfunktionalitat DirectPlace der Deutsche Bdrse AG im XETRA-Handelssystem fir die Sammlung und Abwick-
lung von Zeichnungsauftragen (,Zeichnungsfunktionalitat”) (,Offentliches Angebot lber die Zeichnungsfunkti-
onalitat”), und (i) einem offentlichen Angebot in Deutschland, Luxemburg und Osterreich tiber die Website der Emit-
tentin (www.abo-wind.com/anleihe) (,Offentliches Angebot liber die Website der Emittentin“ und, zusammen mit
dem Offentlichen Angebot liber die Zeichnungsfunktionalitat, ,Offentliches Angebot*), welches jeweils ausschlieR-
lich durch die Emittentin durchgefihrt wird. In Luxemburg wird das Offentliche Angebot durch die Veroffentlichung
des gebilligten Wertpapierprospekts auf der Internetseite der Borse Luxemburg und insbesondere durch die geplante
Schaltung einer Anzeige im Luxemburger Wort kommuniziert. Anleger in Luxemburg, deren depotfiihrende Stelle
kein Handelsteilnehmer ist, kénnen tber ihre depotfihrende Stelle einen Handelsteilnehmer beauftragen, der fir den
Anleger einen Zeichnungsantrag uber die Zeichnungsfunktionalitét einstellt und nach Annahme tber den Orderbuch-
manager zusammen mit der depotfuhrenden Stelle des Anlegers abwickelt.

Daruber hinaus erfolgt eine prospektfreie Privatplatzierung der Schuldverschreibungen in Deutschland und in be-
stimmten weiteren Staaten mit Ausnahme der Vereinigten Staaten von Amerika, Kanada, Australien und Japan ge-
maf den anwendbaren Ausnahmebestimmungen fur Privatplatzierungen, insbesondere nach Artikel 1 Abs. 4 Pros-
pektverordnung bzw. dieser Vorschrift entsprechender Ausnahmetatbestande, die von B. Metzler seel. Sohn & Co.
Aktiengesellschaft (,Metzler” oder ,Sole Global Coordinator®) und M.M.Warburg & CO (AG & Co.) Kommanditge-
sellschaft auf Aktien, (,M.M.Warburg“) (zusammen, die ,Joint Bookrunners") durchgefihrt wird (,Privatplatzie-
rung” und zusammen mit dem Offentlichen Angebot, ,Angebot®). Die Joint Bookrunners nehmen an dem Offentli-
chen Angebot nicht teil und bieten keine Schuldverschreibungen im Rahmen des Offentlichen Angebots an.

Die Emittentin stimmt der mdglichen Verwendung des Prospekts, einschliel3lich etwaiger Nachtrage, durch die Joint
Bookrunners im Rahmen der Privatplatzierung und durch gegebenenfalls von den Joint Bookrunners eingeschaltete
Finanzintermediare innerhalb des Angebotszeitraums (wie nachstehend definiert) in Deutschland, Luxemburg und
Osterreich zu.

Sollte sich nach oder wahrend der Durchfiihrung des Angebots herausstellen, dass das Interesse an den Schuldver-
schreibungen der ABO Wind AG das Gesamtvolumen der 6ffentlich angebotenen Schuldverschreibungen geman
diesem Prospekt von bis zu EUR 50.000.000,00 ubersteigt, behalt sich die Gesellschaft vor, die Anleihe entspre-
chend aufzustocken. Der Gesamtnennbetrag der im Rahmen des Angebots, bestehend aus der Privatplatzierung
zusammen mit dem Offentlichen Angebot, zu begebenden Schuldverschreibungen ist nicht festgelegt.

Angebotszeitraum

Der Angebotszeitraum fiir das Offentliche Angebot tiber die Website der Emittentin beginnt am 12. April 2024 und
endet am 2. Mai 2024 (12:00 Uhr MESZ) (der ,Angebotszeitraum®) und der Angebotszeitraum fir das Offentliche
Angebot Uber die Zeichnungsfunktionalitat beginnt am 22. April 2024 und endet am 2. Mai 2024 (12:00 Uhr MESZ).
Das Angebotsergebnis wird voraussichtlich am 2. Mai 2024 unter www.abo-wind.com/anleihe bekannt gegeben.

Ausgabebetrag
Der Ausgabebetrag betragt 100 % des Nominalbetrages je Schuldverschreibung (EUR 1.000,00).
Lieferung/Begebung

Die Schuldverschreibungen werden voraussichtlich am 8. Mai 2024 begeben. Die Schuldverschreibungen, die Ge-
genstand des Offentlichen Angebots iiber die Zeichnungsfunktionalitit und der Privatplatzierung sind, werden vo-
raussichtlich am 8. Mai 2024, dem Ausgabetag, gegen bzw. vorbehaltlich der Zahlung des Ausgabebetrages gelie-
fert. Die Lieferung der Schuldverschreibungen im Rahmen des Offentlichen Angebots tber die Website des Emitten-
ten erfolgt durch die Emittentin Uber die Zahlstelle am oder ab dem 8. Mai 2024.

Voraussichtlicher Zeitplan des Angebots

Billigung des Wertpapierprospekts 11. April 2024

Verdffentlichung des gebilligten Prospekts auf der Internetseite https://www.abo- 11. April 2024
wind.com/anleihe sowie Veroffentlichung auf der Webseite der Borse Luxemburg
(www.luxse.com)

Beginn des Offentlichen Angebots iiber die Website der Emittentin 12. April 2024
Beginn des Offentlichen Angebots uber die Zeichnungsfunktionalitat 22. April 2024
Ende des Offentlichen Angebots (vorbehaltlich einer vorzeitigen SchlieBung oder Verlan- 2. Mai 2024
gerung des Angebotszeitraums) (12:00 Uhr MESZ)




Voraussichtlich Festlegung und Verdffentlichung des Zinssatzes sowie des Gesamtnenn- 2. Mai 2024
betrags der Schuldverschreibungen auf der Internetseite https://www.abo-wind.com/an-

leihe und Ubermittlung an die CSSF sowie Veroffentlichung auf der Webseite der Borse

Luxemburg (www.luxse.com)

Ausgabetag und voraussichtliche Lieferung der Schuldverschreibungen 8. Mai 2024

Einbeziehung der Schuldverschreibungen in das Segment Quotation Board des Open 8. Mai 2024
Market (Freiverkehr) an der Frankfurter Wertpapierbérse; die Emittentin behalt sich jedoch

vor, bereits vor dem 8. Mai 2024 einen Handel per Erscheinen in den Schuldverschreibun-

gen zu veranlassen

Verteilungs- und Zuteilungsplan

Die Emittentin hat noch keine Festlegungen fiir die Zuteilung getroffen. Es gibt keine festgelegten Tranchen fiir das
Offentliche Angebot liber die Zeichnungsfunktionalitat, das Offentliche Angebot iiber die Website der Emittentin so-
wie die Privatplatzierung. Die Emittentin ist berechtigt, insbesondere bei einer Uberzeichnung nach Beratung mit den
Joint Bookrunners nach ihrem freien Ermessen Zeichnungsantrége nicht anzunehmen, zu kiirzen oder asymmetrisch
zuzuteilen.

Kosten der Emission

Die Gesellschaft schatzt, dass die von der Gesellschaft zu tragenden Gesamtkosten im Falle eines vollstandigen
Verkaufs aller 6ffentlich angebotenen Schuldverschreibungen ungefahr EUR 2.000.000,00 betragen werden. Anlei-
heglaubigern werden keine Kosten der Emittentin in Rechnung gestellt.

4.2. Weshalb wird der Prospekt erstellt?
Griunde fur das Angebot, Verwendung des Emissionserléses

Dieser Prospekt wurde zum Zwecke des Offentlichen Angebots der Schuldverschreibungen erstellt. Nach Abzug der
voraussichtlichen von der Gesellschaft zu tragenden Kosten fiir die Emission in Héhe von circa EUR 2.000.000,00
ergibt sich bei vollstandiger Platzierung der 6ffentlich angebotenen Schuldverschreibungen ein Nettoemissionserlts
der Gesellschaft von rund EUR 48.000.000,00. Die Emittentin plant, den Nettoemissionserlés zur Projektierung und
Errichtung von Anlagen zur Erzeugung erneuerbarer Energien sowie von Batterien zu verwenden.

Ubernahmevertrag

Die Emittentin hat mit den Joint Bookrunners am 11. April 2024 einen Ubernahme- und Platzierungsvertrag ohne
feste Ubernahmeverpflichtung geschlossen.

Angaben der wesentlichsten Interessenkonflikte in Bezug auf das Angebot oder die Zulassung zum Handel

Die Aktionare — einschliel3lich der Mitglieder des Vorstands bzw. kinftig des Vorstands der persénlich haftenden
Gesellschafterin der Emittentin, soweit diese Aktien der Gesellschaft halten — haben ein Interesse an der erfolgrei-
chen Umsetzung der Emission, da damit der Geschéftsbetrieb der Emittentin und des ABO Wind-Konzerns weiter-
entwickelt werden soll mit der Folge, dass der Wert ihrer Aktien steigen kdnnte.

Die Emittentin hat die Joint Bookrunners zur Unterstlitzung bei der Emission und deren technischer Abwicklung
beauftragt, ohne dass dabei eine feste Ubernahmeverpflichtung seitens der Joint Bookrunners eingegangen wurde.
Die Vergutung der Joint Bookrunners fur die Erbringung von Dienstleistungen in Zusammenhang mit dem Angebot
ist abhéngig von diversen Faktoren, insbesondere der Hohe des erzielten Bruttoemissionserloses. Hieraus kénnen
sich insofern potenziell Interessenkonflikte ergeben, als das Interesse der Joint Bookrunners an der Maximierung
ihrer Vergttung womoglich in Konflikt mit gesetzlichen oder vertraglichen Verpflichtungen zur umfassenden Offenle-
gung von Risiken des Angebots und/oder der Wertpapiere zum Schutz der Emittentin und/oder potenzieller Investo-
ren geraten kdnnte. Zudem unterhalten die Joint Bookrunners oder ihre verbundenen Unternehmen im Rahmen ihrer
normalen Geschaftstatigkeit ggfs. sonstige Geschéaftsbeziehungen (z. B. in den Bereichen Investment Banking,
Commercial Banking, Beratungs- und Nebentatigkeiten) mit der Gesellschaft oder ihren verbundenen Unternehmen
oder kdnnten in der Zukunft solche Geschéftsbeziehungen unterhalten, wofir sie tibliche Gebihren und/oder Provi-
sionen bekommen. Auch aus solchen Geschéftsbeziehungen kdnnten sich mdgliche Interessenkonflikte ergeben.

Die Zeichnung der Wertpapiere wird auch Uber die Zeichnungsfunktionalitat der Deutsche Bérse AG moglich sein.
Insofern hat die Deutsche Boérse AG auch ein wirtschaftliches Interesse an der erfolgreichen Durchfihrung des An-
gebots, aus dem sich ein méglicher Interessenkonflikt ergeben kann.




SUMMARY

SECTION 1 INTRODUCTION WITH WARNINGS
1.1. Name and international securities identification number (ISIN) of the securities.

This prospectus (“Prospectus”) relates to up to 50,000 bearer, subordinated and unsecured 7 % - 8 % notes with a
nominal amount of EUR 1,000 each and maturity date on May 8, 2024 (ISIN DEOO0A3829F5 / German Securities
Code (WKN) A3829F) (the “Notes”). The aggregate nominal amount of the publicly offered Notes is up to
EUR 50,000.000.00 (“Target Volume”).

1.2. Identity and contact details of the Issuer, including its legal entity identifier (LEI).

The Issuer is ABO Wind Aktiengesellschaft (“Issuer”, “Company” or “ABO Wind AG” and together with its consoli-
dated subsidiaries “ABO Wind Group” or “ABO Wind”), Unter den Eichen 7, 65195 Wiesbaden, Germany; Tele-
phone: +49 (0)611 267 65-0; Fax: +49 (0)611 267 65-599; Internet: https://www.abo-wind.com/; E-Mail: kon-
takt@abo-wind.de; Legal Entity Identifier (“LEI"): 529900BCUIZZOY4FXQ88.

1.3. Identity and contact details of the competent authority approving the Prospectus.

Commission de Surveillance du Secteur Financier (‘CSSF*), 283 Route d’Arlon, L-1150 Luxembourg, Tel. + (352)
26 251 -1, E-Mail: direction@cssf.lu.

1.4. Date of approval of the Prospectus.
The CSSF has approved the Prospectus on April 11, 2024.
1.5. Warnings.

This summary should be read as an introduction to the Prospectus. Any decision to invest in the Notes of
the Issuer should be based on a consideration of the Prospectus as a whole by the investor. The investor
could lose all or part of the invested capital. Where a claim relating to the information contained in the Pro-
spectus is brought before a court, the plaintiff investor might, under national law, have to bear the costs of
translating the Prospectus before the legal proceedings are initiated. Civil liability attaches only to those
persons who have tabled the summary including any translation thereof, but only where the summary is
misleading, inaccurate or inconsistent, when read together with the other parts of the Prospectus, or where
it does not provide, when read together with the other parts of the Prospectus, key information in order to
aid investors when considering whether to invest in the Notes of the Issuer.

SECTION 2 KEY INFORMATION ABOUT THE ISSUER
2.1. Who is the issuer of the securities?
Domicile and legal form of the Issuer, LEI, law under which it operates and country of incorporation

The Issuer is ABO Wind Aktiengesellschaft with its registered office in Wiesbaden, registered with the commercial
register of the local court of Wiesbaden under HRB 12024. The LEI is: 529900BCUIZZOY4FXQ88. The Issuer is a
stock corporation incorporated under German law and is governed by the laws of the Federal Republic of Germany
("Germany").

The extraordinary general meeting of the Company on October 27, 2023 resolved to change the legal form of the
Company to a partnership limited by shares ("KGaA") with the accession of Ahn & Bockholt Management GmbH,
Wiesbaden, Germany ("A&B Management"), as general partner ("Change of Legal Form"). The resolution on the
Change of Legal Form provides for the Company's name to be changed to "ABO Energy GmbH & Co. KGaA" to
reflect the expanded business activities of the ABO Wind Group. The entry in the Company's commercial register
required for the Change of Legal Form to take effect has not yet been made as of the date of this Prospectus.

Principal activities of the Issuer

For 28 years, the ABO Wind Group's main activity has been to develop and implement projects that contribute to an
environmentally-friendly and climate-friendly energy supply. The ABO Wind Group plans, develops and constructs
plants for the generation of electricity from renewable energies and sells them to investors on a turnkey basis. In the
technologies of wind power, solar energy and battery storage, the ABO Wind Group covers the entire value chain of
project planning and construction internationally (currently in 16 countries on four continents). Project planning begins
with the selection and securing of suitable sites and ends with the achievement of legal, technical and economic
readiness for construction. This is followed by the turnkey construction of the plants. In the financial years 2020 to
2023, the ABO Wind Group generated between 90 and 94 percent of its revenue from project development and
construction. The distribution of revenue between these segments is subject to strong fluctuations. Completed




construction services made a particularly strong contribution to revenue in the 2020 (60.4 percent), 2021 (52.9 per-
cent) and 2023 (51.6 percent) financial years. By contrast, completed planning services (including rights sales) dom-
inated revenue in the 2022 (51.6 %) financial year.

As a service provider, the ABO Wind Group also manages wind farms, solar parks and battery storage systems as
a technical and commercial operations manager. In addition, it offers full and partial maintenance as well as products
and services such as large component replacement or the digital access control system "ABO Lock". The share of
the service business in consolidated revenue fluctuated between 5.9 % and 10.0 % in the 2020 to 2023 financial
years and amounted to 5.9 % in the 2023 financial year.

Since 2013, the ABO Wind Group has maintained the "Future Energies" department, which, among other things,
creates integrated energy concepts for the climate-neutral supply of entire neighborhoods, commercial areas or in-
dustrial parks. Particular attention is paid to the conceptual integration of hydrogen. The development of hydrogen
projects is only expected to contribute to the company's revenue in the medium to long term, as the implementation
of very large and complex projects is particularly lengthy and requires cooperation with partners.

Main shareholders of the Issuer

The largest single shareholder of ABO Wind AG with over 10.5% of the shares and voting rights is Mainova AG,
Frankfurt am Main, Germany. In addition, the management board member Dr. Jochen Ahn and the former manage-
ment board member Matthias Bockholt, together with their respective family members, each hold approx. 26% of the
Company's share capital.

Identity of the members of the management board

The members of the Issuer's management board with sole power of representation are Dr. Karsten Schlageter
(Speaker), Dr. Jochen Ahn, Mr. Matthias Hollmann, Ms. Susanne von Mutius, Mr. Alexander Reinicke and, since
1 April 2024, Dr. Thomas Treiling.

Identity of statutory auditors
Rodl & Partner GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Cologne, Germany.
2.2. What is the key financial information regarding the Issuer?

The following overviews contain selected financial information taken from or derived from the audited consolidated
financial statements of ABO Wind Group in accordance with the German Commercial Code (Handelsgesetzbuch —
“HGB”) for the financial years 2022 and 2023. Where information originates from internal accounting, it has been
marked as "unaudited".

ABO Wind Group

Selected data from the profit and loss statement of the ABO Wind Group in accordance with HGB

01.01.-31.12. 01.01.-31.12.

in EUR thousand 2022 2023
(audited) (audited)
Fe 1T (A= T LU [N 231,658 299,685
Increase in finished goods and WOrk in Progress .........occevviiiieeeiiiiee e 76,434 96,603
(O 1S oLl 1= L (=T (= 1 TN -148,807 -210,278
PEISONNEI EXPENSES ...ttt e e e e e st e et e e e e e et b et e e e e e e e e neeeaeeeaan -77,730 -98,187
Consolidated NEt Profit ... e e e e e e e e e e eeaeeaaan 24,590 27,252




Selected balance sheet data of the ABO Wind Group in accordance with HGB

in EUR thousand

31.12.2022

(audited, un-
less stated

31.12.2023

(audited, un-
less stated

otherwise) otherwise)
(O (=] 1A= TSToT = £ 432,992 475,465
WWOTK TN PIOGIESS .ottt ettt ettt e e oo e ettt e e e e e e e e sbte et e e e e e eaasatbeeeeaaeeaanstsneeaaeeeaannees 229,102 313,533
Receivables from affiliated COMPANIES ........cc.euiiiiiiiie e 172,743 158,138
L0 = U TS T £ TP PPPP PRI 451,264 493,945
o U1 PP RPP 170,058 192,772
Mezzanine capital 13,412 13,680
[od (0 A VAT 0] F= PR 36,695 44,090
[ o] 1= PP PRO 229,705Y 241,869
Net Debt (net financial deb)d..........cc.oiviiiiiieiee ettt ere e ete e enes 55,551 118,502
EBITDA J INTEIESIY ...ttt ettt ettt ettt et ettt et et esteeteeaeensesseesesaesneas 10.15 8.17
EBIT /INIEIESID) ...ttt et ettt ettt e ete e e be e beebeesteeabesreeebeeeteeeteenreenns 7.68 5.87

D Of which subordinated notes from the corporate bond 2021/2030 in the amount of EUR 42,636 thousand.
2 Of which subordinated notes from the 2021/2030 corporate bond in the amount of EUR 42,636 thousand.
3 Unaudited. Defined as Total Debt (see below), less (i) marketable securities (unaudited) and (ii) cash and cash equivalents (unaudited).

4 Unaudited. Defined as EBITDA (see below) divided by Interest. "Interest" corresponds to the respective item “Interest and similar expenses”
from the audited consolidated financial statements of the Issuer as of December 31, 2022 and December 31, 2023.

®  Unaudited. Defined as EBIT (see below) divided by Interest.

Selected data of the cash flow statement of the ABO Wind Group in accordance with HGB

01.01.-31.12. 01.01.-31.12.
in EUR thousand 2022 2023
(audited) (audited)

Cash flow from operating aCtiVItIES...........cceiiiiiiiiiie e e e e -13,850 -62,997
Cash flow from INVESHING ACHVILIES .......ccoiiiiiiiiiiii e -2,130 1,842
Cash flow from fiNanCiNg ACHIVILIES .........ccoiiiiiiiiii e 84,207 10,065
Cash and cash equivalents at the end of the period ...........cccccoiiiiiiiii e 87,075 37,170
Further selected key financial figures of the ABO Wind Group

01.01.-31.12. 01.01.-31.12.

2022 2023

(unaudited) (unaudited)
EBITDAD (in EUR thOUSANG)........ccuiiiiiiieiieete ettt ettt ettt eve st ve e ena e s eeaesneas 56,972 59,337
EBITDA margin? (in %) 24.59 19.80
Adjusted EBITDA® (in EUR thousand) 43,684 46,673
EBITA (in EUR thOUSANG).......ccuiiiuiiiiciecie ettt ettt ettt et te e te e et e sae e eteeeae v ens 43,125 42,636
EBIT MArGin® (N %) ......civeeueieiteeeeieiesiestestesteseeseeseeeestestestesseaseeseansessessessessessessessseseessessessens 18.62 14.23
Total Debt® (in EUR thoUSAN) ..........coeiiiieieiiiiie ettt ettt 142,626 162,484
Adjusted Total Debt / Adjusted EBITDA ........coioiee e eeeeeeeeee ettt 3.26 3.48
Net Debt / AdJUSTED EBITDAS) .......cci ittt ettt ettt ettt ete e eae e ens 1.27 2.54
EQUILY RALOT (IN 90) 1.vvevveveveieeetieieettesie st estestestesteesaeseeseaesresbessessaeseessessessessessessesseessessensessessens 37.68 39.03
Adjusted Equity Ratiol® (in %) 49.10 49.64

Y Defined as consolidated net income plus (i) profit attributable to non-controlling interests, (ii) other taxes, (iii) taxes on income and earnings,

(iv) interest and similar expenses, (v) depreciation and amortization a) on intangible fixed assets and property, plant and equipment and b) on
current assets, to the extend they exceed the usual depreciation and amortization in the corporation, and (vi) depreciation and amortization
on financial assets and marketable securities, less (i) other interest and similar income and (ii) income from equity investments.

2 Defined as EBITDA divided by sales revenue.

3  Defined as EBITDA plus income from investments, less (i) depreciation and amortization on current assets, to the extend they exceed the
usual depreciation and amortization in the corporation, (ii) depreciation and amortization on financial assets and marketable securities, (iii)
profit attributable to non-controlling interests and (iv) other taxes.

4

Defined as consolidated net income plus (i) profit attributable to non-controlling interests, (ii) other taxes, (iii) taxes on income and earnings,
(iv) interest and similar expenses, (v) depreciation and amortization on financial assets and marketable securities, less (i) other interest and
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similar income and (ii) income from equity investments.
®  Defined as EBIT divided by sales revenue.

® Defined as bearer bonds, debentures, etc., unless subordinated, plus (i) liabilities to banks, (ii) other interest-bearing liabilities, including
subordinated liabilities, unless allocated to equity, and (iii) lease liabilities.

" Defined as Total Debt divided by Adjusted EBITDA.
8 Defined as Net Debt divided by Adjusted EBITDA.
9 Defined as equity divided by balance sheet total.

19 Defined as Adjusted Equity divided by Adjusted Balance Sheet Total. "Adjusted Equity" is defined as equity plus (i) mezzanine capital, (ii)
bonds and (iii) deferred tax liabilities, less (i) deferred tax assets, (ii) goodwill and (iii) dividends. "Adjusted Balance Sheet Total" is defined
as balance sheet total plus deferred tax liabilities, less (i) deferred tax assets, (ii) goodwill and (iii) dividends.

2.3. What are the key risks that are specific to the Issuer?
Most material risks specific to the Issuer:
Risks in connection with the Issuer's business activities

a) The Issuer is in competition with project developers and companies that construct plants for the generation of
electricity from other sustainable or conventional energy sources.

b) There is a risk that the realization of a project will be delayed or that a project will be cancelled altogether or
will not generate the expected return.

c) The business development of the ABO Wind Group depends on retaining key know-how carriers and other
qualified employees in the ABO Wind Group in the long term and continuing to recruit a sufficient number of
qualified employees.

Risks in connection with project companies

a) It may not be possible to sell project companies in a negative economic or market environment or in weak
financial markets, or only at a high discount.

b) There is a risk that the Issuer's income may fluctuate due to delays in the sale of project companies or due to
low annual profit distributions by the national companies.

Risks in connection with the Issuer's financial structure

a) The business of the ABO Wind Group has a (pre-) financing requirement, whereby there is a risk that the
necessary financing will not be made available or only at economically unacceptable conditions.

b) There is a risk that crises on the international financial markets or other crises could make access to debt
and/or equity significantly more difficult.

Sector and market-related risks

The political framework conditions for renewable energies, in particular photovoltaics and wind energy, could develop
negatively in the various countries in which the ABO Wind Group operates.

Legal risks

a) There are risks in connection with changes to the legal framework in the countries in which the ABO Wind
Group operates.

b) There is a risk that the necessary permits for the construction of plants for the use of renewable energies and
electricity storage, in particular photovoltaic and wind power plants, batteries and electrolysers, are not
granted, not granted on time or only granted subject to conditions or ancillary conditions, or that construction
costs turn out to be higher than estimated.

Risks in connection with compliance and risk management systems

The compliance and risk management systems of the ABO Wind group may not be sufficient to prevent or detect
violations of legal regulations and to identify and assess all relevant risks for the ABO Wind group and to take appro-
priate countermeasures.

SECTION 3 KEY INFORMATION ON THE SECURITIES

3.1. What are the main features of the securities?

Type, class and ISIN

The Issuer issues bearer notes with the ISIN DEOOOA3829Fb5.
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Currency, denomination, number of securities issued, term of the securities

The currency of the Notes is Euro. The public offer comprises up to 50,000 subordinated and unsecured bearer notes
in the nominal amount of EUR 1,000.00 each with a term from May 8, 2024 to May 8, 2029 (in each case inclusive).
The aggregate principal amount of the Notes and the number of Notes to be issued in the Offering have not yet been
determined. The aggregate principal amount of the Notes and the number of Notes to be issued will be determined
on the basis of a so-called bookbuilding process in the course of the Offer Period, but no later than immediately after
the end of the Offer Period on May 2, 2024, and will be communicated to the holders of the Notes (“Noteholders”)
in a volume and interest determination notice (“Volume and Interest Determination Notice”).

Rights attached to the securities and transferability

As a creditor, the investor has the right against the Issuer to demand interest payments on the Notes. They also have
the right to demand repayment of the respective amount due (nominal) from the Issuer at the times specified in the
terms and conditions of the Notes.

The Notes are transferable. The Noteholders are entitled to co-ownership shares or rights in the global certificate,
which can be transferred in accordance with the applicable law and the rules and regulations of Clearstream Banking
Aktiengesellschaft, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Germany.

Relative seniority of the securities in the Issuer’s capital structure in the event of insolvency

The Notes constitute direct, unconditional, subordinated and unsecured liabilities of the Issuer, which rank at least
pari passu among themselves and with all other subordinated liabilities of the Issuer.

Information on the payout policy (interest)

The Notes will bear interest from (and including) May 8, 2024 (the “Issue Date”) to (but excluding) May 8, 2029 at a
fixed rate of 7 % - 8 % per annum on their principal amount (the “Interest Rate”). The Interest Rate is expected to
be determined on May 2, 2024 within the range of 7 % to 8 % p.a. and will be communicated to the Noteholders in
the Volume and Interest Determination Notice. Such interest shall be payable in arrears semi-annually on May 8 and
November 8 of each year (each an “Interest Payment Date”). The first interest payment is due on November 8, 2024
and the last interest payment is due on May 8, 2029. Interest is calculated using the ACT/ACT (ISDA) interest calcu-
lation method (unadjusted).

Maturity of the Notes

The Notes will be redeemed on May 8, 2029 at their principal amount plus accrued interest (exclusive), unless pre-
viously redeemed.

3.2. Where will the securities be traded?

The Notes are expected to be included in trading on the Quotation Board, a segment of the Open Market (Freiverkehr)
of the Frankfurt Stock Exchange, on May 8, 2024. The Notes will not be admitted to and/or included in a “regulated
market” within the meaning of Directive 2014/65/EU of the European Parliament and of the Council of May 15, 2014
on markets in financial instruments.

3.3.  What are the key risks that are specific to the securities?

a) There is a risk of total loss in the event of the Issuer’s insolvency since the Notes represent subordinated and
unsecured liabilities of the Issuer.

b) There is a risk of total loss in the event of the Issuer’s insolvency since there is no deposit protection for bonds.

c) There is a risk that the value of the Notes is subject to strong fluctuations (volatility) and that investors may
realize losses if they sell them before maturity.

d) It is not guaranteed that there will be a liquid secondary market for the Notes. The Notes could therefore be
difficult to sell to third parties or only on unfavorable terms.

SECTION 4 KEY INFORMATION ON THE PUBLIC OFFER OF SECURITIES

4.1. Under which conditions and timetable can | invest in this security?

Public offer:

The total nominal amount of the publicly offered Notes is up to EUR 50,000,000.00. In Germany, the Grand Duchy
of Luxembourg (“Luxembourg”) and the Republic of Austria (“Austria”), a public offer of up to 50,000 bearer notes
with a nominal amount of EUR 1,000.00 each will be made.
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The Public Offer consists of (i) a public offer in Luxembourg and Germany via the subscription functionality Direct-
Place of Deutsche Borse AG in the XETRA trading system for the collection and settlement of subscription orders
("Subscription Functionality") ("Public Offer via the Subscription Functionality"), and (ii) a public offer in Ger-
many, Luxembourg and Austria via the Issuer's website (www.abo-wind.com/anleihe) ("Public Offer viathe Issuer's
Website" and, together with the Public Offer via the Subscription Functionality, the "Public Offer"), each of which
will be made exclusively by the Issuer.

In Luxembourg, the Public Offer will be communicated through the publication of the approved Prospectus on the
website of the Luxembourg Stock Exchange and, in particular, through the planned placement of an advertisement
in the Luxemburger Wort. Investors in Luxembourg whose custodian institution is not a trading participant can instruct
a trading participant via their custodian institution to submit a subscription application for the investor via the sub-
scription functionality and, after acceptance, to process it via the order book manager together with the investor's
custodian institution.

In addition, a prospectus-free private placement of the Notes in Germany and in certain other countries with the
exception of the United States of America, Canada, Australia and Japan will be made in accordance with the appli-
cable exemption provisions for private placements, in particular in accordance with Article 1 (4) of the Prospectus
Regulation or exemption provisions corresponding to this provision, which have been granted by B. Metzler seel.
Sohn & Co. Aktiengesellschaft ("Metzler" or "Sole Global Coordinator") and M.M.Warburg & CO (AG & Co.) Kom-
manditgesellschaft auf Aktien, (,M.M.Warburg®) (together, the "Joint Bookrunners") ("Private Placement" and to-
gether with the Public Offer, the "Offering"). The Joint Bookrunners are not participating in the Public Offer and are
not offering any Notes in the Public Offer.

The Issuer consents to the possible use of the Prospectus, including any supplements, by the Joint Bookrunners in
the Private Placement and by any financial intermediaries engaged by the Joint Bookrunners during the Offering
Period (as defined below) in Germany, Luxembourg and Austria.

Should it become apparent after or during the execution of the offer that the interest in the Notes of ABO Wind AG
exceeds the total volume of the publicly offered Notes in accordance with this Prospectus issue volume of up to
EUR 50,000,000.00, the Company reserves the right to increase the Notes accordingly. The total nominal amount of
the Notes to be issued in the Offering, consisting of the Private Placement together with the Public Offer, has not
been determined.

Offer period:

The offer period for the Public Offer via the Issuer's Website will commence on April 12, 2024 and end on May 2,
2024 (12:00 noon CEST) (the "Offer Period") and the offer period for the Public Offer via the Subscription Function-
ality will commence on April 22, 2024 and end on May 2, 2024 (12:00 noon CEST). The result of the Offer is expected
to be announced on May 2, 2024 at www.abo-wind.com/anleihe.

Issue amount
The issue amount is 100% of the nominal amount per Note (EUR 1,000.00).
Delivery/issuance

The Notes are expected to be issued on May 8, 2024. The Notes which are the subject of the Public Offer via the
Subscription Facility and the Private Placement are expected to be delivered on 8 May, 2024, the Issue Date, against
or subject to payment of the issue amount. Delivery of the Notes in the Public Offer via the Issuer's Website will be
made by the Issuer via the Paying Agent on or after May 8, 2024.

Expected timetable for the offer

Approval of the Prospectus April 11, 2024
Publication of the approved Prospectus on the website https://www.abo-wind.com/anleihe April 11, 2024
and publication on the website of the Luxembourg Stock Exchange at www.luxse.com

Start of the Public Offer via the Issuer's Website April 12, 2024
Start of the Public Offer via the Subscription Functionality April 22, 2024
End of the Public Offer (subject to early closure or extension of the Offer Period) May 2, 2024

(12:00 p.m. CEST)

Expected determination and publication of the interest rate and the total nominal amount May 2, 2024

of the Notes on the website https://www.abo-wind.com/anleihe and transmission to the
CSSF as well as publication on the website of the Luxembourg Stock Exchange at
www.luxse.com
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Issue Date and expected delivery of the Notes May 8, 2024

Inclusion of the Notes in the Quotation Board segment of the Open Market (Freiverkehr) May 8, 2024
on the Frankfurt Stock Exchange; however, the Issuer reserves the right to arrange for
trading in the Notes by publication prior to May 8, 2024

Distribution and allotment plan

The Issuer has not yet made any determinations for the allotment. There are no fixed tranches for the Public Offer
via the Subscription Functionality, the Public Offer via the Issuer's Website and the Private Placement. The Issuer is
entitled, after consultation with the Joint Bookrunners, at its sole discretion, not to accept subscription applications,
to reduce them or to allocate them asymmetrically in particular in the event of oversubscription.

Costs of the issue

The Company estimates that the total costs to be borne by the Company in the event of a complete sale of all publicly
offered Notes would amount to approximately EUR 2,000.000.00. No costs of the Issuer will be charged to Notehold-
ers.

4.2. Why is this Prospectus being produced?
Reasons for the offering, use of proceeds

This Prospectus has been prepared for the purpose of the Public Offer of the Notes. After deduction of the expected
costs of the issue to be borne by the Company in the amount of approximately EUR 2,000,000.00, the full placement
of the publicly offered Notes will result in net proceeds to the Company of approximately EUR 48,000,000.00.

The Issuer plans to use the net issue proceeds for the project planning and construction of plants for the generation
of renewable energies as well as batteries.

Underwriting agreement

The Issuer entered into an underwriting and placement agreement with the Joint Bookrunners on April 11, 2024
without a firm underwriting commitment.

Indication of the most material conflicts of interest pertaining to the offer or the admission to trading

The shareholders, including the members of the management board and, in the future, the management board of the
general partner of the Issuer, to the extent they hold shares in the Issuer, have an interest in the successful imple-
mentation of the issuance, as this is supposed to further develop the business operations of the Issuer and the ABO
Wind Group, with the result that the value of their shares could be increase.

The Issuer has engaged the Joint Bookrunners to assist with the offering and its technical execution without enter-
ing into a firm underwriting commitment on the part of the Joint Bookrunners. The remuneration of the Joint
Bookrunners for the provision of services in connection with the Offering depends on various factors, in particular
the amount of the gross proceeds of the Offering. This may potentially give rise to conflicts of interest in that the
Joint Bookrunners' interest in maximizing their remuneration may conflict with legal or contractual obligations to
make full disclosure of the risks of the offering and/or the securities in order to protect the Issuer and/or potential
investors. In addition, the Joint Bookrunners or their affiliates may or may in the future have other business relation-
ships (e.g. investment banking, commercial banking, advisory and ancillary services) with the Company or its affili-
ates in the ordinary course of their business, for which they receive customary fees and/or commissions. Potential
conflicts of interest could also arise from such business relationships.

Subscription of the securities will also be possible via the subscription functionality of Deutsche Bérse AG. In this
respect, Deutsche Borse AG also has an economic interest in the successful execution of the Offer, which may give
rise to a potential conflict of interest.
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RISIKOFAKTOREN

Der jeweilige Anleger sollte vor der Entscheidung tiber den Kauf von Schuldverschreibungen
der Emittentin die nachfolgenden Risikofaktoren, verbunden mit den anderen in diesem Pros-
pekt enthaltenen Informationen, sorgféltig lesen und diese bei seiner Anlageentscheidung
sorgfaltig berlicksichtigen. Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken kann héchst nach-
teilige Auswirkungen auf die Geschéfts-, Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
und/ oder des ABO Wind-Konzerns haben. Der Anleger kénnte sein investiertes Kapital teil-
weise oder sogar ganz verlieren. Inshesondere besteht das Risiko, dass etwaige Zinsen oder
der Riickzahlungsbetrag nicht gezahlt werden kénnen.

Der jeweilige Anleger sollte die Eignung einer entsprechenden Anlage in die Schuldverschrei-
bungen der Emittentin mit Ricksicht auf seine eigenen finanziellen, steuerlichen und sonstigen
Verhaltnisse bewerten und bei seiner Anlageentscheidung bertcksichtigen, Gber welche
Kenntnisse oder Erfahrungen er bezogen auf Schuldverschreibungen verfugt, um die Risiken,
die mit der Anlage in die Schuldverschreibungen der Emittentin verbunden sind, verstehen und
angemessen beurteilen zu kénnen. Sollte der Anleger Unterstlitzung bei seiner Eignungspru-
fung bzw. der Anlageentscheidung benétigen oder wiinschen, sollte er sich vor der Kaufent-
scheidung im Hinblick auf seine individuellen Verhaltnisse durch seinen Anlageberater oder
einen anderen qualifizierten Berater beraten lassen.

Nachstehend sind die fur die Emittentin bzw. fir den ABO Wind-Konzern und ihre Branche
wesentlichen Risiken und die wesentlichen Risiken im Zusammenhang mit den angebotenen
Wertpapieren beschrieben. Die nachfolgend aufgeflihrten Risiken kdnnen sich einzeln oder
kumulativ oder zusammen mit anderen Umstanden verwirklichen und beruhen auf Annahmen,
die sich im Nachhinein als unzutreffend erweisen kénnen. Dariiber hinaus kdénnten sich die
nachfolgend aufgefiihrten Risiken riickwirkend betrachtet als nicht abschliel3end herausstellen
und daher nicht die einzigen Risiken sein, denen die Emittentin und der ABO Wind-Konzern
ausgesetzt sind. Weitere Risiken und Unsicherheiten, die der Emittentin gegenwartig nicht be-
kannt sind, kénnten den Geschaftsbetrieb des ABO Wind-Konzerns ebenfalls beeintrachtigen
und nachteilige Auswirkungen auf die Geschéfts-, Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin und des ABO Wind-Konzerns haben. Gleichzeitig beruhen die Auswahl und der
Inhalt der Risikofaktoren auf Annahmen, die sich nachtraglich als falsch erweisen kénnen.

Um potenziellen Anlegern einen besseren Uberblick (iber die einzelnen Risikofaktoren zu er-
moglichen, sind sowohl die Risiken in Bezug auf die Emittentin und den ABO Wind-Konzern
(siehe die Abschnitte 1.1.1 bis 1.1.6) als auch die Risiken in Bezug auf die Schuldverschrei-
bungen (siehe die Abschnitte 1.2.1 bis 1.2.3) in Kategorien unterteilt. In jeder Kategorie wer-
den die gemal der Bewertung der Emittentin beiden wesentlichsten Risiken, unter Berick-
sichtigung der negativen Auswirkungen auf die Emittentin und der Wahrscheinlichkeit ihres
Eintretens, zuerst angefiihrt. Am Ende jedes Risikofaktors ist eine Erklarung der Gesellschaft
zum Datum dieses Prospekts enthalten, die auf dem potenziellen negativen Einfluss des be-
treffenden Risikos auf die Gesellschaft und die Schuldverschreibungen und der Wahrschein-
lichkeit ihres Auftretens basiert, und zwar in Form von Aussagen darlber, ob das Risiko eine
»hachteilige Auswirkung®, eine ,wesentliche nachteilige Auswirkung“ oder eine ,hdchst nach-
teilige Auswirkung“ hat. Da sowohl die Auswirkung als auch die Wahrscheinlichkeit bei der
Bestimmung des potenziellen Einflusses bertcksichtigt wurden, ist es moglich, dass ein Risiko
mit einer vergleichsweise héheren Eintrittswahrscheinlichkeit, aber einer vergleichsweise ge-
ringeren Auswirkung als ,wesentliche nachteilige Auswirkung® oder ,héchst nachteilige Aus-
wirkung®“ betrachtet wird. Die Reihenfolge der Kategorien sagt nichts tber die Wesentlichkeit
der jeweiligen Kategorie aus.
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1.1. Risiken in Bezug auf die Emittentin und den ABO Wind-Konzern

1.1.1 Risiken im Zusammenhang mit der Geschaftstatigkeit der Emittentin

a)

b)

Die Emittentin steht im Wettbewerb mit Projektierern und Unternehmen, die Anlagen zur
Stromerzeugung aus anderen nachhaltigen oder konventionellen Energiequellen er-
richten.

Die Haupttatigkeit des ABO Wind-Konzerns besteht darin, Wind- und Solarparks zur Erzeu-
gung von umweltfreundlichem Strom sowie Batterieparks und Elektrolyseure zu dessen Spei-
cherung und Transport zu entwickeln und schlisselfertig zu errichten. Die Stromerzeugung
aus Sonnen- und Windenergie steht im Wettbewerb mit anderen erneuerbaren Formen der
Stromerzeugung, wie z. B. Wasserkraft oder Geothermie. In Zukunft kdnnte sich dieser Wett-
bewerb verstarken. Diese anderen Erzeugungsarten kénnten einen hohen Wettbewerbsdruck
auf die Photovoltaik und Windenergie austiben, wenn sie sich z.B. aufgrund des technischen
Fortschritts als wirtschatftlicher erweisen oder aus politischen Erwégungen regulatorisch stér-
ker gefordert werden. Dies kdnnte das weitere Wachstum der Photovoltaik- und Windenergie-
branche beeintrachtigen oder sogar zu einem Riickgang der Nachfrage nach Solar- und/ oder
Windstrom fihren.

Darlber hinaus steht die Stromerzeugung aus Sonnen- und Windenergie in Konkurrenz zu
konventionellen Energiequellen, die je nach Entwicklung der Preise fiir fossile Rohstoffe, der
Bepreisung des Kohlendioxidausstof3es und ggf. staatlicher Férderung der Kernkraftnutzung
in einigen Landern wirtschaftlicher Strom erzeugen kdnnen. Das kdnnte sich ebenfalls auf die
Nachfrage nach Strom aus Wind- und Solarparks auswirken. Eine Senkung des Marktpreises
fur konventionelle Energietrager konnte auch die Energieerzeugung in Photovoltaik-Kraftwer-
ken und/ oder Windkraftanlagen wirtschaftlich weniger attraktiv erscheinen lassen und zu ei-
nem Rilckgang der Nachfrage nach dem hieraus erzeugten Strom fiihren. Dies kénnte zu ei-
nem erheblichen Preisdruck fiihren und das Absatzvolumen des Marktes verringern. Die von
dem ABO Wind-Konzern projektierten Photovoltaikanlagen und/ oder Windkraftanlagen wéren
in diesem Fall kaum oder nur mit Preisabschlagen verdul3erbar.

Der ABO-Wind-Konzern steht zudem im Wettbewerb mit gro3en Energieversorgern, die Uber
deutlich mehr finanzielle und personelle Ressourcen verfigen. Diese kdnnten in der Lage sein,
Investitionen in deutlich grélRerem Umfang zu tatigen, was zu einem Wettbewerbsnachteil fur
den ABO-Wind-Konzern fuhren kdnnte.

Der Wettbewerb mit Anbietern von Strom aus anderen nachhaltigen und/ oder konventionellen
Energiequellen kdnnte sich hochst nachteilig auf die Geschafts-, Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin und des ABO Wind-Konzerns auswirken.

Es besteht das Risiko, dass sich die Realisierung eines Projekts verzogert oder ein Pro-
jekt ganz abgebrochen wird oder nicht die erwartete Rendite erwirtschaftet.

Die Aktivitaten des ABO Wind-Konzerns umfassen im Wesentlichen die Projektierung, die Er-
richtung und den anschlielienden Verkauf von Anlagen zur Nutzung erneuerbarer Energien
und Anlagen zur Stromspeicherung sowie in Ausnahmeféllen deren Betrieb.

Die Projektierung eines Wind-, Solar- oder Batterieparks nimmt in der Regel mehrere Jahre in
Anspruch und ist mit Risiken verbunden. Im Rahmen der Projektierung entstehen beim ABO
Wind-Konzern Aufwendungen fur Standorterkundungen, Gutachten, Planungen und sonstige
Dokumentationen bis hin zur Durchfiihrung des Genehmigungsverfahrens. Die Hohe dieser
Aufwendungen lasst sich im Voraus nicht sicher kalkulieren. So besteht ein Risiko von Verz6-
gerungen bei den baurechtlichen oder immissionsschutzrechtlichen Genehmigungsverfahren,
etwa durch Nachbarschaftsklagen von Naturschutzverbénden, Anwohnern oder Gemeinden
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sowie von Verzogerungen bei der Errichtung der Infrastruktur oder beim Netzanschluss. Selbst
nach Erteilung einer Genehmigung fiur die geplante Anlage ist nicht vollig ausgeschlossen,
dass von Dritten noch weitere Rechte geltend gemacht werden, die die Errichtung verzogern
oder sogar verhindern.

Zudem ist es erfahrungsgemaf so und geht auch mit dem Geschaftsmodell des ABO Wind-
Konzern einher, dass von moglichen Projekten, mit deren Erkundung begonnen wird, nur ein
Teil bis zur Genehmigung gefuihrt werden kann. Ferner koénnte ein begonnenes Projekt
dadurch erschwert oder sogar unmdglich gemacht werden, dass z.B. in einzelnen Bundeslan-
dern in Deutschland oder anderen Landern, in denen der ABO Wind-Konzern tatig ist, ver-
scharfte Regelungen zu den Mindestabstanden zwischen Windkraftanlagen und anderen bau-
lichen Nutzungen eingefihrt werden. Ebenso kdnnten Vorschriften zum Larmschutz sowie
zum Natur- und Artenschutz verscharft werden, was ebenfalls zur Folge haben kdnnte, dass
die Umsetzung eines Projekts erschwert oder sogar unmdglich wird. Da die Entwicklung eines
Wind-, Solar- oder Batterieparks eine nicht unerhebliche Zeitdauer in Anspruch nimmt und es
zudem bei der Projektenwicklung regelméRig auch zu den oben beschriebenen Verzdgerun-
gen kommt, besteht zudem das Risiko, dass sich die regulatorischen Rahmenbedingungen
und staatlichen FérdermaRnahmen, die fur die Erzeugung von Strom durch erneuerbare Ener-
gien bis zu dem Zeitpunkt, zu dem das jeweilige Projekt Investoren zum Erwerb angeboten
werden kann, zum Negativen verandern (siehe auch ,1.1.4a) Die politischen Rahmenbedin-
gungen fur erneuerbare Energien, insbesondere der Photovoltaik und der Windenergie, konn-
ten sich in den verschiedenen Landern, in denen der ABO Wind-Konzern tétig ist, nachteilig
entwickeln.).

Die Realisierung neuer Anlagen zur Nutzung erneuerbarer Energien oder zur Stromspeiche-
rung kann sich auch aus anderen Griinden verzégern. So kann es zu einer Stérung bei einem
Lieferanten, zu witterungsbedingten Verzdégerungen bei der Montage oder zu Verzdgerungen
aufgrund hoherer Gewalt kommen. Insbesondere konnten Schwierigkeiten bei den Lieferket-
ten, zum Beispiel als Folge des Ukraine-Kriegs oder sonstiger Krisen, Verzdégerungen von
Projektumsetzungen verursachen. In diesen Fallen besteht das weitere Risiko, dass die pro-
jektierte Anlage zur Nutzung und Speicherung erneuerbarer Energien erst verspétet ans Netz
geht und/ oder das Projekt abgebrochen wird.

Dies alles kann zur Folge haben, dass der Verkauf eines entwickelten oder errichteten Wind-,
Solar- oder Batterieparks moglicherweise erheblich erschwert oder im Ergebnis gar verhindert
wird. Da die Gesellschaft im Verlaufe der Projektierung eines Wind-, Solar- oder Batterieparks
die in diesem Zusammenhang entstehenden Aufwendungen regelméaRig bereits als Vermo-
gensgegenstand im Vorratsvermoégen aktiviert, kbnnen negative Veranderungen, welche die
Absatzbemuhungen fur ein Projekt erschweren oder den Verkauf eines Projektes gar vollstan-
dig verhindern, zu nicht unerheblichem Abschreibungsbedarf in der Bilanz des ABO Wind-
Konzern fihren. Zudem kénnen im Falle des Abbruchs eines Projektes unter Umstanden Vo-
rauszahlungen verloren gehen. Des Weiteren konnten durch eine Verzégerung einer Projekt-
durchfiihrung bestimmte Fristen, die im Hinblick auf staatliche oder sonstige Forderungen re-
levant sind, versdumt werden und die Forderungen in der Folge gekirzt oder gestrichen wer-
den.

Aber auch fir Projekte, die bis zum Abschluss der Entwicklung oder bis zur schlisselfertigen
Errichtung gefiuihrt werden kénnen, kdnnen die Aufwendungen hdher sein als urspringlich er-
wartet mit der Folge, dass die erzielbare Rendite bei der VerduRerung dieses Projekts geringer
ist als geplant oder gegebenenfalls gar keine Rendite mehr erzielt werden kann.

Insgesamt unterliegt der ABO Wind-Konzern daher bei der Projektierung, der Errichtung oder
dem Verkauf von Wind-, Solar- oder Batterieparks dem Risiko verlorener Aufwendungen fir
nicht realisierte Projekte und dem Risiko geringerer Renditen bis hin zu Verlusten bei der Ver-
auRRerung. Die Verzdgerung der Realisierung, der Abbruch eines Projekts oder der Verkauf mit
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Verlust kénnten sich wesentlich nachteilig auf die Geschéfts-, Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage der Emittentin und des ABO Wind-Konzerns auswirken.

Die Geschaftsentwicklung des ABO Wind-Konzerns hangt davon ab, wesentliche Know-
how-Trager und andere qualifizierte Mitarbeiter langfristig an den ABO Wind-Konzern
zu binden und weiterhin qualifizierte Mitarbeiter in ausreichendem Mal3 zu gewinnen.

Die Umsetzung der Geschaftsstrategie und Unternehmensziele und damit die Entwicklung des
ABO Wind-Konzerns beruht insbesondere auf den Kenntnissen, Fahigkeiten und Erfahrungen
der Mitglieder des Vorstands, Bereichs- und Abteilungsleiter sowie der Geschaftsfihrer der
Tochtergesellschaften. Im Geschéaftsbetrieb des ABO Wind-Konzerns kommt Know-how zum
Einsatz, das sich auf wenige Mitarbeiter verteilt. Insbesondere die Mitglieder des Vorstands,
Dr. Karsten Schlageter (Sprecher), Dr. Jochen Ahn, Matthias Hollmann, Susanne von Multius,
Alexander Reinicke und Dr. Thomas Treiling, sind wesentliche Know-how-Tréger.

Die Geschaftsentwicklung des ABO Wind-Konzerns héangt davon ab, diese wesentlichen
Know-how-Trager und andere qualifizierte Mitarbeiter langfristig an den ABO Wind-Konzern
zu binden. Wenn eines der Mitglieder des Vorstands oder andere Mitarbeiter in Schlisselpo-
sitionen nicht mehr zur Verfiigung stehen, wirden deren Kontakte und Kenntnisse fehlen, und
es ist unsicher, ob die Emittentin dies durch Neueinstellungen kurzfristig kompensieren kann.
Aufgrund der begrenzten Ressourcen ihrer Filhrungs- und Organisationsstruktur ist die Emit-
tentin moglicherweise nicht in der Lage, rechtzeitig und angemessen auf personelle Wechsel
zu reagieren. Dadurch kénnte es zu einer Beeintréchtigung des Geschéftsablaufs und Stérun-
gen bei laufenden Projekten kommen. Hinzu kommt, dass wertvolles Know-how der Gesell-
schaft an einen Wettbewerber verloren gehen kénnte. Ein Ausscheiden dieser Vorstandsmit-
glieder sowie weiterer Mitarbeiter in Schliisselpositionen kdnnte daher erhebliche nachteilige
Auswirkungen auf den ABO Wind-Konzern haben.

Sollte der ABO Wind-Konzern entsprechend seiner Wachstumsstrategie weiter wachsen, wird
sich hierdurch der Bedarf an qualifiziertem Personal erhéhen. Wenn es dem ABO Wind-Kon-
zern nicht gelingt, Mitarbeiter in ausreichendem Mal3 zu gewinnen und zu halten, kénnte sich
dies negativ auf die laufende Geschaftstatigkeit und die Wachstumsstrategie des ABO Wind-
Konzerns auswirken.

Die Verwirklichung eines dieser Risiken konnte wesentlich nachteilige Auswirkungen auf die
Geschifts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Eine negative Berichterstattung kénnte sich nachteilig auf die Reputation des ABO
Wind-Konzerns auswirken.

Ein erfolgreiches Bestehen in den Branchen, in denen der ABO Wind-Konzern tatig ist, setzt
ein hohes Mal3 an Vertrauen voraus. Es besteht das Risiko, dass eine negative Berichterstat-
tung Uber die Emittentin und/ oder einzelne Tochtergesellschaften und/ oder den ABO Wind-
Konzern — selbst wenn diese ungerechtfertigt wére — die Reputation negativ beeintrachtigt.

Eine negative Berichterstattung Uber die Emittentin und/ oder einzelne Tochtergesellschaften
und/ oder den ABO Wind-Konzern kann sich nachteilig auf die Geschéfts-, Vermogens-, Fi-
nanz- und Ertragslage der Emittentin und des ABO Wind-Konzerns auswirken.

Es bestehen Risiken aus dem technologischen Wandel bei der Projektierung und Rea-
lisierung von Wind-, Solar- und Batterieparks

Insbesondere Windkraftanlagen sind in den letzten Jahren technologisch erheblich weiterent-

wickelt worden. Sie sind durchschnittlich groRer geworden, die Ausnutzung und der Ausnut-
zungsgrad (also die Effizienz bei der Erzeugung von Strom aus dem verfligbaren
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g9)

Windaufkommen) sind erheblich gesteigert worden. Vergleichbares gilt auch fiir die technolo-
gische Weiterentwicklung von Photovoltaikanlagen und Batterien. Diese Entwicklung wird sich
nach Einschatzung der Emittentin auch in Zukunft fortsetzen.

Der zukinftige Erfolg des ABO Wind-Konzerns wird unter anderem von der Fahigkeit abhan-
gen, sich die Zusammenarbeit mit denjenigen Herstellern zu sichern, die mit diesen technolo-
gischen Herausforderungen Schritt halten kénnen. Die Unsicherheiten bei der Einschatzung
der kinftigen technologischen Entwicklungen und bei der Einschatzung, welche Hersteller den
sich daraus ergebenden Erfordernissen am besten gerecht werden und dennoch zu vertretba-
ren Preisen liefern kdnnen, kdnnen die Akzeptanz von Investoren fur vom ABO Wind-Konzern
akquirierte Standorte, deren Entwicklung und deren Veraul3erbarkeit erheblich beeintréchti-
gen. Gleichzeitig stellen die technologischen Herausforderungen erhebliche Anspriiche an die
beim ABO Wind-Konzern tatigen Fachleute und an die Anwerbung zusétzlicher Fachleute.

Sollte der ABO Wind-Konzern mit diesen technischen Herausforderungen nicht Schritt halten
kénnen, kbnnte dies das Vertrauen in die Kompetenz des ABO Wind-Konzerns deutlich ver-
ringern. Dies kdnnte sich wesentlich nachteilig auf die Geschafts-, Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin und des ABO Wind-Konzerns auswirken.

Es besteht das Risiko, dass es bei mangelhafter Leistung von eingesetzten Subunter-
nehmern zu Schaden kommt, flr die die Emittentin und/ oder die jeweilige Tochterge-
sellschaft keinen Regress nehmen kann.

Der ABO Wind-Konzern arbeitet bei der Projektierung von Anlagen zur Nutzung erneuerbarer
Energien und zur Speicherung des regenerativ erzeugten Stroms regelmafig mit Subunter-
nehmern wie z.B. Handwerkern, Elektrikern, Bauunternehmern und sonstigen Dienstleistern
zusammen. Wenn diese Subunternehmer vorsatzlich oder fahrlassig mangelhafte Leistungen
erbringen, kénnten sie den jeweiligen Anlagen zur Nutzung und Speicherung erneuerbarer
Energien und dadurch dem ABO Wind-Konzern erheblichen Schaden zufiigen.

Es besteht dabei die Gefahr, dass die Emittentin und/ oder ihre Tochtergesellschaften Re-
gressanspriiche gegen Dritte nicht durchsetzen kénnen, zum Beispiel weil diese bereits ver-
jahrt oder aus anderen Griinden nicht durchsetzbar sind. Insoweit tragt der ABO Wind-Konzern
das Risiko, dass sich ihre Vertragspartner nicht vertragsgemaf verhalten und/ oder in die In-
solvenz geraten. Weiter besteht die Gefahr, dass von Dritten gestellte Sicherheiten, beispiels-
weise eine Gewabhrleistungsbirgschaft, nicht verwertet werden kénnen, wenn diese nichtig
oder ausgelaufen oder aus anderen Griinden nicht durchsetzbar sind.

Mangelhafte Leistungen von Subunternehmen und die fehlende Moglichkeit der Durchsetzung
von Regressanspriichen kénnten sich nachteilig auf die Geschéfts-, Vermodgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin und des ABO Wind-Konzerns auswirken.

Es besteht das Risiko, dass die Anlagen des ABO Wind-Konzerns zur Nutzung erneu-
erbarer Energien und zur Stromspeicherung von Klima- und Umwelteinflissen oder an-
deren Belastungen betroffen sind.

In der Regel verauRert die Emittentin die projektierten Anlagen zur Nutzung erneuerbarer
Energien und zur Stromspeicherung spatestens zum Zeitpunkt der Inbetriebnahme. In einzel-
nen Fallen, beispielsweise auch durch den Erwerb von Altanlagen zum Zwecke des
Repowering, kommt es aber vor, dass die Emittentin oder Tochtergesellschaften Wind- und/
oder Photovoltaikanlagen oder Anlagen zur Stromspeicherung kurz oder langerfristig selbst
betreiben und damit dem Betriebsrisiko ausgesetzt sind.

Die Anlagen zur Nutzung erneuerbarer Energien und zur Stromspeicherung sind wahrend ih-
res Betriebs verschiedenen Belastungen sowie Klima- und Umwelteinflissen ausgesetzt, was
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zu unvorhergesehenen Reparatur- und Wartungskosten filhren kann. Zudem besteht die Ge-
fahr, dass Anlagen zur Nutzung und Speicherung erneuerbarer Energien auf andere Weise
zerstort werden, zum Beispiel durch Witterungseinfliisse, Erdbeben, Diebstahl, Vandalismus
oder andere Gewaltakte.

Bei bestehenden Netzanschliissen besteht zudem das Risiko, dass aufgrund von Unregelma-
Rigkeiten in der allgemeinen Stromversorgung, Uberkapazitaten oder Leitungsengpassen
keine vergutete Stromeinspeisung moglich ist und die betroffene Tochtergesellschaft aufgrund
dieser Belastungen keine oder nur eine begrenzte Entschadigung erhalt.

Klima- und Umwelteinflisse sowie andere Belastungen fir die Anlagen zur Nutzung erneuer-
barer Energien und zur Stromspeicherung kdénnten sich nachteilig auf die Geschéfts-, Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und des ABO Wind-Konzerns auswirken.

Es besteht das Risiko, dass Herstellungsgarantien und/ oder Gewahrleistungsanspri-
che gegen Lieferanten und/ oder Hersteller nicht durchgesetzt werden kénnen.

Die Emittentin bzw. die entsprechenden Tochtergesellschaften sind als Bauherr im Zusam-
menhang mit dem Bau von Photovoltaik- und Windkraftanlagen sowie von Batterieparks und
Elektrolyseuren tatig. Fur die entsprechenden Arbeiten wird in der Regel eine Gewahrleis-
tungsfrist zwischen zwei und funf Jahren vereinbart. Die fur die Bauarbeiten notwendigen
Komponenten, insbesondere die Windkraftanlagen, Solarmodule, Wechselrichter, Batterien
und Elektrolyseure, beschafft die Emittentin bzw. die entsprechende Tochtergesellschaft von
den entsprechenden Herstellern. Die Gewahrleistungsfristen beziglich der physikalischen Ei-
genschaften dieser Komponenten betragen in der Regel funf bis zehn Jahre (Produktgaran-
tien). Die Herstellergarantien fir die Komponenten, insbesondere die Produkt- und Servicega-
rantien, werden in der Regel auf den Eigentimer der Photovoltaik- und/ oder Windkraftanlage
Ubertragen.

Es besteht das Risiko, dass Mangel an den Photovoltaikanlagen, Windkraftanlagen, Batterien
und Elektrolyseuren bzw. an den bei der Installation verwendeten Komponenten erst nach
Ablauf der Garantiefrist bzw. der Garantie selbst auftreten und somit keine Garantieanspriche
gegenliber dem jeweiligen Vertragspartner geltend gemacht werden kénnen. Darliber hinaus
kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Anspruchsgegner nicht willens oder in der Lage
ist, dem Garantieanspruch nachzukommen, was unter Umstanden zu kostspieligen und zeit-
aufwendigen Rechtsstreitigkeiten flihren kann. Zudem kann es zu einer Insolvenz des An-
spruchsgegners kommen. Auch im Falle einer Herstellergarantie besteht das Risiko, dass die
Garantie aufgrund der Insolvenz des Herstellers oder aus anderen rechtlichen oder prakti-
schen Grinden (z.B. gegenliber einem auslandischen Konzern) nicht durchsetzbar ist.

Sofern die Emittentin ausnahmsweise Wind-, Solar-, Batterieparks oder Elektrolyseure im ei-
genen Bestand behélt und nicht wie eigentlich tblich nach der Inbetriebnahme verkauft, kon-
nen sich wertlose Herstellergarantien und/ oder nicht durchsetzbare Gewahrleistungsanspri-
che gegen Lieferanten und/ oder Hersteller nachteilig auf die Geschéfts-, Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin und des ABO Wind-Konzerns auswirken.

Die Lebensdauer der in Anlagen verbauten Komponenten, wie z. B. Solarmodule,
kdnnte kurzer sein als erwartet.

Die Lebensdauer der technischen Komponenten, die in den Anlagen zur Nutzung erneuerba-
rer Energien oder zur Stromspeicherung verbaut werden, ist begrenzt. Das betrifft insbeson-
dere Generatoren und weitere Grolikomponenten von Windkraftanlagen sowie Solarmodule,
Wechselrichter, Batterien und Elektrolyseure. Hinsichtlich des Langzeitverhaltens von Kompo-
nenten wie z. B. Solarmodulen liegen nur begrenzte empirische Daten vor. Zwar geben die
Hersteller in der Regel Leistungsgarantien fur einen bestimmten Zeitraum. Diese garantieren

20



)

k)

jedoch meist nur bestimmte Mindestleistungen (z.B. 80 % der Modelleistung Uber einen Zeit-
raum von 20 Jahren).

Es besteht die Gefahr, dass die Degradation nicht linear verlauft, sondern dass die Leistung
von Komponenten in den ersten Jahren auf den niedrigsten garantierten Wert féllt. Dies fuhrt
zu einer erheblichen Verschlechterung der durchschnittlichen Leistung des Moduls, ohne dass
die Garantie verletzt wirde oder Anspriiche gegen den Hersteller geltend gemacht werden
kénnten. Zudem muss wahrend der Betriebszeit eines Wind-, Solar-, Batterieparks oder eines
Elektrolyseurs mit einem Ausfall oder Austausch wesentlicher Komponenten gerechnet wer-
den. Sofern die Emittentin das betreffende Wind-, Solar- oder Speicherprojekt ausnahmsweise
nicht bereits veraul3ert hat, besteht das Risiko, dass die entsprechenden Aufwendungen oder
dadurch verursachte Ertragsausfalle nicht durch die Garantien gedeckt sind oder dass die ent-
sprechenden Vertragspartner ihren Verpflichtungen nicht nachkommen.

Sofern die Emittentin das betreffende Wind-, Solar- oder Speicherprojekt ausnahmsweise
nicht bereits verauf3ert hat, konnte sich eine verklrzte Lebensdauer verbauter Komponenten
nachteilig auf die Geschéfts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und des
ABO Wind-Konzerns auswirken.

Es besteht das Risiko, dass Reparatur- und Instandhaltungsmafnahmen nicht oder
nicht rechtzeitig durchgefihrt werden.

Die Anlagen zur Nutzung erneuerbarer Energien und die Anlagen zur Stromspeicherung mus-
sen wahrend ihres Betriebs fortlaufend gewartet werden. Sollten Reparatur- und Instandhal-
tungsmafinahmen nicht oder nicht rechtzeitig durchgeftihrt werden, kann das zu Ausfallzeiten
der entsprechenden Anlagen und damit einhergehend zu fehlenden Ertrégen fiihren.

Sofern die Emittentin das betreffende Wind-, Solar- oder Speicherprojekt ausnahmsweise
nicht bereits verauf3ert hat, koénnen fehlende Reparatur- und Instandhaltungsmafnahmen und
die daraus resultierenden Ausfallzeiten sich nachteilig auf die Geschafts-, Vermogens-, Fi-
nanz- und Ertragslage der Emittentin und des ABO Wind-Konzerns auswirken.

Die Anzahl und Verfligbarkeit von Standorten, die fiir die Realisierung von Wind-, Solar-
und Speicherprojekten geeignet sind, sind begrenzt.

Die Auswahl und die Sicherung geeigneter Standorte zur Realisierung von Wind-, Solar- und
Speicherprojekten hat wesentlichen Einfluss auf den wirtschaftlichen Erfolg und die Ertrag-
saussichten des ABO Wind -Konzerns. Die Zahl der fir die Errichtung von Windkraftanlagen
und Photovoltaikanlagen oder Speichern geeigneten Standorte ist in Deutschland und auch in
den anderen Landern, in denen der ABO Wind-Konzern derzeit aktiv ist oder kinftig eventuell
aktiv werden wird, begrenzt. Neben der raumlichen Begrenztheit gibt es zudem erhebliche
gesetzliche Einschrankungen in Bezug auf Flachen, die prinzipiell fir eine Nutzung in Betracht
kommen. Der Wettbewerb um geeignete Standorte ist deshalb schon jetzt hoch, wobei es
schon jetzt und voraussichtlich mehr noch in der Zukunft nicht nur um die Identifikation und
Entwicklung neuer Standorte gehen wird, sondern insbesondere bei Windparkprojekten auch
um die erneute Nutzung bereits bestehender Standorte fir ein Repowering, also den Ersatz
alter durch neue und leistungsstarkere Windkraftanlagen.

Sollte sich kiinftig der Wettbewerb um geeignete Standorte und damit auch die Akquisitions-

kosten weiter erhéhen, kdnnte sich dies wesentlich negativ auf die Geschéfts-, Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des ABO Wind-Konzern auswirken.
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Es bestehen Risiken im Zusammenhang mit bestehenden oder kiinftig angestrebten
Aktivitaten im Ausland und der ErschlieBung neuer geographischer Markte.

Bereits gegenwartig erwirtschaftet der ABO Wind-Konzern einen grof3en Teil seines Umsatzes
auf ausléndischen Markten. Die Internationalisierung der Geschéftstatigkeit des ABO Wind
Konzerns soll fortgesetzt werden. Kernziel der bereits vollzogenen wie auch einer mdglichen
weiteren Internationalisierung der Geschaftstatigkeit ist es, auch in den jeweiligen Landern
Wind-, Solar- und Speicherprojekte zu entwickeln, zu errichten und zu verdu3ern. Darlber
hinaus hat der ABO Wind-Konzern auch mit ersten Aktivitdten im Bereich griner Wasserstoff
begonnen, wobei dies auch mit Partnern entwickelt werden soll.

Aus dieser Internationalisierung der Geschaftstatigkeit ergeben sich weitere Risiken neben
denen, die bei der Projektierung von Wind- und Solarparks sowie Speichern in Deutschland
bestehen. Es besteht keine Gewéhr, dass jeweils alle in den einzelnen Landern herrschenden
wirtschaftlichen, rechtlichen, politischen und steuerlichen Rahmenbedingungen angemessen
bertcksichtigt werden. Dabei ist der Umgang mit den regulatorischen Vorgaben des jeweiligen
Landes zur Nutzung und Férderung von erneuerbaren Energien mit besonderen Herausforde-
rungen verbunden. Weitere Risiken kénnen sich aus Handelsbeschrankungen, Anderungen
von Zollbestimmungen oder Wechselkursschwankungen ergeben. Auch der Betrieb und der
Schutz von IT-Strukturen sowie die Einrichtung und Pflege angemessener Risikomanage-
ment- und Controllingstrukturen stellen bei l&ndertubergreifenden Sachverhalten besondere
Herausforderungen dar. Ein weiteres Risiko bei Auslandsaktivitaten liegt in der grof3eren Un-
sicherheit Uber Inhalt und Fortbestand der regulatorischen Rahmenbedingungen fiir die Pro-
jektierung und Errichtung von Wind- und Solarparks.

In Bezug auf die internationalen Wasserstoffprojekte kommt hinzu, dass diese deutlich gré3er
sind als Projekte mit Anbindung an das Stromnetz. Die internationalen Wasserstoffprojekte
haben eine Kapazitat von bis zu funf Gigawatt. Das heil3t, im Zusammenhang mit einzelnen
Wasserstoff-Projekten sind Erneuerbare-Energien-Anlagen mit einer Nennleistung geplant,
die anndhernd so groR ist wie die installierte Leistung aller bislang vom ABO Wind-Konzern
entwickelten Anlagen zusammen. Auch die Entwicklungskosten eines Wasserstoffprojekts
sind daher um ein Vielfaches hoher als die Kosten eines durchschnittlichen Wind-, Solar- und
Speicherprojekts. Hinzu kommen zuséatzliche technische und planerische Risiken im Zusam-
menhang mit GroRRelektrolyseuren, mit denen ABO Wind noch keine Erfahrung gesammelt hat.
ABO Wind strebt an, finanzstarke Partner fiir die weitere Entwicklung der Wasserstoffprojekte
zu gewinnen. Gleichwohl kann nicht ausgeschlossen werden, dass das Scheitern einzelner
oder mehreren Wasserstoffprojekte zu einem erheblichen Abschreibungsbedarf fiihren
konnte.

Der Eintritt jedes der vorgenannten — oder auch weiterer — Risiken kann dazu fihren, dass der
ABO Wind-Konzern mit seinen derzeitigen oder etwaigen zukinftigen Auslandsaktivitaten
seine Ziele verfehlt oder sogar vollstandig scheitert. In diesem Fall stiinden den fir die jewei-
lige Auslandsaktivitéat bereits aufgewendeten Mitteln oder noch zu erfiillenden Verpflichtungen
keine entsprechenden Erlése gegenuber. Hinzu kommt, dass zwischen dem Markteintritt in
ein neues Land und ersten moglichen Umsatzerlésen durch Projektverkaufe in der Regel meh-
rere Jahre vergehen, wodurch entsprechend hohe Vorlaufkosten und Investitionen entstehen.
Eine Verfehlung der mit der Internationalisierung angestrebten Ziele und das vollstandige oder
teilweise Scheitern eines Markteintritts im Ausland kdnnen deshalb mit einem betr&chtlichen
Abfluss liquider Mittel und erheblichem Abschreibungsbedarf verbunden sein. All dies kénnte
sich wesentlich nachteilig auf die Geschéfts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emit-
tentin und des ABO Wind-Konzerns auswirken.
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n)

Es bestehen Risiken aus dem strategischen Ansatz des ABO Wind-Konzern zur Erwei-
terung ihrer Geschaftstatigkeit

Der ABO Wind-Konzern strebt an, unter Beibehaltung des Kerngeschéfts Projektentwicklung,
Errichtung und Management von Wind-, Solarparks und Speichern in den kommenden Jahren
die Geschéftstatigkeit in bestimmten Aktivitdten zu erweitern bzw. aufzunehmen, um weitere
Wachstumsperspektiven zu realisieren. Ein Bereich besteht insoweit in der verstarkten Pro-
jektierung von Hybridprojekten, d.h. der Entwicklung und Errichtung von Wind- bzw. Solar-
parks zusammen mit Batteriespeicherlésungen, ein weiterer Bereich umfasst Projekte im Be-
reich griiner Wasserstoff. All dies kann mit betrachtlichem Aufwand zur Entwicklung neuer
Technologieangebote verbunden sein, z.B. durch Einstellung neuer Mitarbeiter, durch Erwerb
oder Entwicklung neuer Technologien und Dienstleistungen oder den Erwerb von Flachen.

Es besteht keine Gewabhr, dass es dem ABO Wind-Konzern gelingt, intern oder extern genu-
gend qualifizierte Mitarbeiter zu gewinnen und zu halten, um den beschriebenen strategischen
Ansatz im angestrebten Umfang umsetzen zu kénnen. Es besteht weiter keine Gewahr, dass
es dem ABO Wind-Konzern gelingt, im Rahmen dieser auszuweitenden bzw. angestrebten
Aktivitaten Produkte oder Dienstleistungen am Markt anzubieten oder, falls es zum Marktein-
tritt kommt, mit diesen Technologien relevante Umsatze zu erwirtschaften. Auch soweit Um-
satzerlose erzielt werden konnen, besteht keine Gewéahr, dass aus diesen Umsatzen auch die
angestrebten Deckungsbeitrdge und Ertréage erwirtschaftet werden kénnen.

Sollte der Erfolg des beschriebenen strategischen Ansatzes ausbleiben oder jedenfalls unter-
halb der Erwartungen der Emittentin bleiben, kénnte sich dies nachteilig auf die Geschafts-,
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und des ABO Wind-Konzerns auswirken.

Es bestehen Risiken aus einem moéglichen Eigenbetrieb von Windparks

Der ABO Wind-Konzern strebt grundséatzlich keinen Eigenbetrieb von Wind-, Solarparks und
Speichern an. Sollte sich eine Veraulierung einer Projektgesellschaft verzégern, ist nicht aus-
geschlossen, dass — zumindest flir einen begrenzte Zeitraum — ausnahmsweise ein Eigenbe-
trieb erfolgt.

Ob der ABO Wind-Konzern eine angemessene Rendite fiir den jeweiligen in Eigenbetrieb ge-
nommenen Wind-, Solarpark oder Speicher erzielen kann, hangt von verschiedenen Faktoren
ab, die teilweise vom ABO Wind-Konzern nicht beeinflusst werden kénnen. Zu diesen Faktoren
zahlen insbesondere die erzielbaren Erlose aus dem Stromverkauf, das tatsachliche Windan-
gebot, die Anzahl Sonnenstunden, die technische Verfugbarkeit der Windkraftanlagen bzw.
der Solarparks, die Instandhaltungs- und Reparaturkosten sowie die steuerliche Behandlung.
Eine Verringerung der Vergttung fir den produzierten Strom, ein geringes Windangebot bzw.
eine geringer Anzahl der Sonnenstunden, eine geringe technische Verfligbarkeit der Anlagen,
erhdhte Instandhaltungs- oder Reparaturkosten (die nicht nur im Rahmen des gewdhnlichen
Betriebs entstehen kdnnen, sondern etwa auch durch Diebstahl oder mutwillige Beschadigung
von Anlagen verursacht werden kdnnen), ein erhdhter steuerlicher Aufwand sowie andere
nicht einkalkulierte Aufwendungen im Zusammenhang mit dem Eigenbetrieb kénnten sich
nachteilig auf die Geschaftstéatigkeit des ABO Wind-Konzerns auswirken.

Beim Eigenbetrieb von zur Veraul3erung vorgesehenen Wind-, Solarparks und Speichern
konnten auftretende Schwierigkeiten beim Betrieb die Mdglichkeiten zur VerédufRerung oder
den erzielbaren Preis nachteilig beeinflussen oder im Ergebnis sogar zu einem vollstandigen
Scheitern der VerduRerungsbemiihungen fiihren.

All dies konnte sich nachteilig auf die Geschéfts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin und des ABO Wind-Konzerns auswirken.
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Wahrungsrisiken

Die Emittentin sieht sich Wahrungsrisiken durch ihre operative Tatigkeit in Stidamerika, im
Vereinigten Konigreich und weiteren Landern im Rahmen der internationalen Geschaftsex-
pansion ausgesetzt. Dies gilt insbesondere in Landern, in denen die Stromvergitung in Lan-
deswahrung ohne Kopplung an eine starke Wéahrung erfolgt. Im Einkauf kdnnen sich aus Lie-
fervertragen auf Fremdwahrungsbasis Wahrungsrisiken ergeben. Insbesondere im Solarge-
schaft werden Komponenten haufig aus Asien bezogen.

Wenn Wahrungsrisiken nicht mit entsprechenden Sicherungsgeschaften entgegengewirkt
werden kann, kénnen sich diese nachteilig auf die Geschafts-, Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage der Emittentin und des ABO Wind-Konzerns auswirken.

1.1.2 Risiken im Zusammenhang mit Projektgesellschaften

a)

Die Verauf3erung von Projektgesellschaften kdonnte bei einem negativen Konjunktur-
oder Branchenumfeld oder bei schwachen Finanzmérkten nicht oder nur mit hohen
Preisabschlagen maoglich sein.

Der ABO Wind-Konzern erzielt seine Umsatze und Ertrage Uberwiegend aus der VeraufRerung
von Anlagen zur Nutzung erneuerbarer Energien und Anlagen zur Stromspeicherung, und da-
mit aus der VeraufRerung der hierfir gegriindeten Projektgesellschaften im Wege sogenannter
Share Deals. Dies bedeutet, dass die Emittentin die Anteile an einer Projektgesellschaft an
strategische Investoren, welche die Anlage selbst betreiben, oder an Finanzinvestoren verau-
Rert. Der ABO Wind-Konzern beabsichtigt, die Projektgesellschaften regelmafiig noch wah-
rend der Projektierung der Anlagen, spéatestens aber mit ihrer Inbetriebnahme zu verauf3ern.

Das konjunkturelle Umfeld und die Verfassung der Kapitalmérkte zum Zeitpunkt des Verkaufs
einer Projektgesellschaft haben sowohl maf3geblichen Einfluss auf die Moglichkeit eines Ver-
kaufs an sich als auch auf den erzielbaren Preis und somit auf die erzielbare Rendite. Selbst
bei positiver Entwicklung einer Projektgesellschaft besteht das Risiko, dass die Emittentin we-
gen eines negativen Konjunktur- oder Branchenumfeldes bei einer Verauf3erung keinen ange-
messenen Preis erzielen kann. Ob der ABO Wind-Konzern geeignete Investoren gewinnen
kann und ob diese Investoren bereit sind, einen aus Sicht der Emittentin angemessenen Preis
fur die jeweilige Projektgesellschaft zu zahlen, hangt von einer Reihe von Faktoren ab. So
spielt auch eine bedeutende Rolle, welche Finanzierungsmdoglichkeiten potenzielle Investoren
zur Verfligung haben und wie potenzielle Investoren die aus Wind-, Solar- und Speicherpro-
jekten erzielbare Rendite im Vergleich zu anderen von ihnen in Betracht gezogenen Investiti-
onsmaoglichkeiten einschétzen. Dies gilt gerade auch vor dem Hintergrund der verschiedenen
wirtschaftlichen, technischen, regulatorischen und sonstigen Risiken, die mit der Realisierung
und dem Betrieb eines Wind-, Solarparks oder Speichers verbunden sind.

Wenn es der Emittentin nicht gelingt, eine Projektgesellschaft wie gewlnscht zu verau3ern,
muss sie den geplanten Verkauf entweder auf einen spéateren Zeitpunkt verschieben oder ent-
sprechende Preisabschlage hinnehmen. Im Fall des Aufschubs der Veraul3erung einer Pro-
jektgesellschatft ist unsicher, ob sich der angestrebte Preis bei dem Verkauf zu einem spateren
Zeitpunkt erzielen lasst. Aufgrund einer Abwagung der Chancen und Risiken eines langeren
Haltens der Projektgesellschaft und/ oder angesichts konjunktureller Branchen- und Finanz-
marktaussichten kdnnte sich die Emittentin dazu entschlieRen oder gezwungen sein, die Pro-
jektgesellschaft trotz negativem Marktumfeld mit erheblichen Preisabschlagen zu verkaufen.
Ein Zwang zum Verkauf einer Beteiligung trotz negativem Umfeld kann sich aus unterschied-
lichen Grinden ergeben, wie z. B. aus Liquiditatserfordernissen der Emittentin.

Der Verkauf von Projektgesellschaften in einem unglnstigen konjunkturellen Umfeld oder
Branchenumfeld, jeweils mit Preisabschlagen, kdnnte sich hdchst nachteilig auf die
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b)

Geschifts-, Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und des ABO Wind-Konzerns
auswirken.

Es besteht das Risiko, dass die Ertrage der Emittentin aufgrund von Verzégerungen
eines Verkaufs von Projektgesellschaften oder aufgrund von geringen jahrlichen Ge-
winnausschuttungen der Landergesellschaften schwanken.

Die Ertrage der Emittentin setzen sich Uberwiegend aus abgerechneten Leistungen fir die
Entwicklung und Errichtung von Projekten, den Verkaufen von Projektgesellschaften und aus
Gewinnausschuittungen von Tochtergesellschaften zusammen.

Aufgrund der Schwierigkeit, die zukinftige Entwicklung der Projektgesellschaften und damit
die moglichen Veréuf3erungserlose vorherzusehen, ist die Hohe des Ergebnisses im jeweiligen
Geschéftsjahr nicht sicher und, wenn Gberhaupt, nur flr einen kurzen Betrachtungshorizont
vorhersehbar. Infolgedessen ist nach Ansicht der Emittentin ein Vergleich der Ergebnisse von
Periode zu Periode nicht sinnvoll und sollte insbesondere nicht als Indikator flr zuklnftige
Ergebnisse angesehen werden.

Ferner schitten Landergesellschaften grundsatzlich regelmalig Gewinne an die Emittentin
aus, mit denen die Emittentin fest kalkuliert.

Schwankende Ertrage aufgrund eines verzdgerten Verkaufs der Projektgesellschaften oder
aufgrund geringer jahrlicher Gewinnausschittungen der Landergesellschaften kénnten sich
wesentlich nachteilig auf die Geschafts-, Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
und des ABO Wind-Konzerns auswirken.

1.1.3 Risiken im Zusammenhang mit der Finanzstruktur der Emittentin

a)

Das Geschéaft des ABO Wind-Konzerns weist einen (Vor-) Finanzierungsbedarf auf, wo-
bei das Risiko besteht, dass die erforderlichen Finanzierungsmittel nicht oder nur zu
wirtschaftlich nicht vertretbaren Konditionen zur Verfligung gestellt werden.

Die Projektentwicklung im Bereich der erneuerbaren Energien ist gepragt durch hohe Vorlauf-
kosten bei kleinen Stuickzahlen. Die Emittentin und ihre Tochtergesellschaften finanzieren ihre
Projektierungen von Anlagen zur Nutzung erneuerbarer Energien und Anlagen zur Stromspei-
cherung lberwiegend Uber Fremdkapital. Sie sind daher darauf angewiesen, dass ihnen ein
wesentlicher Teil der Projektierungskosten durch Fremdkapitalgeber bereitgestellt wird. Dies
birgt das Risiko, dass sich die Rahmenbedingungen fir die Finanzierung dieser Projektierun-
gen — zum Beispiel durch Erhéhungen des Leitzinses durch die Europaische Zentralbank —
verschlechtern.

Die Verfugbarkeit von Fremdkapitalfinanzierungen hangt von zahlreichen Faktoren ab, unter
anderem der wirtschaftlichen Situation des jeweiligen Landes im Allgemeinen und der Banken
eines Landes im Besonderen. Daneben kann auch die Nicht-Verfugbarkeit direkter oder indi-
rekter staatlicher Forderungen eine Rolle spielen, in Deutschland beispielsweise die Mdglich-
keit der Inanspruchnahme bestimmter Kreditprogramme der KfW. Zudem sind die Vorausset-
zungen fur den Erhalt von Fremdkapitalfinanzierungen in anderen Landern, in denen der ABO
Wind-Konzern tétig ist, jeweils anders und teilweise auch deutlich ungtinstiger als in Deutsch-
land, was dort die Realisierung von Wind-, Solar- und Speicherprojekten entsprechend er-
schweren kann.

Als Folge konnten Fremdkapitalmittel Gberhaupt nicht, nicht im ausreichenden Umfang oder
nur zu deutlich hdheren Zinsen verfiugbar sein. Je hoher die Zinssatze fur eine Fremdkapital-
finanzierung sind, desto héher sind damit auch die Finanzierungskosten fir das jeweilige Pro-
jekt. Dies konnte die Realisierbarkeit von Wind-, Solar- und Speicherprojekten betrachtlich
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b)

erschweren und zu einer deutlichen Verringerung der bei der Verauf3erung oder — im Ausnah-
mefalls eines Eigenbetriebs - erzielbaren Margen fuhren.

Es kann auch nicht ausgeschlossen werden, dass ein vertraglich gebundener Eigen- oder
Fremdkapitalgeber ausfallt, z.B. aufgrund einer Insolvenz. Dies konnte die Liquiditat und das
Eigen- und Fremdkapital des ABO Wind-Konzern in nicht geplantem Umfang binden.

Wenn Finanzierungsmittel nicht oder nur zu wirtschaftlich nicht vertretbaren Konditionen zur
Verfligung stehen, koénnte sich dies wesentlich nachteilig auf die Geschéfts-, Vermdgens-, Fi-
nanz- und Ertragslage der Emittentin und des ABO Wind-Konzerns auswirken.

Teilweise wird zudem bei Projekten schon vor deren VeraufRerung der Fremdkapitalanteil
durch Aufnahme von Bankdarlehen durch die jeweilige Betreibergesellschaft finanziert, wobei
die entsprechenden Bankdarlehen zumeist nur zur Zwischenfinanzierung bis zur Verauf3erung
des jeweiligen Projekts dienen sollen und daher nur vergleichsweise kurze Laufzeiten haben.
Gelingt der Verkauf eines so finanzierten Projekts nicht oder nur mit Verzdgerungen, kdnnten
solche zur Zwischenfinanzierung aufgenommenen Bankdarlehen bereits zu einem Zeitpunkt
fallig werden, zu dem der ABO Wind-Konzern aus der VerduRerung des Projekts noch keine
Mittel zugeflossen sind; gleiches gilt, wenn ein Projekt zwar ver&uf3ert werden kann, die Ver-
auRerung aber letztlich nicht vollzogen wird, weil der Investor ein Ricktrittsrecht austbt. Sollte
in einer solchen Situation mit der jeweils finanzierenden Bank keine Prolongation des Darle-
hens vereinbart werden kénnen, misste die Betreibergesellschaft aus eigenen Mitteln oder
aus anderweitig aufgenommenen Mitteln fur die Rickzahlung Sorge tragen. All dies kdnnte
die Liquiditat und das Eigen- und Fremdkapital des ABO Wind-Konzerns in nicht geplantem
Umfang binden und sich wesentlich nachteilig auf die Geschafts-, Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin und des ABO Wind-Konzerns auswirken.

Es besteht das Risiko, dass Krisen an den internationalen Finanzmaéarkten oder sonstige
Krisen den Zugang zu Fremd- und/ oder Eigenkapital erheblich erschweren kénnten.

Der Eintritt oder die Verscharfung von Krisen an den internationalen Finanzmarkten oder sons-
tiger Krisen kénnte den Zugang zu Fremd- und/ oder Eigenkapital erheblich erschweren.

Wahrend der Finanzkrise ist es vielfach zu einer sogenannten Kreditklemme gekommen. Viele
Kreditinstitute fuhren aufgrund erhohter Eigenkapitalanforderungen ihre Kreditengagements
zuriick. Bei zahlreichen (internationalen) Banken war nach Auffassung der Emittentin zu be-
obachten, dass sie ihre Engagements erheblich reduzierten. Zudem kam es zu einer erhebli-
chen Verscharfung der regulatorischen Anforderungen an die Eigenkapitalunterlegung der
Banken, die Kreditinstitute zur Verminderung ihres Risikos und damit ihrer maximalen Kredi-
tengagements zwingt.

Krisen an den internationalen Finanzmarkten oder sonstige Krisen kénnten den Zugang zu
Fremd- und/ oder Eigenkapital erschweren und sich wesentlich nachteilig auf die Geschéfts-,
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und des ABO Wind-Konzerns auswirken.

Es besteht das Risiko, dass Finanzierungsvertrdge und/ oder ausgegebene Anleihen
wegen Verletzung von Auflagen und Bedingungen von den jeweiligen Glaubigern ge-
kindigt werden und es der Emittentin oder einer oder mehrerer ihrer Tochtergesell-
schaften in einem solchen Fall nicht gelingt, neue Finanzierungen zu vergleichbaren,
zumindest aber akzeptablen Konditionen aufzunehmen.

Die Liquiditat des ABO Wind-Konzerns ergibt sich aus dem Eigenkapital sowie der Fremdfi-
nanzierung abzuglich der Bewirtschaftungs-, Verwaltungs-, Vertriebs- und Finanzierungskos-
ten und sonstigen Verbindlichkeiten. Die Liquiditat der Emittentin ergibt sich zudem aus Erl6-
sen aus Leistungen fir und durch VerduRerungen von Projektgesellschaften. Es besteht das
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d)

Risiko, dass der ABO Wind-Konzern nicht tber ausreichend Liquiditat verfigt, um laufende
Verpflichtungen zu erfillen. Die Emittentin ist zudem darauf angewiesen, dass ihr Liquiditat in
Form von VeraulRerungserlosen zuflief3t.

Zudem konnten bestehende Kredite der Emittentin oder einer oder mehrerer ihrer Tochterge-
sellschaften aufgrund der Verletzung von Berichts-, Verhaltens- und Informationspflichten ge-
genuber den kreditgebenden Banken, einschlief3lich sogenannten Financial Covenants, vor-
zeitig fallig gestellt werden. Solche Finanzierungen kénnten von den jeweiligen Glaubigern
gekindigt werden und/ oder Strafzahlungen fallig werden. Die Emittentin oder eine oder meh-
rere ihrer Tochtergesellschaften kbnnten dann nicht in der Lage sein, die notwendigen (Ruck-
) Zahlungen zu leisten und/ oder neue Finanzierungen zu vergleichbaren, zumindest aber ak-
zeptablen Konditionen aufzunehmen.

Die Verletzung von Auflagen und Bedingungen samtlicher oder einer der Finanzierungen,
wodurch die entsprechenden Finanzierungen von den jeweiligen Glaubigern gekindigt wer-
den kénnten und es der Emittentin und/ oder ihrer Tochtergesellschaften in einem solchen Fall
nicht gelingt, neue Finanzierungen zu vergleichbaren, zumindest aber akzeptablen Konditio-
nen aufzunehmen, kénnten sich wesentlich nachteilig auf die Geschéfts-, Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin und des ABO Wind-Konzerns auswirken.

Es besteht ein Risiko aufgrund einer fehlenden Beschrankung fir die Verschuldung der
Emittentin.

Die Emittentin unterliegt, abgesehen von den vertraglichen Pflichten zur Einhaltung von Finan-
cial Covenants, keinen gesetzlichen, vertraglichen oder sonstigen Beschrankungen in Bezug
auf die gesamte Hohe der Verbindlichkeiten, die sie aufnehmen darf. Diese Verbindlichkeiten
kénnen im Verhaltnis zu den Schuldverschreibungen vorrangig bedient werden missen. Jede
Aufnahme zusatzlicher Verbindlichkeiten erhéht die Verschuldung des ABO Wind-Konzerns
und kann den Betrag reduzieren, den die Anleiheglaubiger im Falle einer Liguidation oder In-
solvenz der Emittentin erhalten. Gleichzeitig kdnnen weitere Zinsbelastungen im Zusammen-
hang mit der Aufnahme von Fremdkapital und die Verpflichtung zur Riickzahlung dieses wei-
teren Fremdkapitals die Fahigkeit der Emittentin, die Anleihe zurtickzuzahlen sowie die Zinsen
zu zahlen, einschranken oder vollstandig beseitigen.

Die fehlende Beschrénkung fur die Verschuldung der Emittentin und/ oder ihrer Tochtergesell-
schaften und damit einhergehend die weitere Aufnahme von Verbindlichkeiten kénnte sich
wesentlich nachteilig auf die Geschafts-, Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
und des ABO Wind-Konzerns auswirken.

Es besteht ein Risiko der Deckung des Kapitalbedarfs des ABO Wind-Konzerns, insbe-
sondere bei Falligkeiten groRerer Verbindlichkeiten.

Der ABO Wind-Konzern kdnnte zur Erhaltung seiner Wettbewerbsfahigkeit, zur Erreichung
kunftig von ihm angestrebter Wachstumsziele oder zur Erreichung sonstiger von ihm ange-
strebter unternehmerischer Ziele der Notwendigkeit ausgesetzt sein, weiteres Eigen- oder
Fremdkapital Gber den derzeit von ihm erwarteten Umfang hinaus zu beschaffen. Entspre-
chender Kapitalbedarf kann zudem bei Falligkeit gro3erer Verbindlichkeiten entstehen.

Sollte der ABO Wind-Konzern nicht in der Lage sein, seinen jeweiligen Kapitalbedarf durch
Eigen- oder Fremdkapital, das ihm zu von ihm flir angemessen gehaltenen Konditionen zur
Verfugung gestellt wird, zu decken, konnte dies die Geschéftstatigkeit sowie die Geschéfts-,
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und des ABO Wind-Konzern wesentlich
beeintrachtigen.
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1.1.4 Branchen- und marktbezogene Risiken

a)

Die politischen Rahmenbedingungen fur erneuerbare Energien, insbesondere der Pho-
tovoltaik und der Windenergie, kdnnten sich in den verschiedenen L&andern, in denen
der ABO Wind-Konzern tatig ist, nachteilig entwickeln.

Der ABO Wind-Konzern ist ein Projektierer von Anlagen zur Nutzung und Speicherung erneu-
erbarer Energien, insbesondere von Photovoltaik- und Windkraftanlagen sowie von Batterien
und Elektrolyseuren. Daher ist der ABO Wind-Konzern von der wirtschaftlichen Entwicklung
der weltweiten erneuerbaren Energien-Markte abhangig. Das rasche Wachstum dieser Markte
in den letzten Jahren beruht auch auf regulatorischen Rahmenbedingungen und der politi-
schen Forderung erneuerbarer Energien in den verschiedenen Landern. Obwohl Kraftwerke,
die erneuerbare Energien erzeugen — insbesondere Windkraft und Photovoltaik — mittlerweile
in vielen Landern niedrigere Stromgestehungskosten aufweisen als neue Kraftwerke auf Basis
fossiler Energietrager (z.B. Kernkraft, Kohle sowie Erd- und Schiefergas), ist der Geschéfts-
betrieb des ABO Wind-Konzerns auf regulatorische Bedingungen angewiesen, die einen Aus-
bau erneuerbarer Energien unterstiitzen. Im Gegensatz zu fossilen Energietrédgern kénnen
Windenergie- und Solaranlagen nicht auf Abruf Ertrage erwirtschaften, weil die Stromertrage
wetterabhangig und daher volatil sind. Auf der anderen Seite bestimmen sich die wesentlichen
laufenden Kosten fix aus den anfanglichen Investitionskosten sowie aus langfristigen Kredit-
und Pachtvertragen.

Viele Staaten haben Ausbauziele fir erneuerbare Energien. Um diese Ziele zu erreichen, wer-
den insbesondere neue Windkraft- und Solaranlagen durch die Vergabe von Einspeisevergu-
tungen fur einen festen Zeitraum gefordert. Die Hohe der Vergitung wird in den meisten Lan-
dern mittels Auktionen festgelegt. Die jeweiligen Auktionsbedingungen (Volumen der Aus-
schreibung, Festlegung von Hochstpreisen fur die Einspeisevergutung, Zahl der Ausschrei-
bungsrunden) beeinflussen die Rentabilitat der Anlagen und kénnen dazu fiihren, dass der
VeraulRerungserlos einer Projektgesellschaft geringer ausféllt als erwartet. So erhéht ein eher
niedrigeres Angebot fiir die Einspeisevergitung zwar die Wahrscheinlichkeit, in der Aktion den
Zuschlag zu erhalten. Zugleich ist aber die Rentabilitat des betreffenden Projekts im Fall des
Zuschlags um so geringer, je niedriger die angebotene Einspeisevergitung ist. Eine geringere
Rentabilitat des Projekts flhrt insbesondere auch zu einem entsprechend geringeren Wert des
Projekts und damit Preis, der potenziell bei der Verau3erung an einen Investor erzielbar ist.
Die Verringerung des potenziell bei Verdul3erung eines Projekts erzielbaren Preises macht es
jedoch letztlich fur den ABO Wind-Konzern schwerer, eine auskdmmliche und von ihr ange-
strebte Marge aus dem Projekt zu erzielen.

Es ist moglich, dass die staatlichen Férderungen fiir erneuerbare Energien im Allgemeinen
oder fur die Photovoltaik und/ oder die Windenergie im Speziellen in allen Markten gerichtlich
Uberprift und als solche als gesetzeswidrig angesehen oder aus einem anderen Grund ge-
kurzt oder abgeschafft werden. Eine erteilte Vergitung kénnte widerrufen werden oder die
Umsetzung geplanter Gesetze zur Forderung der Photovoltaik oder Windenergie oder von
Batterien und Elektrolyseuren kénnten nicht umgesetzt werden. Darlber hinaus kénnen An-
derungen an den staatlich verwalteten Forderprogrammen mit riickwirkender Kraft nicht vollig
ausgeschlossen werden.

Da die Emittentin nur begrenzt in der Lage ist, ihr Geschaftsmodell entsprechend geanderten
Forderprogramme anzupassen, kénnen sich nachteilige Anderungen oder Verscharfungen der
politischen Rahmenbedingungen fir erneuerbare Energien hdchst nachteilig auf die Ge-
schafts-, Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und des ABO Wind-Konzerns
auswirken.
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b)

Der ABO Wind-Konzern ist auf die Hersteller wichtiger Bauteile, insbesondere von
Windkraftanlagen, Solarmodulen, Wechselrichtern, Batterien und Elektrolyseuren, als
Lieferanten angewiesen. Die Marktpreise fur diese Komponenten kénnten steigen.

Die wichtigsten Lieferanten des ABO Wind-Konzerns sind die Hersteller von Windkraftanlagen,
Solarmodulen, Wechselrichtern, Batterien und Elektrolyseuren. Angesichts der weltweit stei-
genden Nachfrage nach Windkraft-, Solaranlagen und Speichern ist es fir den ABO Wind-
Konzern als Projektierer bedeutsam, sich rechtzeitig die Lieferungen der wichtigen Bauteile zu
sichern.

Der ABO Wind-Konzern bezieht derzeit Windkraftanlagen, Solarmodule, Wechselrichter und
Batterien sowie kinftig zudem Elektrolyseure von einigen wenigen Lieferanten. Zudem ist vor
allem bei Windkraftanlagen die Anzahl geeigneter Lieferanten insgesamt begrenzt, da es nur
eine Uberschaubare Anzahl von Herstellern gibt. Der Markt fur Solarmodule wird von chinesi-
schen Herstellern beherrscht, woraus sich eine Abhangigkeit von der Entwicklung der allge-
meinen wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in China ergeben kénnte. Es
kann nicht gewéahrleistet werden, dass es dem ABO Wind-Konzern jeweils gelingt, mit geeig-
neten Lieferanten eine Geschéaftsbeziehung zu begriinden oder aufrechtzuerhalten und von
diesen Lieferanten die fur die Projekte wichtigen Bauteile, insbesondere Windkraftanlagen,
Solarmodule, Wechselrichter und Batterien, zu beziehen.

Auch soweit der ABO Wind-Konzern langfristige Liefervertrage abschlief3t, ist nicht sicherge-
stellt, dass die Lieferungen in vollem Umfang, rechtzeitig, in der vereinbarten Qualitat und zu
den vereinbarten Preisen erfolgen werden. Dariiber hinaus besteht das Risiko, dass ein Lie-
ferant, etwa aufgrund einer Insolvenz, endgiltig ausféllt. In einem solchen Fall kénnten von
dem ABO Wind-Konzern geleistete Anzahlungen verloren gehen und das betroffene Projekt
mdoglicherweise gar nicht, nur mit Verzégerung oder mit erhéhtem Aufwand oder nur nach
Erteilung einer gednderten Genehmigung realisiert werden.

Der Marktpreis von Windkraftanlagen, Solarmodulen, Wechselrichtern, Batterien und Elektro-
lyseuren hangt zudem von der Entwicklung der Rohstoffpreise, allgemeinen Marktinteressen,
Wechselkursen und Zdéllen, dem technologischen Fortschritt sowie vom Angebot am Welt-
markt ab. Wenn die Preise dieser Komponenten steigen, erhdhen sich entsprechend die Er-
richtungskosten fur neu projektierte oder gerade im Bau befindliche Anlagen zur Nutzung er-
neuerbarer Energien oder zur Stromspeicherung. Dies kénnte es der Emittentin erschweren,
ihre Projektgesellschaften zu veraufRern, und die Gewinnmarge des ABO Wind-Konzerns sen-
ken.

Ein Eintritt jedes dieser Risiken kann sich héchst nachteilig auf die Geschéfts-, Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin und des ABO Wind-Konzerns auswirken.

Es besteht das Risiko fallender Strommarktpreise.

Der von dem ABO Wind-Konzern erzielbare VerduRRerungserlos fur ein Wind-, Solar- oder
Speicherprojekt hangt mafigeblich davon ab, welche Erldse aus der Stromerzeugung bzw.
Stromspeicherung Uber die Betriebsdauer der jeweiligen Anlage zu erwarten sind. Die Emit-
tentin geht davon aus, dass sich die Rentabilitét eines Wind- bzw. Solarparks sich kiinftig nicht
mehr nur nach der regulatorisch vorgegebenen Einspeisevergitung richtet, sondern zuneh-
mend auch danach, ob der erzeugte Strom auf dem freien Markt zu hoheren Preisen verkauft
werden kann. Es ist das Ziel der Emittentin, vermehrt Anlagen zur Nutzung erneuerbarer Ener-
gien und zur Stromspeicherung zu entwickeln und zu errichten, die keine staatlich regulierte
Vergitung erhalten, sondern deren Stromproduktion oder -speicherung tber privatrechtliche
Vertrage vermarktet wird.
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Fur die Renditeerwartungen von Investoren in Wind- bzw. Solarparks wird es daher nach Ein-
schatzung der Emittentin zunehmende Bedeutung haben, welche Annahmen zur Entwicklung
des allgemeinen Strommarktpreises an den Strombdrsen und zu den Mdglichkeiten des
Stromverkaufs auf dem freien Markt zugrunde gelegt werden. Hierbei besteht unter anderem
die Schwierigkeit, dass die Betriebsdauer eines Windparks ebenso wie eines Solarparks in der
Regel mit 20 bis 30 Jahren angesetzt wird, Terminkontrakte zur Absicherung der Strommarkt-
preisentwicklung aber allenfalls fur einen Zeitraum von wenigen Jahren zur Verfligung stehen.
Insgesamt fuhrt daher die Ungewissheit, ob, in welchem Umfang und zu welchen Preisen der
Verkauf von mit einem Wind- bzw. Solarpark erzeugten Strom auf dem freien Strommarkt
moglich ist, dazu, dass auch die Renditeerwartung eines Investors mit dieser Unsicherheit
belastet ist und sich negativ auf die Bewertung durch den Investor auswirkt. Es besteht keine
Gewabhr, dass die vom ABO Wind-Konzern getroffenen Annahmen zur Preisentwicklung und
zu den Absatzmdglichkeiten von Strom auf dem freien Markt von Investoren geteilt werden
und dass der ABO Wind-Konzern fir das jeweilige Projekt VerauRerungspreise auf der Grund-
lage dieser Annahmen erzielen kann.

Ebenso ist nicht auszuschlie3en, dass die Entwicklung der Strommaérkte — insbesondere durch
einen Preisverfall von Strom — dazu fuhrt, dass sich die Rahmenbedingungen fir die aus ei-
nem Wind- bzw. Solarpark durch die Stromerzeugung erzielbaren Erlése zeitweise oder dau-
erhaft verschlechtern.

Fallende Strommarktpreise kénnen sich hochst nachteilig auf die Geschéfts-, Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin und des ABO Wind-Konzerns auswirken.

1.1.5 Rechtliche Risiken

a)

Es bestehen Risiken im Zusammenhang mit der Anderung von rechtlichen Rahmenbe-
dingungen der Lander, in denen der ABO Wind-Konzern tatig ist.

Der ABO Wind-Konzern arbeitet aktuell in 16 Landern auf vier Kontinenten an der Projektie-
rung und Errichtung von Anlagen zur Nutzung erneuerbarer Energien und zur Stromspeiche-
rung und beabsichtigt, auch zukiinftig im In- und Ausland Projektierungen durchzufihren. Die
Errichtung von Anlagen zur Nutzung erneuerbarer Energien und zur Stromspeicherung muss
den am jeweiligen Standort geltenden Gesetzen, Verordnungen und Richtlinien entsprechen.
Dabei hat der ABO Wind-Konzern neben Bauvorschriften unter anderem auch Brand- und
Schallschutzbestimmungen sowie Bestimmungen des Umweltrechts, des Energierechts, des
Bodenrechts und der Betreiberhaftung zu beachten. Verstof3e gegen diese Vorschriften und
Bestimmungen koénnen zivil-, straf- und 6ffentlich-rechtlich verfolgt werden.

Wesentliche Anderungen der rechtlichen Rahmenbedingungen wurden in den vergangenen
Jahren beispielsweise im Umwelt- bzw. Energierecht vorgenommen. Insbesondere unterlag in
Deutschland in den letzten Jahren das Erneuerbare-Energien-Gesetz zahlreichen Anderun-
gen.

Auch in Zukunft kann es zu Anderungen der rechtlichen Rahmenbedingungen kommen. Ver-
anderte rechtliche Rahmenbedingungen kdnnen einen erheblichen Handlungsbedarf des ABO
Wind-Konzerns auslésen und hierdurch erhebliche Zusatzkosten verursachen, die aus recht-
lichen oder tatsachlichen Griinden nur begrenzt oder gar nicht weiterbelastet werden kénnen.
Insbesondere bei Auslandsaktivitdten besteht eine grol3ere Unsicherheit iber Inhalt und Fort-
bestand der regulatorischen Rahmenbedingungen fiur die Projektierung und Errichtung von
Anlagen zur Nutzung erneuerbarer Energien und zur Stromspeicherung. Aul3erdem unterlie-
gen die Auslandsaktivititen dem Risiko, dass es in dem jeweiligen Land zu politischen Ver-
werfungen oder einer wirtschaftlichen Rezession kommt und auf diese Weise wirtschaftliche
Aktivitaten dort erschwert, entwertet oder sogar unméglich gemacht werden kénnten.
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b)

d)

Die Anderungen von rechtlichen Rahmenbedingungen kénnen sich hdchst nachteilig auf die
Geschafts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und des ABO Wind-Konzerns
auswirken.

Es besteht das Risiko, dass erforderliche Genehmigungen fir den Bau von Anlagen zur
Nutzung erneuerbarer Energien und zur Stromspeicherung, insbesondere von Photo-
voltaik- und Windkraftanlagen, Batterien und Elektrolyseuren, nicht, nicht rechtzeitig
oder nur unter Auflagen oder Nebenbedingungen erteilt werden oder dass Baukosten
hoéher ausfallen als veranschlagt.

Fir die Errichtung von Anlagen zur Nutzung erneuerbarer Energien und Anlagen zur Strom-
speicherung, insbesondere von Photovoltaik- und Windkraftanlagen, Batterien und Elektroly-
seuren, sind baurechtliche Genehmigungen erforderlich. Es ist unsicher, ob, wann und unter
welchen Auflagen oder Nebenbedingungen die zustadndigen Behorden solche Genehmigun-
gen fir jedes einzelne Projekt erteilen. Auch kénnen Auseinandersetzungen mit Anwohnern
die Erteilung von Genehmigungen verhindern, verzégern oder sonst erheblich negativ beein-
flussen. Jeder dieser Umsténde kann dazu fiihren, dass Projekte nicht zu den angenommenen
Kosten, nicht im angenommenen Zeitrahmen oder gar nicht durchgefuhrt werden kénnen.

Fehlende, nicht rechtzeitig erteilte und/ oder nur unter Auflagen erteilte Genehmigungen sowie
hohere Baukosten kdnnten sich wesentlich nachteilig auf die Geschéfts-, Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin und des ABO Wind-Konzern auswirken.

Die Emittentin ist eine Gesellschaft, die — selbst sowie tiber ihre Tochtergesellschaften
— Anlagen zur Nutzung erneuerbarer Energien und zur Stromspeicherung projektiert.
Dies birgt das Risiko, dass die Emittentin aufgrund der Einwerbung von Kapital fir die
Bewirtschaftung dieser Tochtergesellschaften weitergehenden aufsichtsrechtlichen
Regelungen unterliegt.

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin weitergehenden aufsichtsrechtlichen Regelungen
unterliegen konnte. Dies wirde insbesondere dann gelten, wenn die Emittentin auch Finan-
zierungsmittel einsammelt, die neben Verlust- auch Gewinnrisiken beinhalten, keinen operati-
ven Geschéftsbetrieb betreibt und eine Anlagestrategie verfolgt. Ein solches Risiko bestlinde
auch dann, wenn die zustandige Aufsichtsbehérde insofern eine andere Ansicht vertritt als die
Emittentin selbst. Die Emittentin ware dann sehr umfassenden Regelungen in Bezug auf ihr
Kapital, ihre Organisation und ihre Verhaltensregeln unterworfen.

Die Anwendbarkeit weitergehender aufsichtsrechtlicher Regelungen kénnte wesentliche nach-
teilige Auswirkungen auf die Geschéfts-, Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
und des ABO Wind-Konzerns haben.

Die Emittentin und ihre Tochtergesellschaften sind verschiedenen steuerlichen Risiken,
etwa mdglichen Steuernachforderungen, ausgesetzt.

Die Emittentin und ihre Tochtergesellschaften sind steuerlichen Risiken ausgesetzt. Beispiels-
weise konnten die Finanzbehdrden im Rahmen laufender oder kinftiger Betriebsprifungen
steuerrechtliche Vorschriften und Sachverhalte anders beurteilen als die Emittentin und ihre
Tochtergesellschaften sowie ihre jeweiligen Steuerberater und Wirtschaftspriifer. Dies kénnte
zur Pflicht von Nachzahlungen fihren.

Risiken bestehen auch fur sozialversicherungsrechtliche Betriebsprifungen. Auch insoweit

besteht das Risiko, dass die Emittentin und/ oder ihren Tochtergesellschaften Sozialversiche-
rungsbeitrdge nachzahlen missen und Zuschlage anfallen.
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Zudem kann es zu nachteiligen Anderungen der Steuergesetze kommen. Die Entwicklung des
Steuerrechts unterliegt — auch in seiner Anwendung durch die Finanzbehtrden — einem steti-
gen Wandel. Der ABO Wind-Konzern hat keinen Einfluss darauf, dass die zum Prospektdatum
geltenden steuerlichen Vorschriften, Erlasse und Verordnungen in unveranderter Form fortbe-
stehen. Zukiunftige Gesetzesanderungen und abweichende Gesetzesauslegungen durch die
Finanzbehdrden und -gerichte, gegebenenfalls mit Ruckwirkung, kénnen nicht ausgeschlos-
sen werden. Dies konnte zu einer hdheren Steuerlast der Emittentin oder ihrer Tochtergesell-
schaften fihren und die geschéftlichen Aktivitdten des ABO Wind-Konzerns negativ beeinflus-
sen.

Der Eintritt eines oder mehrerer der vorgenannten Risiken kénnte sich nachteilig auf die Ge-
schafts-, Vermobgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und des ABO Wind-Konzerns
auswirken.

1.1.6 Risiken im Zusammenhang mit Compliance- und Risikomanagementsystemen

a)

b)

Die Compliance- und Risikomanagementsysteme des ABO Wind-Konzerns reichen
moglicherweise nicht aus, um VerstdfRe gegen Rechtsvorschriften zu verhindern bzw.
aufzudecken und alle relevanten Risiken fiir den ABO Wind-Konzern zu identifizieren,
zu bewerten und angemessene Gegenmalfinahmen zu ergreifen.

Im Rahmen seiner Geschéftstatigkeit hat der ABO Wind-Konzern unterschiedliche Rechtsvor-
schriften einzuhalten. Dies umfasst unter anderem Bestimmungen des Baurechts, Energie-
rechts, Umweltrechts, Arbeits- und Arbeitsschutzrechts, Steuerrechts, Wettbewerbs- und Kar-
tellrechts sowie Datenschutzrechts. Dies schlieft ferner Vorschriften Giber eine Unzuldssigkeit
der Annahme oder Gewahrung von Leistungen im Rahmen von Geschéaftsanbahnungen oder
andere unlautere Geschéaftspraktiken ein.

Es besteht das Risiko, dass sich das im ABO Wind-Konzern bestehende Compliance-System
als unzureichend erweist oder dass Mitarbeiter des ABO Wind-Konzerns ungeachtet beste-
hender rechtlicher Vorschriften, interner Richtlinien oder Organisationsvorgaben zur Compli-
ance und trotz entsprechender Schulungsmafnahmen und Uberpriifungen in- oder auslandi-
sche Rechtsvorschriften verletzen und/ oder dass solche Handlungen nicht aufgedeckt wer-
den. Ein VerstoR gegen gesetzliche Bestimmungen kann GeldbuRen und Strafen fir den ABO
Wind-Konzern bzw. deren Organmitglieder oder Mitarbeiter, Steuernachzahlungen oder Scha-
denersatzanspriiche Dritter gegen den ABO Wind-Konzern zur Folge haben. Zudem kann sich
die Aufdeckung von Rechtsverstof3en negativ auf die Reputation des ABO Wind-Konzerns
auswirken und dazu fihren, dass Geschaftspartner die geschaftlichen Beziehungen zum ABO
Wind-Konzern beenden.

Es besteht zudem die Gefahr, dass eingebundene Partner gegen rechtliche Vorschriften ver-
stof3en, um Auftrage zu erhalten. Derartige Verhaltensweisen kbnnen zu Strafen, Sanktionen,
gerichtlichen Verfligungen beziglich zuklnftigen Verhaltens, der Herausgabe von Gewinnen,
dem Ausschluss aus bestimmten Geschaften, dem Verlust von Konzessionen oder zu anderen
Restriktionen fiihren.

Compliance-VerstoRRe und/ oder ein unzureichendes Compliance- und Risikomanagementsys-
tem konnten sich hdchst nachteilig auf die Geschafts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin und des ABO Wind-Konzerns auswirken.

Es kdnnten sich Risiken im Zusammenhang mit einem maoglichen kiinftigen schnellen
Wachstum des ABO Wind-Konzerns ergeben. Die interne Organisationsstruktur sowie
Managementprozesse der Emittentin kdnnten sich teilweise oder insgesamt als unzu-
reichend herausstellen.
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Der ABO Wind-Konzern ist dabei, sich im Rahmen der Projektierung von Anlagen zur Nutzung
erneuerbarer Energien und zur Stromspeicherung auf dem Markt weiter zu etablieren. Es ist
maoglich, dass der ABO Wind-Konzern in der Zukunft schnell wachsen wird, woraus auch Risi-
ken fur den Anleger resultieren kénnten. Denn ein schnelles Wachstum setzt eine entspre-
chende kontinuierliche Weiterentwicklung angemessener interner organisatorischer Struktu-
ren und Managementprozesse voraus. Die Emittentin misste insbesondere eine dem Wachs-
tum angemessene Anzahl qualifizierter Mitarbeiter einstellen und diese in das Unternehmen
integrieren. Dies kdnnte eine Herausforderung fiir die Emittentin darstellen und erhebliche Ma-
nagementressourcen binden. Davon waren insbesondere die Bereiche Administration, Portfo-
liomanagement, Finanzen, Rechnungswesen, Controlling und Personalfihrung betroffen.

Zudem wirde ein schnelles weiteres Wachstum auch die Anpassung der internen Reporting-,
Kontroll- und Steuerungssysteme erforderlich machen. Sollte dies nicht gelingen, konnte dies
dazu fuhren, dass der ABO Wind-Konzern Ressourcen nicht effizient einsetzt und die Emitten-
tin Entwicklungen, die ihr weiteres Wachstum oder sogar ihren Bestand geféhrden, nicht recht-
zeitig erkennt.

Diese wachstumsbezogenen Risiken kdnnten sich wesentlich nachteilig auf die Geschéfts-,
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und des ABO Wind-Konzerns auswirken.

1.2. Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen

1.2.1 Risiken in Bezug auf die Beschaffenheit der Schuldverschreibungen

a)

b)

Es besteht das Risiko des Totalverlusts bei einer Insolvenz der Emittentin, da die
Schuldverschreibungen nachrangige und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emitten-
tin darstellen.

Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte, nachrangige und unbesi-
cherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit samtlichen anderen nach-
rangigen Verbindlichkeiten der Emittentin mindestens in gleichem Rang stehen.

Im Falle der Liquidation, der Auflosung oder der Insolvenz der Emittentin oder eines Ver-
gleichsverfahrens oder eines anderen der Abwendung der Insolvenz der Emittentin dienenden
Verfahrens werden Forderungen gegen die Emittentin aus diesen Schuldverschreibungen erst
nach allen nicht nachrangigen Forderungen gegen die Emittentin bedient. Die Emittentin nutzt
zur Finanzierung der Projektierung von Anlagen zur Nutzung erneuerbarer Energien und zur
Stromspeicherung unter anderem auch Fremdkapital. Sofern die Emittentin in eine Krise oder
gar Insolvenz gerét, werden die fremdfinanzierenden Banken vorrangig vor den Schuldver-
schreibungen bedient.

Darlber hinaus werden Forderungen gegen die Emittentin aus diesen Schuldverschreibungen
erst nach allen in § 39 Abs. 1 Nr. 1 bis 5 InsO bezeichneten Forderungen bedient, soweit nicht
zwingende gesetzliche Bestimmungen etwas anderes vorschreiben. Aus diesem Grund erhal-
ten Anleiheglaubiger erst nach Befriedigung der Glaubiger, die den Anspriichen der Anleihe-
glaubiger vorgehen, Zahlungen auf die Schuldverschreibungen.

All diese Faktoren kénnen sich hdchst nachteilig auf die Investition des potenziellen Anlegers
auswirken und die Anleger konnten ihre Investition in die Schuldverschreibungen der Emitten-
tin ganz (Totalverlust) oder teilweise verlieren.

Es besteht das Risiko des Totalverlusts bei einer Insolvenz der Emittentin, da es keine
Einlagensicherung fur Anleihen gibt.
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d)

Die Schuldverschreibungen sind Kapitalanlagen, fir die keine gesetzlich vorgeschriebene Ein-
lagensicherung (wie z. B. eine Einlagensicherung der Banken) besteht. Im Falle einer Insol-
venz der Emittentin wird das Verméogen der Emittentin verwertet und zur Befriedigung der je-
weiligen Glaubiger im Verhaltnis ihrer Forderung zu den Gesamtverbindlichkeiten der Emitten-
tin und nach dem jeweiligen Rang an diese verteilt. Die Anleiheglaubiger erhalten im Falle
einer Insolvenz der Emittentin nur dann eine Zahlung, wenn lhnen trotz der Nachrangigkeit der
Schuldverschreibungen eine Quote zugeteilt wird. Es ist insoweit ein Totalverlust mdglich.

All diese Faktoren kénnen sich héchst nachteilig auf die Investition des potenziellen Anlegers
auswirken und die Anleger kdnnen ihre Investition in die Schuldverschreibungen der Emittentin
ganz (Totalverlust) oder teilweise verlieren.

Es handelt sich bei den Schuldverschreibungen um festverzinsliche Schuldverschrei-
bungen. Ein Inhaber von festverzinslichen Schuldverschreibungen ist insbesondere
dem Risiko ausgesetzt, dass der Kurs einer solchen Schuldverschreibung infolge von
Anderungen des Marktzinses fallt.

Die Schuldverschreibungen sind zu einem festen Zinssatz verzinslich, der sich nur in bestimm-
ten, in den Anleihebedingungen festgelegten Fallen erhdht. Der Zinssatz der Schuldverschrei-
bungen passt sich der allgemeinen Zinsentwicklung auf den Finanzmarkten nicht an. Innerhalb
der Laufzeit der Schuldverschreibungen kénnen sich daher erhebliche Erhéhungen der mit
anderen Anlagen erzielbaren Renditen ergeben, wahrend die Verzinsung und damit die Ren-
dite der Schuldverschreibungen unverandert bleibt.

Ein Inhaber von festverzinslichen Schuldverschreibungen ist insbesondere dem Risiko ausge-
setzt, dass der Kurs einer solchen Schuldverschreibung infolge von Marktzinssatzanderungen
fallt. Wahrend der nominale Zinssatz einer festverzinslichen Schuldverschreibung, wie in den
Anleihebedingungen angegeben, wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen festgelegt
ist, andert sich der aktuelle Zinssatz auf dem Kapitalmarkt in der Regel taglich. Wenn sich der
Marktzinssatz &ndert, &ndert sich auch der Preis von festverzinslichen Schuldverschreibun-
gen, jedoch in die entgegengesetzte Richtung. Steigt der Marktzinssatz, fallt typischerweise
der Preis festverzinslicher Schuldverschreibungen, bis deren Rendite etwa dem Marktzinssatz
vergleichbarer Investments entspricht. Fallt der Marktzinssatz, steigt typischerweise der Preis
festverzinslicher Schuldverschreibungen, bis deren Rendite etwa dem Marktzinssatz ver-
gleichbarer Investments entspricht.

Bei einem Anstieg des Zinsniveaus auf den Finanzmarkten entgeht den Anleiheglaubigern die
Mdglichkeit, mit dem der Emittentin zur Verfiigung gestellten Kapital Gber eine andere Anlage
eine hothere Rendite zu erzielen, als die Schuldverschreibungen abwerfen. Es besteht auch
das Risiko, dass der Preis, den ein Dritter fiir die Schuldverschreibungen zu zahlen bereit sein
ist, infolge einer Marktzinssatzsteigerung sinkt. Steigt nAmlich der Marktzinssatz auf ein hohe-
res Niveau als der Festzinssatz der Schuldverschreibungen, verringert sich voraussichtlich die
Nachfrage nach den Schuldverschreibungen und verlagert sich auf renditestarkere Anlagen.
Auf diese Weise entstiinde auf dem mdglicherweise ohnehin illiquiden Markt ein Uberangebot
an Schuldverschreibungen mit einem entsprechenden Preisverfall.

Lediglich wenn der Inhaber der Schuldverschreibungen diese bis zur Endfélligkeit halt, sind
Veradnderungen des Marktzinssatzes ohne Relevanz fir ihn, da die Schuldverschreibungen,
die erforderliche Solvenz der Emittentin vorausgesetzt, zum Nennbetrag der Schuldverschrei-
bungen zuriickgezahlt werden.

Eine Veranderung des Marktzinses kdnnte sich wesentlich nachteilig auf die Investition des
potenziellen Anlegers auswirken.

Die Anleger haben keinen Einfluss auf die Geschéaftsfihrung der Emittentin.
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e)

f)

9)

Anleger, die die Schuldverschreibungen erwerben, werden Glaubiger der Emittentin. Als Glau-
biger haben sie keine Mitwirkungsrechte bei unternehmerischen Entscheidungen. Bei den
Schuldverschreibungen handelt es sich insbesondere nicht um eine gesellschaftsrechtliche
oder unternehmerische Beteiligung an der Emittentin. Sie begriinden ausschlie3lich schuld-
rechtliche Anspriche gegeniber der Emittentin auf laufende Zinszahlungen und Riickzahlung
des eingesetzten Kapitals zum Zeitpunkt der jeweiligen Falligkeit.

Die Schuldverschreibungen gewéhren keine Teilnahme-, Mitwirkungs-, Stimm- oder Vermo-
gensrechte oder Geschaftsfihrungsbefugnisse oder Mitspracherechte in Bezug auf die Emit-
tentin mit Ausnahme der im Gesetz Uber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen
(Schuldverschreibungsgesetz) gewahrten Rechte. Die Anleger haben daher grundséatzlich
keine Mdglichkeiten, die Strategie und die Geschicke der Emittentin mitzubestimmen und sind
von den Entscheidungen der Geschaftsfihrung und den Beschliissen der Hauptversammlung
der Emittentin abhangig. Es besteht das Risiko, dass fehlerhafte unternehmerische Entschei-
dungen dazu fuihren kénnen, dass die Zinszahlungen oder die Rickzahlung der Schuldver-
schreibungen aufgrund fehlender Zahlungsmittel beeintrachtigt werden oder nicht erfolgen
kénnen.

All diese Faktoren kénnen sich wesentlich nachteilig auf die Investition des potenziellen Anle-
gers auswirken.

Die Mehrheit der Anleiheglaubiger kann nachteilige Beschlisse fur alle Anleger fassen.

Die Anleihebedingungen und das Gesetz Uber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissio-
nen (,SchVG*) sehen vor, dass die Anleiheglaubiger durch Mehrheitsbeschliisse Anderungen
der Anleihebedingungen zustimmen und zur Wahrung ihrer Rechte einen gemeinsamen Ver-
treter bestimmen kénnen. Dadurch sind Anleger dem Risiko ausgesetzt, tiberstimmt zu werden
und gegen ihren Willen Rechte gegeniiber der Emittentin zu verlieren. Die Bestellung eines
gemeinsamen Vertreters kann darliber hinaus dazu fuhren, dass Anleiheglaubiger ganz oder
teilweise die Mdglichkeit verlieren, ihre Rechte gegeniber der Emittentin unabhangig von an-
deren Glaubigern geltend zu machen und durchzusetzen. Ein Mehrheitsbeschluss der Anlei-
heglaubiger, der zu einem Rechtsverlust der Anleiheglaubiger fihrt, kann massive nachteilige
Auswirkungen auf den Wert der Schuldverschreibungen und deren Realisierbarkeit haben und
bis hin zum Totalverlust der Einlage fuhren.

All diese Faktoren kdnnen sich nachteilig auf die Investition des potenziellen Anlegers auswir-
ken.

Die Schuldverschreibungen kénnen durch den Anleger nicht ordentlich gektindigt wer-
den.

Den Anlegern steht kein ordentliches Kiindigungsrecht in Bezug auf die Schuldverschreibun-
gen zu. Eine aul3erordentliche Kindigung ist nur bei Vorliegen bestimmter Voraussetzungen
moglich. Dies hat zur Folge, dass die Anleger vor Ablauf der Laufzeit der Schuldverschreibun-
gen in der Regel keinen Anspruch haben, von der Emittentin eine Rickzahlung des eingesetz-
ten Kapitals zu verlangen.

All diese Faktoren kdnnen sich nachteilig auf die Investition des potenziellen Anlegers auswir-
ken.

Die vertraglich festgelegte Laufzeit der Schuldverschreibungen von fiinf Jahren kénnte
bei Anlegern zu inflationsbedingten Verlusten fuhren.

Durch eine Inflation vermindert sich der Wert des von den Anlegern im Rahmen des Erwerbs
der Schuldverschreibungen eingesetzten Kapitals. Bei einer Schuldverschreibung mit einer
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h)

vertraglich festgelegten Laufzeit von finf Jahren, wie im vorliegenden Fall, besteht das Risiko,
dass sich der Wert des durch den Anleger mit dem Erwerb der Schuldverschreibungen einge-
setzten Kapitals durch Inflation vermindert. Die kann zur Folge haben, dass der Inhaber der
Schuldverschreibungen einen inflationsbedingten Wertverlust erleidet. Gleichzeitig konnen die
Moglichkeiten, die Schuldverschreibungen zu veraufRern, eingeschréankt sein, so dass der An-
leger damit rechnen muss, die Schuldverschreibungen bis zum Ende der Laufzeit halten zu
mussen und damit einen Wertverlust durch die Inflation in voller Hohe zu realisieren.

All diese Faktoren kdnnen sich nachteilig auf die Investition des potenziellen Anlegers auswir-
ken.

Die Vorlegungsfrist fir die Schuldverschreibungen ist fiir Zinsanspriiche und Anspri-
che auf Ruckzahlung des Nennbetrages von 30 auf zehn Jahre verkirzt. Dies bedeutet
einen gegeniber dem gesetzlichen Regelfall verkiirzten Zeitraum, in dem die Anleihe-
glaubiger ihre Rechte aus den Schuldverschreibungen geltend machen kdnnen.

Nach dem gesetzlichen Regelfall erlischt der Anspruch aus einer Schuldverschreibung mit
dem Ablauf von 30 Jahren nach dem Eintritt der fiir die Leistung bestimmten Zeit, wenn nicht
die Urkunde vor dem Ablauf der 30 Jahre dem Aussteller zur Einldsung vorgelegt wird. Erfolgt
die Vorlegung, so verjahrt der Anspruch in zwei Jahren von dem Ende der Vorlegungsfrist an.
Vorliegend sehen die Anleihebedingungen eine Reduzierung der Vorlegungsfrist von 30 auf
zehn Jahre vor, d.h. die Vorlegungsfrist fiir die Schuldverschreibungen betragt fir Zinsanspru-
che und Anspruche auf Ruckzahlung des Nennbetrages zehn Jahre. Erfolgt die Vorlegung,
verjahrt der Anspruch in zwei Jahren von dem Ende der Vorlegungsfrist an. Erfolgt die Vorle-
gung nicht, erlischt der Anspruch mit dem Ablauf der Vorlegungsfrist. Dies bedeutet einen
gegeniber dem gesetzlichen Regelfall verkiirzten Zeitraum, in dem die Anleiheglaubiger ihre
Rechte aus den Schuldverschreibungen geltend machen kénnen.

Die verkirzte Vorlegungsfrist kdnnte sich nachteilig auf die Investition des potenziellen Anle-
gers auswirken.

Die Schuldverschreibungen sind moéglicherweise nicht fur alle Anleger geeignet, die ein
Investment in Vermégenswerte mit ,,griinen Anlagekriterien“ (sog. ,,Green Bonds* oder
»Grune Anleihen“) anstreben und es kann nicht zugesichert werden, dass die mit den
Erldsen aus den Schuldverschreibungen finanzierten Projekte den Erwartungen der An-
leger oder verbindlichen oder unverbindlichen Rechtsnormen in Bezug auf die 6kologi-
sche Leistung und/oder Nachhaltigkeitsleistung entsprechen.

Die Emittentin beabsichtigt, den Nettoemissionserlds aus den Schuldverschreibungen im Ein-
klang mit dem von der Emittentin im Marz 2024 aufgestellten ,Rahmenwerk Griine Inhaber-
schuldverschreibung® (,Rahmenwerk®) zu verwenden. Das Rahmenwerk basiert auf den
»,Green Bond Principles® (Stand Juni 2021), d.h. den Leitlinien der International Capital Market
Association (,ICMA®), (,Geen Bond Principles®). Das Rahmenwerk beschreibt unter anderem
die Kriterien fur die Bewertung und Auswahl geeigneter Projekte. Die Emittentin hat sich ver-
pflichtet — mit Bezug auf die von der ICMA veréffentlichten Leitlinien —, die Verwendung der
Emissionserldose, den Prozess der Projektauswahl und der Projektbewertung, das Manage-
ment der Erlése sowie die Berichterstattung transparent darzustellen.

Die imug Beratungsgesellschaft mbH, Hannover (,imug®), eine Research- und Rating-Agen-
tur, die Unternehmen im Hinblick auf ihre Nachhaltigkeits- und Umweltbemihungen bewertet,
hat am 5. April 2024 ein Zweitgutachten abgegeben (sog. second party opinion), in der imug
die Auffassung vertritt, dass das Rahmenwerk vollstandig im Einklang mit den Green Bond
Principles steht. Dieses Zweitgutachten spiegelt méglicherweise jedoch nicht die potenziellen
Auswirkungen aller Risiken im Zusammenhang mit der Struktur, dem Markt, und anderen Fak-
toren, die den Wert der Schuldverschreibungen beeinflussen kénnen, wider.
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Es wird darauf hingewiesen, dass weder das Rahmenwerk, noch der Inhalt der Internetseite
der Emittentin oder das von der imug ausgestellte Zweitgutachten durch Verweis in diesen
Prospekt aufgenommen oder Teil dieses Prospekts ist.

Potenzielle Anleger sollten die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen tber die Ver-
wendung der Emissionserlése aus diesem Angebot beachten und selbst entscheiden, inwie-
weit diese Informationen fir sie im Hinblick auf eine Anlage in die Schuldverschreibungen re-
levant sind.

Aufgrund der beabsichtigten Verwendung des Nettoemissionserloéses aus diesem Angebot
kann die Gesellschaft die Schuldverschreibungen z.B. als "Green Bonds" bezeichnen. Derzeit
gibt es weder eine abschlieRend klare Definition (rechtlich, regulatorisch oder anderweitig)
noch einen Marktkonsens dariber, was eine ,Grine Anleihe” bzw. ein ,Green Bond*, ein ,gri-
nes Investment® oder ein gleichwertig gekennzeichnetes Projekt ist oder als solches klassifi-
ziert werden kann. Es handelt sich um einen Bereich, der Gegenstand zahlreicher Initiativen
zur Entwicklung von Regeln, Leitlinien, Standards, Taxonomien und Zielen war und ist. Es
kann nicht zugesichert werden, dass sich eine klare Definition oder ein solcher Konsens im
Laufe der Zeit rechtssicher entwickeln wird. Selbst wenn solche verbindlichen oder unverbind-
lichen regulatorischen Initiativen zu einer Definition von ,griin“ (oder einer gleichwertigen Be-
zeichnung) kommen sollten, werden sie weder notwendigerweise auf die Schuldverschreibun-
gen anwendbar sein, noch wird die Emittentin notwendigerweise versuchen, die Schuldver-
schreibungen an alle oder einige dieser Regeln, Leitlinien, Standards, Taxonomien oder Ziele
anzugleichen.

Insbesondere unterliegen die Schuldverschreibungen nicht dem Standard der Verordnung
(EU) 2023/2631 uber europaische grine Anleihen sowie fakultative Offenlegungen zu als 6ko-
logisch nachhaltig vermarkteten Anleihen und zu an Nachhaltigkeitsziele gekniipften Anleihen
(,EuGB-Verordnung®), die am 20. Dezember 2023 in Kraft getreten ist. Die EuGB-Verord-
nung wird ab dem 21. Dezember 2024 gelten und einen freiwilligen Standard fir Emittenten
festlegen, die fir ihre Anleihe die Bezeichnung ,europaische griine Anleihe“ oder ,EuGB* ver-
wenden wollen. Voraussetzung ist, dass der jeweilige Emittent die durch die Anleihe erzielten
Erlose bis zur Falligkeit der Anleihe grundsétzlich nur fur Wirtschaftstatigkeiten verwendet,
welche die in Artikel 3 der Verordnung (EU) 2020/852 festgelegten Kriterien fur dkologisch
nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten (,Taxonomie-Anforderungen®) erfillen. Es ist derzeit noch
unklar, welche Auswirkungen die EuGB-Verordnung auf die Nachfrage der Anleger nach und
die Preisbildung von grinen Anleihen, die den Standard der EuGB-Verordnung nicht erftllen,
haben kdnnte. Die Etablierung dieses neuen Standards fir griine Anleihen kénnte die Nach-
frage nach den Schuldverschreibungen verringern und sich nachteilig auf deren Liquiditét und
Preis auswirken.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Schuldverschreibungen, einschlief3lich
der Verwendung der daraus erzielten Erlose, der erwarteten Verwaltung der Erlése, der Aus-
wahl der Projekte und der Berichterstattung, den Anforderungen eines Investors oder kinftigen
gesetzlichen, quasi-rechtlichen oder sonstigen Standards fur Investitionen in Vermogenswerte
mit ,grinen“ Merkmalen genligen werden. Zudem kann das Rahmenwerk Uber die Laufzeit
der Schuldverschreibungen Anderungen durch die Emittentin unterliegen, die darauf abzielen
die Verwendung der Emissionserlése und die Projektauswahl sowie die Berichterstattung im
Rahmen der ICMA-Leitlinien anzupassen.

Es kann ferner nicht zugesichert werden, dass die mit den Erlésen aus den Schuldverschrei-
bungen finanzierten Projekte den Erwartungen der Anleger oder verbindlichen oder unverbind-
lichen Rechtsnormen in Bezug auf die 6kologische Leistung und/oder Nachhaltigkeitsleistung
entsprechen, unabhangig davon, ob dies durch gegenwartige oder zukiinftige anwendbare
Gesetze oder Vorschriften oder durch ihre eigenen Satzungen oder andere geltende Vorschrif-
ten oder Anlageportfoliomandate geschieht, insbesondere im Hinblick auf direkte oder
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indirekte Umwelt-, Nachhaltigkeits- oder soziale Auswirkungen von Projekten oder Nutzungen,
die Gegenstand von oder im Zusammenhang mit ,forderungswurdigen grunen Projekten® sind.
Nachteilige 0kologische oder soziale Auswirkungen kdnnen wahrend der Planung, des Baus
und des Betriebs der Projekte auftreten. Zudem kénnten die finanzierten Projekte kontrovers
diskutiert oder von Aktivistengruppen oder anderen Interessengruppen kritisiert werden.

Die Anleihebedingungen sehen zudem vor, dass die Anleiheglaubiger die Schuldverschrei-
bungen unter bestimmten Voraussetzungen auf3erordentlich kiindigen kénnen. In diesem Fall
musste die Emittentin die Schuldverschreibungen vorzeitig zurlickzahlen, was sich méglicher-
weise nachteilig auf die Verwirklichung von Projekten im Einklang mit dem Rahmenwerk aus-
wirken konnte.

Jede negative Veranderung in der Marktwahrnehmung der Eignung der Schuldverschreibun-
gen als grine oder nachhaltige Anleihen, einschlie3lich aufgrund einer sich verdndernden
Wahrnehmung dessen, was eine umweltfreundliche und nachhaltige Téatigkeit darstellt, oder
aufgrund von sich verandernden Kriterien fir griine Labels oder Nachhaltigkeitslabels, kann
den Wert der Schuldverschreibungen negativ beeinflussen und/oder Konsequenzen in dem
Umfang haben, in dem Anleger die Schuldverschreibungen im Rahmen von Portfoliomandaten
halten, die als Investition in griine oder nachhaltige Vermégenswerte festgelegt sind. Zudem
kann eine solche veranderte Marktwahrnehmung dazu fuhren, dass die Schuldverschreibun-
gen gemal den Investitionskriterien eines Anlegers oder Investmentfonds nicht mehr als In-
vestition in griine oder nachhaltige Vermodgenswerte gelten.

Es wird keine Zusicherung hinsichtlich der Eignung oder Verlasslichkeit von Stellungnahmen
oder Zertifizierungen Dritter (unabhangig davon, ob diese von der Emittentin eingeholt wurden
oder nicht), die im Zusammenhang mit der Emission der Schuldverschreibungen und insbe-
sondere mit in Frage kommenden nachhaltigen Projekten zur Erfillung von Umwelt-, Nach-
haltigkeits-, Sozial- und/oder anderen Kriterien zur Verfiigung gestellt werden, flr irgendeinen
Zweck gegeben. Zur Vermeidung von Zweifeln wird darauf hingewiesen, dass eine solche
Stellungnahme oder Zertifizierung (i) weder in diesen Prospekt aufgenommen ist noch als Be-
standteil dieses Prospekts angesehen werden kann, (ii) keine Empfehlung der Emittentin zum
Kauf, Verkauf oder Halten von Schuldverschreibungen darstellt und (iii) nur zum Zeitpunkt inrer
Erstellung aktuell wére. Potenzielle Anleger miussen selbst die Relevanz einer solchen Stel-
lungnahme oder Zertifizierung und/oder der darin enthaltenen Informationen und/oder des An-
bieters einer solchen Stellungnahme oder Zertifizierung fur die Zwecke einer Anlage in die
Schuldverschreibungen bestimmen. Gegenwartig unterliegen die Anbieter solcher Stellung-
nahmen und Zertifizierungen keiner spezifischen regulatorischen oder sonstigen Regelung
oder Beaufsichtigung.

Fiar den Fall, dass die Schuldverschreibungen an einem speziellen ,grinen®, 6kologischen,
nachhaltigen oder ahnlich gekennzeichneten Segment einer Borse oder eines Wertpapier-
marktes (unabhangig davon, ob sie reguliert sind oder nicht) notiert oder zum Handel zugelas-
sen werden, wird weder von der Emittentin noch einer anderen Person eine Zusicherung ge-
geben, dass eine solche Notierung oder Zulassung die Erwartungen oder Anforderungen von
Anlegern in Bezug auf Anlagekriterien oder -richtlinien erflillt, die diese Anleger oder ihre An-
lagen beachten missen, sei es durch gegenwartige oder zukiinftige anwendbare Gesetze
oder Vorschriften oder durch ihre eigenen Statuten oder andere geltende Regeln oder Anla-
geportfoliomandate.

All diese Faktoren und Risiken kénnen sich wesentlich nachteilig auf den Wert der Schuldver-
schreibungen und die jeweilige Investition des potenziellen Anlegers auswirken und/oder zu
nachteiligen Folgen fir bestimmte Anleger mit Portfoliomandaten zur Investition in Wertpa-
piere, die fur einen bestimmten Zweck verwendet werden sollen, fihren.
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1.2.2 Risiken im Zusammenhang mit dem Halten und dem Handel der Wertpapiere

a)

b)

Es besteht das Risiko, dass der Wert der Schuldverschreibungen starken Schwankun-
gen unterliegt (Volatilitat) und Anleger bei der VeraufRerung vor Ende der Laufzeit Ver-
luste realisieren.

Die Schuldverschreibungen werden im Zuge einer Emission mit einem begrenzten Volumen
angeboten. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass der Wert der Schuldverschrei-
bungen unabhangig von der Finanzlage der Emittentin oder der allgemeinen Zinsentwicklung
erheblich schwankt und die jeweiligen Kauf- und Verkaufspreise (sogenannte Geld-Brief-
spanne) weit auseinanderliegen.

Zudem konnte sich eine negative wirtschaftliche Entwicklung der Emittentin auch negativ auf
den Wert der Schuldverschreibungen auswirken und damit zu Verauf3erungsverlusten der An-
leger fuhren.

Der Wert der Schuldverschreibungen kann auch erheblichen Schwankungen und Ausweitun-
gen der Geld-Briefspanne unterliegen, die nicht der wirtschaftlichen Lage der Emittentin ent-
sprechen mussen.

All diese Faktoren kénnen sich wesentlich nachteilig auf die Investition des potenziellen Anle-
gers auswirken.

Es ist nicht sichergestellt, dass ein liquider Sekundarmarkt fir die Schuldverschreibun-
gen entsteht. Die Schuldverschreibungen kdnnten daher nur schwer oder nur zu un-
gunstigen Konditionen an Dritte veréduf3erbar sein.

Die Schuldverschreibungen sind frei Gibertragbar und sollen in das Quotation Board der Frank-
furter Wertpapierborse, einem Segment des Open Market (Freiverkehr) an der Frankfurter
Wertpapierbdrse einbezogen werden. Es besteht aber keine Gewahr dafir, dass sich ein ak-
tiver Handel in den Schuldverschreibungen entwickeln und dauerhaft fortbestehen wird. Zu-
dem ist nicht sichergestellt, dass der im Sekundarhandel festgestellte Kurs dem rechnerischen
Wert der Schuldverschreibungen entspricht.

Ein Verkauf der Schuldverschreibungen ist nur mdglich, wenn der Anleger hierfir einen Kaufer
findet. Fur den Inhaber der Schuldverschreibungen kann es bei einer Marktenge der Emission
schwer sein, bei Verkaufsabsicht einen Kaufer zu finden. Daher kann nicht ausgeschlossen
werden, dass ein Anleger die von ihm gehaltenen Schuldverschreibungen nicht, nicht zum
gewiinschten Zeitpunkt oder nur zu einem Preis verdufRern kann, der erheblich unter dem von
ihm gezahlten Ausgabepreis liegt, so dass ein Verlust entsteht. Gleiches gilt fur den Fall, dass
die Einbeziehung der Anleihe in den Freiverkehr zu einem spateren Zeitpunkt wieder aufge-
hoben wird.

Die Anleger werden daher mdglicherweise nicht in der Lage sein, wahrend der Laufzeit ihre
Schuldverschreibungen zeithah oder zum Nennbetrag bzw. Ausgabe- bzw. Erwerbsbetrag zu
verkaufen. Der Ausgabebetrag der Schuldverschreibungen bietet keine Gewabhr fur die Preise,
die sich danach auf dem Markt bilden werden. Im ungunstigsten Fall muss der Anleger daher
damit rechnen, seine Schuldverschreibungen nicht verkaufen zu kénnen, so dass er das Ende
der Laufzeit der Anleihe abwarten muss, bevor der Anleihebetrag zuriickgezahlt wird.

All diese Faktoren kénnen sich wesentlich nachteilig auf die Investition des potenziellen Anle-
gers auswirken.
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d)

f)

Der Erwerber der Schuldverschreibungen kann durch steuerrechtliche Veranderungen
einer finanziellen Mehrbelastung ausgesetzt sein.

Die Emittentin hat keinen Einfluss darauf, dass die zum Zeitpunkt der Prospektbilligung gel-
tenden Steuergesetze und die zu ihrer Ausflihrung erlassenen Verwaltungsanweisungen, Er-
lasse und Verordnungen in unveranderter Form wahrend der Gesamtlaufzeit der Anleihe fort-
bestehen. Die Entwicklung des deutschen und luxemburgischen Steuerrechts unterliegt einem
stetigen Wandel. Zudem kann eine Anderung der Rechtsprechung der jeweils zusténdigen
Finanzgerichte nicht ausgeschlossen werden. Auch eine gednderte Rechtsauffassung der Fi-
nanzverwaltung kann nicht ausgeschlossen werden.

Eine Anderung der steuerlichen Gesetze oder der Auslegung der bestehenden steuerlichen
Gesetze kann die steuerlichen Bedingungen fir die Anleger in Bezug auf die Schuldverschrei-
bungen negativ beeinflussen. Dies kann zu erheblichen steuerlichen Mehrbelastungen des
Anlegers fuhren. Fur die steuerlichen Ziele, die ein Anleger mit dem Kauf von Schuldverschrei-
bungen verfolgt, ist allein der Anleger verantwortlich.

All diese Faktoren kénnen sich wesentlich nachteilig auf die Investition des potenziellen Anle-
gers auswirken.

Die Aufstockung der Anleihe oder die Ausgabe weiterer Schuldverschreibungen kén-
nen zu einem geringeren Marktwert der ausgegebenen Schuldverschreibungen flhren.

Die Emittentin ist nach den Anleihebedingungen berechtigt, die Anleihe jederzeit ohne Zustim-
mung der Anleiheglaubiger aufzustocken oder weitere Schuldverschreibungen zu begeben.
Die Aufstockung der Anleihe oder die Begebung weiterer Schuldverschreibungen kdnnte zur
Folge haben, dass die bisher ausgegebenen Schuldverschreibungen aufgrund des damit ver-
bundenen gréReren Angebots auf einen geringeren Marktwert sinken. Bei Anlegern, die die
Schuldverschreibungen bilanzieren, kénnten dies zu buchmaRigen Abschreibungen fihren.

Die zusatzliche Emission von Schuldverschreibungen erhéht zudem die Verschuldung der
Emittentin. Dies konnte sich negativ auf die Liquiditat der Emittentin und ihre Fahigkeit, alle
Schuldverschreibungen vollstandig zu befriedigen, auswirken.

All diese Faktoren kdnnen sich nachteilig auf die Investition des potenziellen Anlegers auswir-
ken.

Bei einer Fremdfinanzierung des Erwerbs der Schuldverschreibungen tragt der Anleger
das Risiko, die Verpflichtungen aus seiner Finanzierung erfiillen zu miissen, ohne dass
ihm maoglicherweise dafiir entsprechende Ertrage der Hohe und des Zeitpunkts nach
aus den Schuldverschreibungen zur Verfiigung stehen.

Anlegern steht es frei, ihre Geldanlage ganz oder teilweise durch Fremdmittel, also z. B. durch
Bankdarlehen, zu finanzieren. Hierbei erhdht sich das Risiko der Investitionen der Schuldver-
schreibungen, da die aufgenommenen Fremdmittel einschlieRlich der hiermit verbundenen
Kosten (z. B. Darlehenszinsen) zu bedienen/ zuriickzufiihren sind, und zwar auch im Falle des
vollstandigen oder teilweisen Verlustes der Anspriiche aus den Schuldverschreibungen sowie
wenn die Schuldverschreibungen ggf. keine ausreichenden Ertrage abwerfen.

All diese Faktoren kdnnen sich nachteilig auf die Investition des potenziellen Anlegers auswir-
ken.

Die Schuldverschreibungen sind nicht fir jeden Anleger geeignet. Potenzielle Anleger
sollten prifen, ob eine Anlage in die Schuldverschreibungen der Emittentin angesichts
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ihrer jeweiligen personlichen, wirtschaftlichen, steuerlichen und sonstigen Verhalt-
nisse eine fur sie geeignete Anlage darstellt.

Potenzielle Anleger sollten vor einer Investition in Schuldverschreibungen der Emittentin ein-
gehend prifen, ob diese vor dem Hintergrund der persdnlichen, wirtschaftlichen, steuerlichen
und sonstigen Verhaltnisse eine fur sie geeignete Anlage darstellt. Insbesondere sollte jeder
Anleger:

. Uber die erforderlichen Kenntnisse und Erfahrung verfligen, um eine aussagekréftige
Bewertung der Schuldverschreibungen, der Chancen und Risiken der Anlage in die
Schuldverschreibungen sowie der in diesem Prospekt enthaltenen Informationen vor-
nehmen zu kdnnen,

o die Anleihebedingungen lesen und verstehen,

° in der Lage sein, mdgliche Entwicklungen der Wirtschaft, des Zinssatzes und weiterer
Faktoren, die die Anlage beeinflussen kénnen, zu verstehen, und

. die steuerlichen Auswirkungen beurteilen kdnnen oder sich andernfalls durch seinen
Steuerberater beraten lassen.

All diese Faktoren kdnnen sich nachteilig auf die Investition des potenziellen Anlegers auswir-
ken.

1.2.3 Risiken in Bezug auf das Angebot der Schuldverschreibungen

a)

b)

Die Emittentin verwendet die Mittel aus dem Angebot der Schuldverschreibungen im
Rahmen ihrer geschéftlichen Aktivitdten mdéglicherweise in einer Weise, die die Fahig-
keit der Emittentin, Zinsen und Riuckzahlung auf die Schuldverschreibungen zu leisten,
beeintrachtigt oder ausschlieft.

Die Rickzahlung des Anleihebetrags und die Erflllung der Verpflichtungen zur Zahlung von
Zinsen hangen davon ab, dass die Emittentin die Mittel aus der Emission der Schuldverschrei-
bungen im Rahmen ihrer geschéftlichen Aktivitdten so verwendet, dass sie ihren laufenden
Zinsverpflichtungen nachkommen und am Ende der in den Anleihebedingungen vorgesehen
Laufzeit die mit diesen Anleihen eingegangenen Verbindlichkeiten gegenliber den Anlegern
erfullen kann. Wenn der Emittentin dies nicht gelingt, kbnnte sich dies wesentlich nachteilig
auf die Investition des potenziellen Anlegers auswirken.

Es besteht das Risiko, dass die Schuldverschreibungen nicht voll, sondern nur teil-
weise platziert werden kénnen.

Das Offentliche Angebot der Schuldverschreibungen umfasst ein Volumen von bis zu 50.000
Schuldverschreibungen mit einem Nominalbetrag von je EUR 1.000,00, also ein Emissionsvo-
lumen als Zielvolumen von bis zu EUR 50.000.000,00. Es ist jedoch nicht gesichert, dass
samtliche vorgenannten Schuldverschreibungen im Offentlichen Angebot bzw. in einer Privat-
platzierung platziert werden. Dies kann unter Umstédnden dazu fuhren, dass die Anleihe nur
mit einem wesentlich geringeren Volumen ausgegeben wird und der Emittentin entsprechend
weniger Kapital zur Verflgung steht. Auch kénnte sich dies negativ auf die Wertentwicklung
der Schuldverschreibungen auswirken.

All diese Faktoren kdnnen sich nachteilig auf die Investition des potenziellen Anlegers auswir-
ken.
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2.1.

2.2.

VERANTWORTLICHE PERSONEN, ANGABEN VON SEITEN DRITTER, BILLIGUNG
DURCH DIE ZUSTANDIGE BEHORDE UND SONSTIGE ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Verantwortlichkeit fiir den Inhalt des Prospekts

Ausschliel3lich die ABO Wind AG mit dem Sitz in Wiesbaden Ubernimmt gemai Artikel 5
Abs. 1 des Luxemburgischen Wertpapierprospektgesetzes und Artikel 11 Abs. 1 der Prospekt-
verordnung die Verantwortung fir den Inhalt dieses Prospekts. Die Emittentin erklart zudem,
dass die Angaben im Prospekt ihres Wissens nach richtig sind und dass der Prospekt keine
Auslassungen enthélt, die die Aussage verzerren kénnten.

Weder die B. Metzler seel. Sohn & Co. Aktiengesellschaft, Untermainanlage 1, 60329 Frank-
furt am Main (,Metzler” oder ,Sole Global Coordinator®) noch die M.M.Warburg & CO (AG &
Co.) Kommanditgesellschaft auf Aktien, Ferdinandstrale 75, 20095 Hamburg (,M.M.War-
burg®) (zusammen, die ,Joint Bookrunners® und jeweils ein ,Joint Bookrunner®), tiberneh-
men eine Prospektverantwortung im Sinne von Artikel 11 Abs. 1 Prospektverordnung und Ar-
tikel 5 Abs. 1 des Luxemburgischen Wertpapierprospektgesetzes. Die Joint Bookrunners ha-
ben die Angaben im Prospekt nicht selbstandig Uberpruft und schlieen im Rahmen des nach
dem geltenden Recht in der jeweiligen Rechtsordnung Zulassigen die Haftung und die Ge-
wabhrleistung fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit der Angaben im Prospekt aus. Die Joint
Bookrunners nehmen insbesondere ausdriicklich davon Abstand, die Geschafts-, Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibun-
gen zu Uberprifen oder Anleger tber Informationen, die den Joint Bookrunners bekannt wer-
den, zu beraten.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriche auf Grund der in diesem Prospekt enthaltenen
Informationen geltend gemacht werden, kdnnte der als Klager auftretende Anleger in Anwen-
dung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Europaischen Wirtschafts-
raums die Kosten fur die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Jeder wichtige neue Umstand, jede wesentliche Unrichtigkeit oder jede wesentliche Ungenau-
igkeit in Bezug auf die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben, die die Bewertung der
Schuldverschreibungen beeinflussen kénnen und die zwischen der Billigung dieses Prospekts
und dem Auslaufen des Angebotszeitraums auftreten oder festgestellt werden, missen unver-
zuglich in einem Nachtrag zu diesem Prospekt gemaf Artikel 23 der Prospektverordnung ge-
nannt werden. Dariliber hinaus ist die Emittentin nicht verpflichtet, diesen Prospekt zu aktuali-
sieren.

Informationen von Seiten Dritter

Dieser Prospekt enthalt Branchen-, Markt- und Kundendaten sowie Berechnungen, die aus
Branchenberichten, Marktforschungsberichten, éffentlich erhaltlichen Informationen und kom-
merziellen Veroffentlichungen entnommen sind (,externe Daten®). Externe Daten wurden ins-
besondere fiur Angaben zu Mérkten und Marktentwicklungen verwendet.

Der Prospekt enthalt dartiber hinaus Schatzungen von Marktdaten und daraus abgeleitete In-
formationen, die weder aus Veroéffentlichungen von Marktforschungsinstituten noch aus ande-
ren unabhangigen Quellen entnommen werden kénnen. Diese Informationen beruhen auf in-
ternen Schatzungen der Emittentin, die auf der langjahrigen Erfahrung ihrer Know-how-Trager,
Auswertungen von Fachinformationen (Fachzeitschriften, Messebesuchen, Fachgesprachen,
Einschéatzungen von Verbanden) oder innerbetrieblichen Auswertungen beruhen.

Daraus abgeleitete Informationen, die somit nicht aus unabhéangigen Quellen entnommen wor-

den sind, kénnen daher von Einschatzungen von Wettbewerbern der Emittentin oder von (zu-
kunftigen) Erhebungen unabhangiger Quellen abweichen.
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2.3.

2.4.

Branchen- und Marktforschungsberichte, offentlich zugéngliche Quellen sowie kommerzielle
Veroffentlichungen geben im Allgemeinen an, dass die Informationen, die sie enthalten, aus
Quellen stammen, von denen man annimmt, dass sie verlasslich sind, dass jedoch die Ge-
nauigkeit und Vollstandigkeit solcher Informationen nicht garantiert wird und die darin enthal-
tenen Berechnungen auf einer Reihe von Annahmen beruhen. Diese Einschrankungen gelten
folglich auch fur diesen Prospekt. Externe Daten wurden von der Emittentin nicht auf ihre Rich-
tigkeit Uberprift.

Sofern Informationen von Seiten Dritter Ubernommen wurden, sind diese im Prospekt korrekt
wiedergegeben. Soweit der Emittentin bekannt und von ihr aus den von Dritten dbernomme-
nen Informationen ableitbar, sind keine Tatsachen unterschlagen worden, die die wiedergege-
benen Informationen unkorrekt oder irrefihrend gestalten wirden.

Jede Website, auf die in diesem Prospekt Bezug genommen wird, wird nur zu Informations-
zwecken erwahnt und ist nicht Bestandteil dieses Prospekts. Die Informationen auf den Web-
seiten wurden von der CSSF nicht gepruft oder genehmigt.

Ein Glossar mit verwendeten Fachausdriicken befindet sich am Ende des Prospekts.
Erklarung zur Billigung durch die zustandige Behotrde
Die Gesellschaft erklart hiermit, dass

a) dieser Prospekt durch die CSSF, 283 Route d’Arlon, L-1150 Luxembourg, Tel. + (352)
26 25 1-1, E-Mail direction@cssf.lu, als zustandige Behorde gemal der Prospektverord-
nung gebilligt wurde,

b) die CSSF diesen Prospekt nur bezlglich der Standards der Vollstandigkeit, Verstand-
lichkeit und Koharenz gemal der Prospektverordnung billigt,

c) eine solche Billigung nicht als Befurwortung der Emittentin, die Gegenstand dieses Pros-
pekts ist, erachtet werden sollte,

d) eine solche Billigung nicht als Bestatigung der Qualitat der Wertpapiere, die Gegenstand
dieses Prospekts sind, erachtet werden sollte,

e) Anleger ihre eigene Bewertung der Eignung dieser Wertpapiere fiir die Anlage vorneh-
men sollten.

Interessen von Seiten natirlicher und juristischer Personen, die an der Emission / dem
Angebot beteiligt sind

Die Aktionare — einschliel3lich der Mitglieder des Vorstands bzw. kiinftig des Vorstands der
personlich haftenden Gesellschafterin der Emittentin (siehe Abschnitt 4.1 zum geplanten
Formwechsel der Emittentin und Abschnitt 12.5.1 zu ihrer kiinftigen persoénlich haftenden Ge-
sellschafterin), soweit diese Aktien an der Gesellschaft halten — haben ein Interesse an der
erfolgreichen Umsetzung der Emission, da damit der Geschéftsbetrieb der Emittentin und des
ABO Wind-Konzerns weiter entwickelt werden soll mit der Folge, dass der Wert ihrer Aktien
steigen konnte.

Die Emittentin hat die Joint Bookrunners zur Unterstitzung bei der Emission und deren tech-
nischer Abwicklung beauftragt, ohne dass dabei eine feste Ubernahmeverpflichtung eingegan-
gen wurde. Die Joint Bookrunners nehmen an dem Offentlichen Angebot nicht teil und bieten
keine Schuldverschreibungen im Rahmen des Offentlichen Angebots an. Die Vergiitung der
Joint Bookrunners fir die Erbringung von Dienstleistungen in Zusammenhang mit dem Ange-
bot ist abhangig von diversen Faktoren, insbesondere der HOhe des erzielten
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2.5.

2.6.

Bruttoemissionserléses. Hieraus kdnnen sich insofern potenziell Interessenkonflikte ergeben,
als das Interesse der Joint Bookrunners an der Maximierung ihrer Vergutung womaoglich in
Konflikt mit gesetzlichen oder vertraglichen Verpflichtungen zur umfassenden Offenlegung von
Risiken des Angebots und/oder der Wertpapiere zum Schutz der Emittentin und/oder potenzi-
eller Investoren geraten kdnnte. Zudem unterhalten die Joint Bookrunners oder ihre verbun-
denen Unternehmen im Rahmen ihrer normalen Geschaftstatigkeit ggfs. sonstige Geschéfts-
beziehungen (z. B. in den Bereichen Investment Banking, Commercial Banking, Beratungs-
und Nebentatigkeiten) mit der Gesellschaft oder ihren verbundenen Unternehmen oder kénn-
ten in der Zukunft solche Geschéftsbeziehungen unterhalten, woflr sie Ubliche Gebihren
und/oder Provisionen bekommen. Auch aus solchen Geschaftsbeziehungen kdnnten sich
mdogliche Interessenkonflikte ergeben.

Die Zeichnung der Wertpapiere wird auch uber die Zeichnungsfunktionalitat der Deutsche
Bdrse AG moglich sein. Insofern hat die Deutsche Borse AG auch ein wirtschaftliches Inte-
resse an der erfolgreichen Durchfihrung des Angebots, aus dem sich ein mdglicher Interes-
senkonflikt ergeben kann.

Weitere Interessen von Seiten nattrlicher und juristischer Personen, die an der Emission bzw.
dem Angebot beteiligt sind, sind nicht bekannt.

Hinweise zu Zahlenangaben, Wahrungsangaben und Angaben aus Abschlissen

Bestimmte Zahlenangaben in diesem Prospekt (einschlieB3lich bestimmter Prozentsatze) wur-
den kaufmannisch gerundet. Infolgedessen entsprechen in Tabellen angegebene Gesamtbe-
trage in diesem Prospekt mdglicherweise nicht in allen Féllen der Summe der in der Tabelle
ggof. ebenfalls enthaltenen Einzelposten.

Samtliche Wahrungsangaben in diesem Prospekt beziehen sich, sofern nicht etwas anderes
angegeben ist, auf Euro. Wahrungsangaben in Euro wurden mit ,EUR®, und Wéahrungsanga-
ben in tausend Euro wurden mit ,TEUR" vor dem Betrag kenntlich gemacht und abgekdrzt.
Falls Betrage in einer anderen Wahrung angegeben sind, wird dies ausdrticklich durch Benen-
nung der entsprechenden Wahrung oder Angabe des Wahrungssymbols kenntlich gemacht.

In diesem Prospekt sind mit Ausnahme der Angaben, die den gepriften Konzernabschliissen
des ABO Wind-Konzerns (nach HGB) fir die Geschéftsjahre zum 31.12.2022 und zum
31.12.2023 entstammen, keine weiteren Angaben aus Abschliissen, die von dem Abschluss-
prifer geprift wurden und fir die ein Bestatigungsvermerk erteilt wurde, enthalten.

Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Prospekt enthélt in die Zukunft gerichtete Aussagen. Zukunftsgerichtete Aussagen be-
treffen zukinftige Tatsachen, Ereignisse sowie sonstige Umsténde, die sich nicht auf histori-
sche Tatsachen und Ereignisse beziehen. Dies gilt insbesondere flr Aussagen in diesem
Prospekt Gber die zukunftige finanzielle Ertragsfahigkeit der Emittentin, Plane und Erwartun-
gen in Bezug auf die Geschéftstatigkeit der Emittentin, iber Wachstum und Profitabilitéat sowie
Uber wirtschaftliche Rahmenbedingungen, denen die Emittentin ausgesetzt ist, sowie in Bezug
auf allgemeine und branchenspezifische Marktentwicklungen. Angaben unter Verwendung
von Begriffen wie ,glauben®, ,geht davon aus®, ,erwarten®, ,annehmen®, ,schatzen®, ,planen®,
.pbeabsichtigen®, ,konnten®, ,kdnnen“ oder ahnliche Formulierungen deuten auf solche in die
Zukunft gerichteten Aussagen hin. Solche Aussagen basieren auf gegenwartigen, nach bes-
tem Wissen vorgenommenen Einschatzungen und Annahmen der Emittentin hinsichtlich zu-
kunftiger Ereignisse. Sie unterliegen daher Risiken und Unsicherheiten, die dazu fiihren kon-
nen, dass die tatsédchliche Finanzlage, die tatsédchlich erzielten Ergebnisse und die Profitabilitat
der Emittentin wesentlich von den Erwartungen abweichen, insbesondere negativer ausfallen,
als in den zukunftsgerichteten Aussagen ausdrucklich oder implizit angenommen.
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2.7.

2.8.

Es wird darauf hingewiesen, dass die Emittentin nicht die Verpflichtung Gbernimmt, derartige
zukunftsgerichtete Aussagen zu aktualisieren und an zuktinftige Ereignisse oder Entwicklun-
gen anzupassen, soweit dies nicht gesetzlich vorgeschrieben ist.

Verfligbare Dokumente

Folgende Unterlagen stehen wahrend der Giiltigkeitsdauer dieses Prospekts, d. h. bis zum
Ablauf eines Jahres nach der Billigung, bei der ABO Wind AG in Papierform zur Verfugung
und konnen in den Geschaftsraumen der ABO Wind AG, Unter den Eichen 7, 65195 Wiesba-
den, wahrend der Ublichen Geschéaftszeiten eingesehen werden:

. die Satzung der Gesellschaft,

. der geprifte Konzernjahresabschluss des ABO Wind-Konzerns (nach HGB) zum 31. De-
zember 2023,

° der geprifte Konzernjahresabschluss des ABO Wind-Konzerns (nach HGB) zum 31. De-
zember 2022,

° die Anleihebedingungen,

. das ,Rahmenwerk Grine Inhaberschuldverschreibung® der Emittentin aus dem Mérz
2024 und

° das Zweitgutachten (second party opinion) der imug Beratungsgesellschaft mbH, Han-
nover, vom 5. April 2024.

Zudem sind die vorgenannten Unterlagen Uber die Homepage der Gesellschaft unter
https://www.abo-wind.com/anleihe in elektronischer Form zuganglich.

Der Prospekt einschlie3lich etwaiger Nachtrage kann fir die Dauer von zehn Jahren nach
seiner Verodffentlichung auf der Internetseite der Emittentin (https://www.abo-wind.com/an-
leihe) abgerufen werden.

Identifikation des Zielmarktes

Nur fur die Zwecke der Produkt-Governance-Anforderungen gemaf (i) Richtlinie 2014/65/EU
des Européaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 Uber Markte fur Finanzinstru-
mente sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU in der geanderten
Fassung (,MiFID II), (ii) der Artikel 9 und 10 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/593 der
Kommission zur Erganzung der MiFID Il und (iii) lokaler Umsetzungsmaf3nahmen (zusammen
die ,MiFID Il Product Governance Anforderungen®) und unter Ablehnung jedweder Haftung,
sei es aus unerlaubter Handlung, Vertrag oder anderweitig, die jeder ,Hersteller” (fir die Zwe-
cke der MIFID Il Produkt-Governance-Anforderungen) in Bezug auf die angebotenen Schuld-
verschreibungen unterliegt, wurden die Schuldverschreibungen einem Produktfreigabepro-
zess unterzogen. Als Ergebnis dessen wurde festgestellt, dass die Schuldverschreibungen
sich an Privatanleger, professionelle Kunden und geeignete Gegenparteien (jeweils wie in der
MIFID Il definiert) mit erweiterten Kenntnissen von Anleiheinvestitionen und dem Ziel der all-
gemeinen Vermogensbildung richten (die ,Zielmarktbestimmung®) und die Schuldverschrei-
bungen unter Ausnutzung samtlicher zulassiger Vertriebswege zum Vertrieb gemar MiFID I
geeignet sind. Ungeachtet der Zielmarktbestimmung kann der Marktpreis der Schuldverschrei-
bungen sinken und Anleger kénnten ihr eingesetztes Kapital ganz oder teilweise verlieren. Die
Schuldverschreibungen bieten kein garantiertes Einkommen und keinen Kapitalschutz. Eine
Investition in die Schuldverschreibungen ist nur fir Anleger vertretbar, die kein garantiertes
Einkommen oder Kapitalschutz benotigen, die (allein oder in Verbindung mit einem geeigneten
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Finanz- oder sonstigen Berater) in der Lage sind, die Vorteile und Risiken einer solchen Inves-
tition zu bewerten und die Uber ausreichende finanzielle Ressourcen verfiigen, um etwaige
Verluste kompensieren zu kénnen.

Die Zielmarktbestimmung erfolgt unbeschadet der vertraglichen, gesetzlichen oder aufsichts-
rechtlichen Verkaufsbeschrankungen in Bezug auf die angebotenen Schuldverschreibungen,
siehe ,10.8 Angebots- und Verkaufsbeschrankungen®. Zur Vermeidung von Missverstandnis-
sen stellt die Zielmarktbestimmung weder (i) eine Beurteilung der Eignung oder Angemessen-
heit (fur die Zwecke von MiFID II) dar, noch (ii) eine Empfehlung an einen Anleger oder eine
Gruppe von Anlegern, die Schuldverschreibungen zu zeichnen oder jedwede andere Malf3-
nahme in Bezug auf die Schuldverschreibungen oder die Umtauschschuldverschreibungen zu
ergreifen.
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3.1

3.2.

GRUNDE FUR DAS ANGEBOT UND VERWENDUNG DES EMISSIONSERLOSES
Emissionserlos und Kosten der Emission

Im Zusammenhang mit dem Angebot erhalt die Gesellschaft einen Nettoemissionserlds in
Hohe des Bruttoemissionserldses aus dem Verkauf der Schuldverschreibungen abzlglich al-
ler von der Gesellschaft im Zusammenhang mit der Emission zu tragenden Kosten. Aufgrund
der Abhangigkeit der Provisionen und Kosten von der Gesamtzahl der platzierten Schuldver-
schreibungen und des Platzierungswegs lassen sich die von der Gesellschaft zu tragenden
Gesamtkosten zum gegenwartigen Zeitpunkt nicht verlasslich vorhersagen.

Unter der Annahme, dass samtliche mit dem Offentlichen Angebot angebotenen bis zu 50.000
Stiick Schuldverschreibungen zum Ausgabepreis von jeweils EUR 1.000,00 erworben wer-
den, ergibt sich ein Bruttoemissionserlds fur die Gesellschaft in H6he von bis zu
EUR 50.000.000,00.

Die Gesellschaft schatzt, dass die von der Gesellschaft zu erwartenden Gesamtkosten unter
der Annahme eines vollstandigen Verkaufs aller 6ffentlich angebotenen Schuldverschreibun-
gen ungefahr EUR 2.000.000,00 betragen werden. Diese Kosten umfassen unterem anderem
(i) die an die Joint Bookrunners zu zahlende Provisionen, die bei einer Platzierung in Hohe
des Zielvolumens von EUR 50.000.000,00 und bei voller Zahlung des zusatzlichen Incentivie-
rungshonorars rund EUR 1.600.000,00 betragen, (ii) Rechtsberatungskosten und Wirtschafts-
pruferhonorare im Zusammenhang mit der Prospekterstellung sowie (i) Offentlichkeitsarbeit,
Marketing und Kommunikation.

Nach Abzug der voraussichtlichen von der Gesellschaft zu tragenden Kosten fir die Emission
in Hohe von ungefahr EUR 2.000.000,00 ergibt sich ein Nettoemissionserlos der Gesellschaft
von maximal rund EUR 48.000.000,00 Mio.

Anlegern werden keine Kosten der Gesellschaft in Rechnung gestellt.
Griinde fur das Angebot und Verwendung des Emissionserléses

Die Emittentin plant, den Nettoemissionserlés zur Projektierung und Errichtung von Anlagen
zur Erzeugung erneuerbarer Energien sowie von Batterien zu verwenden. Die zu finanzieren-
den Projekte befinden sich zunachst und vor allem in den 16 Landern (detaillierte Angaben zu
den Landern siehe unter ,5.1.1 Entwicklung (Projektierung) und schlusselfertige Errichtung
von Wind- und Solarparks®), in denen ABO Wind bislang tatig ist. Es ist zum Zeitpunkt der
Prospekterstellung nicht geplant aber gleichwohl méglich, dass der ABO Wind-Konzern wah-
rend der Laufzeit der Schuldverschreibungen in weiteren Landern tétig wird. Dann konnte der
Nettoemissionserlos auch zur Projektierung und Errichtung von Energieparks und -speichern
verwendet werden, in denen der ABO Wind-Konzern bislang geschattlich nicht aktiv ist. Eine
Festlegung, welche Anlagen in welchen Landern mit den Mitteln aus der Anleihe finanziert
werden sollen, liegt zum Prospektdatum noch nicht vor. Hiertiber entscheidet die Emittentin
abhangig von der Geschéaftslage und den Mdéglichkeiten, die sich in den einzelnen Landern
bieten.

Die Entwicklung eines Windparks bendtigt Gblicherweise zwischen drei und sechs Jahren. Im
Geschaftsfeld Solar ist die Entwicklungszeit etwa halb so lang. Fur die Bauzeit der Projekte
sind — je nach GroR3e, Komplexitat, Technologie und Lieferfristen der Hersteller — sechs Mo-
nate bis zwei Jahre zu veranschlagen. Somit dauert die Phase der Entwicklung und Errichtung
eines Windparks Ublicherweise zwischen vier und sieben Jahren, die Dauer eines Solar- oder
Batterieprojekts ist mit Giblicherweise zwei bis vier Jahren deutlich ktrzer.
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Der Emissionserlos soll es der Emittentin ermdglichen, ihre Aktivitaten sowohl bei der Projekt-
entwicklung wie auch bei der Errichtung auszuweiten. Zudem konnten die Mittel fir den Kauf
von Projekten eingesetzt werden, deren Entwicklung fortgeschritten ist.

Wahrend die Entwicklungsphase deutlich langer wahrt, zeichnet sich die Errichtungsphase
durch héheren Kapitalbedarf aus. Das betrifft insbesondere grof3e Wind-, Solar- und Batterie-
parks mit einer Nennleistung von mehr als 50 Megawatt. Die Investitionskosten fir die Anlagen
(Windkraftturbinen, Module, Wechselrichter, Batterien) und die Infrastruktur (Wege, Netzan-
schluss) Ubersteigen die Entwicklungskosten haufig um ein Vielfaches.

Je nach Land, in dem die Investition getatigt wird, und nach Ausgestaltung der vereinbarten
Einspeisevergitung deckt der Kredit der projektfinanzierenden Bank in der Regel zwischen 70
und 85 Prozent des Investitionsvolumens. In solchen Fallen finanziert die Emittentin die ver-
bleibenden 15 bis 30 Prozent aus Finanzmitteln des Unternehmens, zu denen der Emissions-
erlos zahlt. Gelegentlich finanziert die Emittentin die Errichtungsphase von Projekten auch
ganzlich aus eigenen Mitteln und wartet mit dem Baubeginn nicht bis zum Abschluss einer
Bankfinanzierung. Das kann zum Beispiel der Fall sein, wenn mit der Sicherung des Einspei-
setarifs oder des Netzanschlusses enge Fristen verbunden sind und die Zeit fir den Abschluss
einer Bankfinanzierung knapp werden kénnte.

Der Nettoemissionserlds soll die Emittentin in die Lage versetzen, auch in Markten wie bei-
spielsweise Kanada Wind-, Solar- und Batterieparks, als Generalunternehmer selbst zu errich-
ten. In Kanada wie auch in Finnland, Spanien oder Stdafrika stehen — anders als etwa in
Deutschland — zahlreiche groR3e fur die Nutzung erneuerbarer Energien geeignete Flachen zur
Verfugung. Daher ist das durchschnittliche Investitionsvolumen fir Wind-, Solar- und Batterie-
parks in diesen Landern deutlich gréRer. Bislang war die Emittentin nur in geringem Male
finanziell in der Lage, in solchen Landern die dort marktiiblichen Projekte selbst zu errichten.
Der Emissionserlds soll die Handlungsoptionen des ABO Wind-Konzerns entsprechend erwei-
tern.

Der Verkauf der Wind-, Solar- und Batterieparks an den langfristigen Betreiber erfolgt meist
zum Zeitpunkt der Inbetriebnahme. Mit Zahlung des Kaufpreises fliel3t das Geld an die Emit-
tentin zurtick und kann zur Finanzierung weiterer Entwicklungs- und Errichtungsphasen neuer
Wind-, Solar- und Batterieparks verwendet werden. Es ist daher zu erwarten, dass der Emis-
sionserlds wahrend der Laufzeit der Anleihe zur Vor- und Zwischenfinanzierung zahlreicher
Wind-, Solar- und Batterieparks verwendet werden wird.

Die Verwendung des Nettoemissionserloses erfolgt im Einklang mit dem von der Gesellschaft
im Marz 2024 aufgestellten ,Rahmenwerk Grine Inhaberschuldverschreibung® (das ,Rah-
menwerk®). Das Rahmenwerk basiert auf den ,Green Bond Principles” (Stand Juni 2021), d.h.
Leitlinien der International Capital Market Association (,ICMA®) (,Green Bond Principles®).
Die Gesellschaft hat sich verpflichtet — mit Bezug auf die Green Bond Principles —, die Ver-
wendung der Emissionserlése, den Prozess der Projektauswahl und der Projektbewertung,
das Management der Erlose sowie die Berichterstattung transparent darzustellen. Die imug
Beratungsgesellschaft GmbH, Hannover (,imug®), eine Research- und Rating-Agentur, die
Unternehmen im Hinblick auf ihnre Nachhaltigkeits- und Umweltbemiihungen bewertet, hat am
5. April 2024 ein Zweitgutachten abgegeben (sog. second party opinion), in der imug die Auf-
fassung vertritt, dass das Rahmenwerk vollstandig im Einklang mit den Green Bond Principles
steht.

Das Rahmenwerk legt die folgenden Kriterien fiir férderfahige Projekte fest:
Forderfahig im Sinne des Rahmenwerks sind Projekte, die den Aufbau einer umwelt- und

klima-freundlichen, zukunftsfahigen und auf erneuerbaren Ressourcen basierenden Energie-
versorgung férdern. Konkret sind das Investitionen in die Entwicklung und Errichtung von
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Wind- und Solarparks sowie von Batteriespeichern. Die Wind- und Solarparks dienen der Er-
zeugung griinen Stroms. Zweck der Batteriespeicher ist es, griinen Strom in Zeiten Uberlaste-
ter Stromnetze zwischenzuspeichern, die volatile Stromproduktion aus Windkraft und Photo-
voltaik zu glatten und die Stromnetze zu stabilisieren. Diese Aufgabe wird umso bedeutsamer,
je groler der Anteil des Stroms aus erneuerbaren Quellen im Stromnetz ist.

Die Erlose aus der Emission werden zur Finanzierung der Entwicklung und Errichtung férder-
fahiger Projekte verwendet. Das Projektportfolio kann Investitionen in Projekte/Vermdgens-
werte enthalten, die mehrere Jahre vor der Emission der Schuldverschreibungen getatigt wur-
den.

Zu den forderfahigen Projekten gehéren insbesondere die Entwicklung, die Errichtung und der
Betrieb von:

° Solarparks

° Windparks

o Kombiprojekte aus Wind- und Solarparks

. Batterieparks

o Hybridprojekte aus Wind-/ Solarpark sowie Batteriepark

ABO Wind verpflichtet sich, jahrlich bis zur vollstandigen Rickzahlung der Mittel aus den
Schuldverschreibungen und im Falle von wesentlichen Anderungen (z. B. Vermogensverau-
Berungen) Uber folgende Punkte zu berichten:

° Verwendung der Erlése und Mittelzuweisungen (Beschreibung des Projektbestands und
entsprechender Mittelzuweisung sowie verwendete Mittel zur Bestandsfinanzierung); er-
folgt durch das Green Bond-Team

° Nachhaltigkeitsnutzen (Darlegung des Nachhaltigkeitsnutzens des Projektbestands); er-
folgt durch das Green Bond-Team

Die Berichterstattung tiber den Nachhaltigkeitsnutzen der durch die Schuldverschreibungen
finanzierten Projekte umfasst zum einen eine qualitative Beschreibung des Nutzens — erganzt
um entsprechende Indikatoren, die den Nutzen quantitativ darstellen. Zum anderen wird in der
Berichtserstattung auch thematisiert, ob, in welchen Bereichen und in welchem Umfang Risi-
ken und Zielkonflikte bestehen und wie mit diesen umgegangen wird.

Die Anleihebedingungen sehen vor, dass die Anleiheglaubiger die Schuldverschreibungen un-
ter bestimmten Voraussetzungen auf3erordentlich kiindigen kénnen. In diesem Fall misste die
Emittentin die Schuldverschreibungen vorzeitig zuriickzahlen, was sich méglicherweise nach-
teilig auf die Verwirklichung von Projekten im Einklang mit dem Rahmenwerk auswirken
konnte.

Das Rahmenwerk und das unabhangige Zweitgutachten der imug kénnen jeweils auf der In-
ternetseite der Emittentin (https://www.abo-wind.com/anleihe) eingesehen und heruntergela-
den werden. Es wird darauf hingewiesen, dass weder das Rahmenwerk noch der Inhalt der
Internetseite der Emittentin oder das von der imug ausgestellte Zweitgutachten durch Verweis
in diesen Prospekt aufgenommen oder Teil dieses Prospekts ist.
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4.1.

ANGABEN ZUR EMITTENTIN

Geschaftsgeschichte und Geschéaftsentwicklung der Emittentin

Gesetzliche und kommerzielle Bezeichnung der Emittentin

Die Firma der Gesellschaft lautet ,ABO Wind Aktiengesellschaft®. Dies ist auch die kommerzi-
elle Bezeichnung der Emittentin. Weitere kommerzielle Bezeichnungen werden nicht verwen-
det. Die Firma der Gesellschaft wird mit Wirksamkeit des Formwechsels (siehe unten) ,ABO

Energy GmbH & Co. KGaA*® lauten.

Ort der Registrierung der Emittentin, ihrer Registrierungsnummer und Rechtstragerken-
nung (LEI)

Die Emittentin hat ihren Sitz in Wiesbaden und ist im Handelsregister des Amtsgerichts Wies-
baden unter HRB 12024 eingetragen. |lhre Rechtstragerkennung (LEI) lautet
529900BCUIZZOY4FXQ88.

Datum der Grundung der Gesellschaft, Rechtsform, Existenzdauer und Geschaéftsjahr

Die Gesellschaft wurde am 1. Februar 1996 von den derzeitigen Vorstandsmitgliedern Dr. Jo-
chen Ahn und Matthias Bockholt in Wiesbaden, Deutschland, gegriindet.

Die ABO Wind AG ist derzeit eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht. Die aul3erordent-
liche Hauptversammlung der Gesellschaft vom 27. Oktober 2023 hat den Formwechsel der
Gesellschaft in die Rechtsform einer Kommanditgesellschaft auf Aktien (,KGaA*) unter Beitritt
der Ahn & Bockholt Management GmbH, Wiesbaden, Deutschland (,A&B Management®), als
personlich haftender Gesellschafterin beschlossen (,Formwechsel®). Die zur Wirksamkeit des
Formwechsels erforderliche Eintragung in das Handelsregister ist zum Datum des Prospekts
noch nicht erfolgt.

Die Gesellschatft ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Das Geschaftsjahr der Gesellschaft ist das Kalenderjahr.

Sitz, Anschrift und Handelsregisterdaten, Rechtsordnung, Website

Sitz der Gesellschaft ist Wiesbaden, Deutschland.

Die Gesellschaft ist im Handelsregister des Amtsgerichts Wiesbaden unter HRB 12024 einge-
tragen.

MaRgebliche Rechtsordnung fiir die Gesellschaft ist das Recht Deutschlands.

Die Geschéaftsadresse lautet:Unter den Eichen 7, 65195 Wiesbaden

Telefonnummer: +49 (0)611 267 65-0
Telefax: +49 (0)611 267 65-599
Internet: https://www.abo-wind.com/

Die Angaben auf der Internetseite der Emittentin sind nicht Teil dieses Prospekts, sofern An-
gaben nicht mittels Verweises in den Prospekt aufgenommen wurden.
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4.2.

4.3.

4.4,

4.5.

Grundkapital

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt derzeit EUR 9.220.893,00 und ist eingeteilt in
9.220.893 auf den Inhaber lautende Stuickaktien mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital
von EUR 1,- je Aktie. Samtliche ausgegebenen 9.220.893 Aktien sind voll eingezabhilt.

Samtliche Aktien der Emittentin sind Bestandteil des Eigenkapitals der Gesellschaft.
Unternehmensgegenstand

Gemal § 2 der Satzung der Gesellschaft ist Gegenstand des Unternehmens das Initiieren, die
Beratung, die Planung, die Entwicklung, die Durchflihrung, der Betrieb und die Geschéftsfih-
rung im Zusammenhang mit Vorhaben, die zu einer umweltgerechten Energieversorgung, ins-
besondere zur Nutzung der Windenergie, beitragen, der Handel mit Energieerzeugungsanla-
gen und Standorten fir Energieerzeugungsanlagen.

Mit Wirksamwerden des Formwechsels wird der Gegenstand des Unternehmens geringfligig
geandert und umfasst von diesem Zeitpunkt an das Initiieren, die Planung, die Entwicklung,
die Errichtung, der Betrieb, die Wartung und die Geschaftsfihrung im Zusammenhang mit
umweltgerechten Projekten, insbesondere zur Erzeugung, Speicherung, Einspeisung und Nut-
zung von Energie aus erneuerbaren Ressourcen, der Handel mit Energieerzeugungsanlagen
und Standorten fiir Energieerzeugungsanlagen.

Die Gesellschaft ist zu allen Geschéaften und MalRnahmen berechtigt, die dem Gegenstand
des Unternehmens dienen.

Die Gesellschaft hat das Recht, sich an gleichartigen Unternehmen zu beteiligen, insbeson-
dere dort auch die Geschaftsfihrung insgesamt zu tibernehmen. Die Gesellschaft kann Zweig-
niederlassungen im In- und Ausland errichten.

Jungste Ereignisse

Jingste Ereignisse, die fiir den Emittenten eine besondere Bedeutung haben und die in hohem
Malf3e fur eine Bewertung der Solvenz des Emittenten relevant sind, liegen nicht vor.

Angaben zu den wesentlichen Verdnderungen in der Schulden- und Finanzierungs-
struktur der Emittentin seit dem 31. Dezember 2023

Seit dem 31. Dezember 2023 gab es keine wesentlichen Veranderungen in der Schulden- und
Finanzierungsstruktur der Emittentin.

Erwartete Finanzierung der Tatigkeit der Emittentin

Die Gesellschaft geht davon aus, dass die Finanzierung der gesamten Geschaftstatigkeit, ins-
besondere kunftige Sachanlageinvestitionen, aus der laufenden Geschaftstatigkeit erfolgen
kann.

Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage der Emittentin

Seit dem 31. Dezember 2023 gab es keine wesentlichen Veranderungen der Finanzlage des
ABO Wind-Konzerns.

Abschlussprifer
Die Konzernabschlisse nach HGB fir das Geschéftsjahr zum 31.12.2022 und zum

31.12.2023 wurden von der Rodl & Partner GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Koéln,
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Deutschland (,R6dl & Partner®), geprift und jeweils mit einem uneingeschrankten Bestati-
gungsvermerk versehen.

Ro6dl & Partner ist Mitglied der Wirtschaftspriiferkammer, Berlin.

Weder in den Geschaftsjahren 2022 und 2023 noch im laufenden Geschaftsjahr hat ein Wech-
sel des Abschlussprifers stattgefunden.
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5. UBERBLICK UBER DIE GESCHAFTSTATIGKEIT
5.1. Haupttatigkeitsbereiche
5.1.1 Entwicklung (Projektierung) und schlisselfertige Errichtung von Wind- und Solarparks

Seit 28 Jahren ist es die Haupttatigkeit des ABO Wind-Konzerns, Projekte zu entwickeln und
umzusetzen, die zu einer umweltfreundlichen und klimaschonenden Energieversorgung bei-
tragen. Der ABO Wind-Konzern projektiert, entwickelt und errichtet Anlagen zur Erzeugung
von Strom aus erneuerbaren Energien und verduf3ert diese schlisselfertig an Investoren. In
den Technologien Windkraft, Solarenergie und Batteriespeicher deckt der ABO Wind-Konzern
international die komplette Wertschdpfungskette der Projektierung und Errichtung ab. Die Pro-
jektierung beginnt mit der Auswahl und Sicherung geeigneter Flachen und endet mit Erreichen
der rechtlichen, technischen und wirtschaftlichen Baureife. Dann folgt die schlisselfertige Er-
richtung der Anlagen.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Entwicklung wichtiger Finanzzahlen des ABO Wind-Kon-
zerns in den Geschéftsjahren 2015 bis 2023:

In EUR Mio. i?;i”;g Umsatz Kt())irllazr_(wag1 SLIIIrirrlrfe ggﬁ&
gewinn
Geschaftsjahr 2015........ccccceeene 101,1 80,2 7,8 125 52
Geschaftsjahr 2016...........cc......... 144.6 122,3 16,5 147 67
Geschaftsjahr 2017........ccccceeeene 176,3 146,8 17,0 174 80
Geschaftsjahr 2018...........ccc........ 149,6 150,3 12,7 194 89
Geschaftsjahr 2019.........ccccec... 149,0 126,3 11,4 243 104
Geschaftsjahr 2020........cccccceeennnee 169,4 149,2 13,1 249 140
Geschaftsjahr 2021.........cccceec... 187,5 127,1 13,8 297 150
Geschaftsjahr 2022.........ccccceeeee. 308,1 231,7 24,6 451 170
Geschaftsjahr 2023..........ccccec.... 396,3 299,7 27,3 494 193

In den Geschéftsjahren 2020 bis 2023 erwirtschaftete der ABO Wind-Konzern jeweils zwi-
schen 90 und 94 Prozent des Umsatzes mit der Projektentwicklung und Errichtung. Die Um-
satzverteilung zwischen diesen Bereichen unterliegt starken Schwankungen. So trugen abge-
schlossene Errichtungsleistungen in den Geschéftsjahren 2020 (60,4 Prozent) und 2021 (52,9
Prozent) sowie 2023 (51,6 Prozent) besonders stark zum Umsatz bei. Abgeschlossene Pla-
nungsleistungen (inklusive Rechteverkdufe) dominierten dagegen die Umséatze des Ge-
schéftsjahrs 2022 (51,6 Prozent). Der Anteil des Dienstleistungsgeschafts (siehe dazu Ab-
schnitt 5.1.2) am Konzernumsatz schwankte in den Geschéftsjahren 2020 bis 2023 zwischen
5,9 Prozent und 10,0 Prozent und lag im Geschaftsjahr 2023 bei 5,9 Prozent.

Die vom ABO Wind-Konzern projektierten Erneuerbare-Energien-Parks werden oftmals
schlusselfertig an den Betreiber verauf3ert. Einen Teil der Projekte veraul3ert der ABO Wind-
Konzern bereits mit Abschluss der Entwicklungsphase und noch vor Beginn der Errichtung an
die kuinftigen Betreiber. In solchen Fallen ist der ABO Wind-Konzern in der Regel als Dienst-
leister oder Berater mit der baulichen Umsetzung betraut. Bis dato hat der ABO Wind-Konzern
weltweit Erneuerbare-Energien-Parks mit einer Nennleistung von ca. 5,5 Gigawatt entwickelt
und veraufRert. Rund 2,5 Gigawatt davon hat das Unternehmen zudem errichtet — zum grof3ten
Teil schliisselfertig in Eigenregie.
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In den ersten 20 Jahren der Unternehmensgeschichte konzentrierte sich das Unternehmen im
Wesentlichen auf Windkraft. In kleinerem Umfang plante und errichtete die ABO Wind AG vo-
ribergehend zudem Biogasanlagen ausschlie3lich in Deutschland. Die Referenzliste des ABO
Wind-Konzerns im Bereich Windenergie umfasst Stand Mérz 2024 Projekte mit 1.261 Anlagen
und rund 4.400 Megawatt Leistung. Das Geschéftsfeld Biogas wurde Anfang 2022 aus strate-
gischen Grunden an die ABO Kraft & Warme AG, Wiesbaden, Deutschland, verauR3ert, an der
ABO Wind AG eine Minderheitsbeteiligung halt. Seit 2016 hat der ABO Wind-Konzern die So-
larenergie als zweite tragende technologische Saule des Geschéaftsmodells aufgebaut und
mittlerweile Projekte mit rund 1.000 Megawatt abgeschlossen. Seit 2020 setzt der ABO Wind-
Konzern zudem in wachsendem Umfang Batterieprojekte um und hat bislang Projekte mit ei-
ner installierten Leistung von rund 100 Megawatt abgeschlossen. Die Batteriespeicher sind
entweder Teil eines Wind- oder Solarparks und ermdglichen eine verzogerte Einspeisung des
erzeugten Stroms — um zum Beispiel temporare Uberlastungen des Stromnetzes zu vermei-
den oder Zeiten negativer Strompreise zu umgehen. Zudem entwickelt der ABO Wind-Konzern
alleinstehende Batteriespeicher, die der Stabilisierung der Stromnetze dienen.

Die Umsatzerlose des ABO Wind-Konzerns verteilten sich in den Geschéftsjahren 2022 und
2023 wie folgt auf die einzelnen Technologien:

Umsatz je Technologie (in EUR tausend) 01.01-31.12. 01.01.-31.12.

2022 2023
L7/ Lo SRS 202.040 204.637
o] = SRR 21.242 76.456
[ 1Y/ 0 o PP TP 1.950 18.419
HYArOQeN.... ... 0 168
BatterY ... 4.500 4
BIOBNEIGY ..o 1.925 1
SUMIMIE e 231.658 299.685

Seit 1996 plant und errichtet ABO Wind Erneuerbare-Energien-Projekte in Deutschland. Seit
dem im Jahr 2000 vollzogenen Rechtsformwechsel von einer GmbH in die ABO Wind Aktien-
gesellschaft war ABO Wind in jedem einzelnen Geschaftsjahr profitabel und hat stets positive
Jahresergebnisse erwirtschaftet. Das durchschnittliche Umsatzwachstum des ABO Wind Kon-
zern in den Jahren 2016 bis 2023 betrug 13,7 %. Die erste internationale Niederlassung grin-
dete die Emittentin 2001 in Spanien. In den folgenden Jahren nahm die internationale Diversi-
fizierung immer weiter zu und ist Kernelement der Unternehmensstrategie. Aktuell ist das Un-
ternehmen mit eigenen Planungsmitarbeitern in 16 Landern auf vier Kontinenten aktiv. Die
derzeit 35 Birostandorte befinden sich in Deutschland, Frankreich, Spanien, Finnland, Irland,
Griechenland, den Niederlanden, dem Vereinigten Kdnigreich, Polen, Ungarn, Argentinien,
Kolumbien, Kanada, Tunesien, Tansania und Sudafrika. In den meisten dieser Lander arbeitet
der ABO Wind-Konzern sowohl an Wind- wie auch an Solarprojekten.

Aktuell arbeitet der ABO Wind-Konzern in 16 Landern auf vier Kontinenten an der Projektie-
rung und Errichtung Erneuerbarer-Energien-Parks mit einer Nennleistung von mehr als 23 Gi-
gawatt Leistung. Dieses auch ,Pipeline“ genannte Entwicklungs-Portfolio besteht zu mehr als
60 Prozent aus Windkraft, zu mehr als 30 Prozent aus Solar und zu weniger als zehn Prozent
aus Batteriespeichern. Die Projekte verteilen sich wie folgt auf Lander und Entwicklungspha-
sen.

Der ABO Wind-Konzern hat die Pipeline in den vergangenen funf Jahren deutlich ausgebaut.
Zum Jahresende 2019 waren rund zehn Gigawatt Nennleistung in der Entwicklung, 2020
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waren es 15 Gigawatt, bis Ende 2021 wuchs das Entwicklungs-Portfolio auf 19 Gigawatt, 2022
waren es 21 Gigawatt und 2023 rund 23 Gigawatt.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die in Entwicklung befindlichen Wind-, Solar- und Batteriepro-
jekte des ABO Wind-Konzerns (Stand Méarz 2024):

Unfertige Erzeug-

Phase | Phasell® Phasell® Summe msse/PIanung,
Land Bilanzzahlen zum

(in MW) (in MW) (in MW) (in MW) 31.12.2023
(in EUR Tausend)

Deutschland.............cccc...... 3.500 200 200 3.900 61.409
Frankreich ..........ccccooceeenee. 1.400 140 60 1.600 39.876
Finnland ..........cccccoeviiinenne 5.110 70 120 5.300 23.683
Vereinigtes Konigreich........ 610 20 20 650 13.712
Suadafrika.....ccccoeeeveeiiiinennns 2.500 2.500 0 5.000 10.645
Kanada........ccccoeeeeviiiiinnnnnn. 1.000 0 0 1.000 9.422
Argentinien..........ccccceeennnnns 600 700 0 1.300 7.315
Griechenland....................... 250 700 0 950 6.975
Kolumbien ...........ccoccvvveeeen. 160 500 40 700 6.532
Spanien......cocceviiieeeiiiieeens 400 650 50 1.100 6.063
IMand .......cccccoeevveeeeiiieeee, 410 140 0 550 5.452
Polen ..., 650 0 0 650 2.079
Niederlande...........ccccuveee... 100 0 0 100 1.141
TUNESIEN ..oovieiiiiiiiieeeeeee 40 10 0 50 1.009
UNgarn .....ccoceeeeeeeeiniinineennen. 100 25 75 200 936

Projekte an Joint-Ven-
ture-Gesellschaft tiber-
tragen und daher nicht

Tansania .......cccccevvvvvvvvnnnnnnns 50 0 0 50  im Konzern aktiviert
SUMME .o 16.880 5.655 565 23.100 196.249
D Flachen gesichert, Genehmigung in Arbeit.

2 Genehmigung erreicht, Baureife in Arbeit.

3) Umsetzung lauft.

Die Liste beinhaltet Projekte, deren Rechte veréduf3ert worden sind, sofern ABO Wind Uber Meilensteinzahlungen
weiter profitiert.

Die Entwicklung eines Windparks bendtigt Ublicherweise zwischen zwei und flnf Jahren. Im
Geschiftsfeld Solar ist die Entwicklungszeit etwa halb so lang. Fir die Bauzeit der Projekte
sind — je nach Gr6RRe, Komplexitat, Technologie und Lieferfristen der Hersteller — sechs Mo-
nate bis zwei Jahre zu veranschlagen. Wahrend die Phase der Entwicklung und Errichtung
eines Windparks Ublicherweise zwischen vier und sieben Jahren dauert, ist die Dauer eines
Solar- oder Batterieprojekts mit Giblicherweise zwei bis vier Jahren deutlich kiirzer.

Die Projektierung und Errichtung eines Wind- oder Solarparks lassen sich in folgende Schritte
unterteilen. Die Bedeutung sowie der Zeit- und Kostenaufwand differieren je nach Technologie
und Land.

Flachensicherung

. Geeignete Flachen identifizieren
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. Grundstiicke pachten

° Netzzugang abklaren
Entwicklung

o Gutachten erstellen

. Analyse Wind und Einstrahlung
. Wirtschatftlichkeit berechnen

° Anlagen auswahlen bzw. auslegen
° Genehmigung erwirken
Finanzierung

o Finanzierung strukturieren

o Tarif sichern

° Kreditvertrage abschlieRen

U Investoren ansprechen

o Netzanschluss

o Infrastruktur

° Bauleitung (Wind)

. Errichtung (Solar)

o Inbetriebnahme

Verkauf

° Verkauf an Betreiber (Institutionelle, Stadtwerke etc.)

o Birgerbeteiligung

o Akzeptanz starken

Der ABO Wind-Konzern beschaftigt unter anderem Meteorologen, Landschaftsarchitekten,
Geographen, Bau- und Elektroingenieure, Kaufleute und Umweltwissenschaftler, um Wind-
und Solarparks zu entwickeln und zu errichten. Ein Projektleiter koordiniert die Arbeit der Spe-
zialisten aus den Fachabteilungen und begleitet das Projekt Uber die gesamte Entwicklungs-
phase.

Die nach Einschatzung der Emittentin im Vergleich zu einigen Wettbewerbern vergleichsweise

grol3e Wertschopfungstiefe im ABO Wind-Konzern mittels eigener Fachkrafte ist ein weiteres
Kernelement der Unternehmensstrategie. Neben der Ertragsoptimierung entlang der
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Wertschopfungskette ermdéglicht sie schnelle und erfolgreiche Erschlie3ung neuer geographi-
scher Markte und Technologien.

In den vergangenen beiden Geschéftsjahren hat ABO Wind in mehreren Méarkten und beztg-
lich mehrerer Technologien neue Dimensionen erreicht. In Kanada hat ABO Wind ein Wind-
parkprojekt mit rund 515 Megawatt Nennleistung zur Baureife entwickelt und verauf3ert. Das
nun im Bau befindliche Projekt wird der bis dato grof3te Windparks Kanadas. ABO Wind parti-
Zipiert Uber Meilensteinzahlungen weiterhin am Fortschritt des Windparks.

In Spanien und Finnland hat ABO Wind 2022 erstmals Windparks mit mehr als 100 Megawatt
Leistung errichtet. Die Rechte an den Projekten Cuevas des Velasco und Vélikangas hatte
ABO Wind bereits wahrend der Entwicklungsphase verduf3ert. Im Auftrag der Investoren be-
gleitete ABO Wind die beiden Windparks bis zur Inbetriebnahme. Die dabei gesammelten Er-
fahrungen ermoglichten es ABO Wind 2023 erstmals einen Windpark dieser Gré3enordnung
selbst schlusselfertig zu errichten. Die Inbetriebnahme des ebenfalls finnischen 87 Megawatt-
Windparks Pajuperangkangas erfolgte Anfang 2024.

2022 und 2023 gelangen ABO Wind auch die ersten Inbetriebnahmen grof3er Batteriespeicher,
die der Stabilisierung der Stromnetze dienen. 2022 ging zunachst die 50 Megawatt-Batterie im
nordirischen Kells in Betrieb. 2023 folgte die Inbetriebnahme von drei weiteren sogenannten
Stand-Alone-Batterien mit zusammen 50 Megawatt Leistung in Deutschland (Hessen und Bay-
ern).

Das bislang grofdte Einzelgeschéaft der Unternehmensgeschichte war der Anfang 2023 abge-
schlossene Verkauf eines Portfolios aus drei Wind- und zwei Solarparks mit zusammen 250
Megawatt Leistung in der spanischen Region Kastilien und Léon (Portfolioverkauf Palencia).
Mit Fortschreiten der Projekte erhalt ABO Wind daraus weiterhin Meilensteinzahlungen.

Mit dem Verkauf von Projektrechten bereits im Entwicklungsstadium war ABO Wind 2023 auch
in Sudafrika erfolgreich und konnte ein Solarprojekt mit 100 Megawatt verauf3ern. Im griechi-
schen Margariti wurde ebenfalls 2023 ein 50 Megawatt-Solarpark schlisselfertig errichtet und
an einen Investor verauf3ert. Im spanischen Valdezorita sind die Bauarbeiten flr einen weite-
ren 50 Megawatt-Solarpark noch im Gange. Die Inbetriebnahme dieses ersten von ABO Wind
schlusselfertig in Spanien errichteten Projekts ist fir 2024 geplant.

In Spanien wie auch in Finnland spielen staatlich abgesicherte Tarife fir den Ausbau erneuer-
barer Energien keine zentrale Rolle mehr. Der Strom aus den meisten Wind- und Solarparks
wird dort Uber privatrechtliche Stromliefervertrage (auch bezeichnet als ,Power Purchase Ag-
reement” (PPA)) abgeschlossen. ABO Wind hat die Fachabteilung flr Energiehandel und -
markte in den vergangenen Monaten verstarkt. PPAs sind im Vergleich zur freien Vermarktung
des produzierten Stroms am volatilen Strommarkt besser kalkulierbar und erleichtern die
Bankfinanzierung. Fur den Anfang 2024 in Betrieb genommenen finnischen 30 Megawatt-
Windpark Illevaara und den im Bau befindlichen spanischen 50 Megawatt-Solarpark Valdezo-
rita hat ABO Wind unldngst PPAs mit einem US-amerikanischen Internetkonzern abgeschlos-
sen. Zehn Jahre lang versorgen die beiden Erneuerbare-Energien-Parks die Rechenzentren
des Konzerns mit der kompletten Stromproduktion von prognostiziert jeweils jahrlich rund 100
Gigawattstunden.

Bei den jingsten Tarifausschreibungen in Frankreich, deren Ergebnisse Anfang 2024 verof-
fentlicht wurden, hat ABO Wind fur vier Windparks mit zusammen 57,5 Megawatt Leistung
einen Zuschlag erhalten. Der gleiche Erfolg gelang in Deutschland fiir vier Solarparks mit an-
nahernd 50 Megawatt sowie fir zwei Windparks mit 22 Megawatt. In Deutschland und Frank-
reich, den beiden wichtigsten ABO Wind-Mérkten, sind staatliche Tarifausschreibungen wei-
terhin das zentrale Instrument, um Erneuerbare-Energien-Parks zu refinanzieren. In einigen
Fallen hat ABO Wind auch in diesen Landern PPAs abgeschlossen. So hat sich gerade ein
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franzésisches Industrieunternehmen den Strom aus einem im Bau befindlichen Solarpark von
ABO Wind gesichert.

Neben etablierten ABO Wind-Méarkten wie Deutschland, Frankreich, Finnland und Spanien,
die seit Jahren stetig zum Erfolg beitragen, gewinnen aktuell Lander wie Ungarn und Kolum-
bien an Bedeutung. In beiden Landern entwickelt ABO Wind ausschlief3lich Solarparks. In Ko-
lumbien errichtet ABO Wind die ersten beiden Solarparks mit jeweils zehn Megawatt Leistung
schlusselfertig, die 2024 in Betrieb genommen werden sollen. In Ungarn hatte ABO Wind 2019
und 2020 bereits jeweils 6-Megawatt-Solarparks ans Netz gebracht. Fir 2024 ist dort die
schlusselfertige Errichtung von finf Solarparks mit zusammen 90 Megawatt Leistung geplant.

5.1.2 Energieparkmanagement

Der ABO Wind-Konzern Ubernimmt auch langfristig Verantwortung fir den reibungslosen Be-
trieb von Erneuerbare-Energien-Anlagen. Als Dienstleister betreut das Unternehmen Wind-
und Solarparks sowie Batteriespeicher als technischer und kaufmannischer Betriebsfuhrer.
Zusatzlich bietet der ABO Wind-Konzern Voll- und Teilwartung an. Produkte und Dienstleis-
tungen wie GroRRkomponententausch oder die digitale Zugangskontrolle ,ABO Lock* runden
das Angebot ab.

Der Anteil des Dienstleistungsgeschéfts (Betriebsfihrung, Wartung und Spezialprodukte) am
Konzernumsatz schwankte in den zurtickliegenden vier Geschaftsjahren zwischen rund sechs
und zehn Prozent. Die beiden getrennt zu betrachtenden Geschéftsbereiche Betriebsfihrung
und Service agieren mit unterschiedlicher strategischer Ausrichtung.

Die kaufmannische und technische Betriebsfilhrung betreutim Wesentlichen die von dem ABO
Wind-Konzern entwickelten und errichteten Energieparks. Per 31. Dezember 2023 betreut
ABO Wind 158 Projekte mit 624 Windkraftanlagen und insgesamt 1.702 Megawatt verteilt auf
die Lander Deutschland (837 Megawatt), Frankreich (269 Megawatt), Finnland (444 Mega-
watt), Irland (131 Megawatt) und Polen (21 Megawatt). In den Zahlen sind auch Umspann-
werke und &hnliche Anlagen in der Betreuung erfasst. Des Weiteren werden neun Batteriepro-
jekte in Deutschland und eines in Nordirland betreut. Im Geschaftsfeld Solar werden 22 Anla-
gen betreut — 13 in Deutschland, sechs in Griechenland, zwei in Ungarn und eine in Frankreich.

Das Dienstleistungsgeschéft des Energieparkmanagements eignet sich gut als Ergénzung des
Kerngeschéfts der Projektentwicklung. Viele Kunden, die schlusselfertige Wind- und Solar-
parks von einem Projektentwickler erwerben, erwarten, dass dieser auch eine Betriebsflihrung
fur laufende Wind- und Solarparks anbietet. Insofern starkt das Dienstleistungsangebot die
Marktposition des Kerngeschafts der Projektierung.

Die Emittentin verauRert die von ihr entwickelten Wind- und Solarparks in aller Regel spates-
tens zum Zeitpunkt der Inbetriebnahme. Das Dienstleistungsgeschéft des Energieparkmana-
gements ermdoglicht es jedoch, wertvolle Erfahrungen auch wéahrend der in der Regel Uber
zwanzigjahrigen Betriebsphase zu sammeln. Diese Erkenntnisse flieRen — zum Beispiel bei
der Auswahl von Anlagentypen fir kinftige Windparks — wiederum in das Kerngeschéft der
Projektentwicklung ein. Dienstleistungen fiir Energieparkgesellschaften in der Betriebsphase
erleichtern der Emittentin zudem den Zugang zu Bestandparks, fir die sich eine Umplanung
(,Repowering®) lohnt.

Die Servicemitarbeiter optimieren auch Windparks Dritter. Der Service betreut aktuell rund 390
Windkraftanlagen — von der reinen Wartung Gber Stérungsbeseitigung, GrolRkomponentenin-
standsetzung und -tausch bis hin zum Vollwartungsvertrag. Darliber hinaus wartet der Service
sechs Batterieprojekte.
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5.1.3 Entwicklung von Wasserstoffprojekten

Seit 2013 unterhalt der ABO Wind-Konzern die Abteilung ,Zukunftsenergien®, die unter ande-
rem integrierte Energiekonzepte zur klimaneutralen Versorgung ganzer Quartiere, Gewerbe-
gebiete oder Industrieparks erstellt. Durch die Kopplung der Sektoren Strom, Warme und Mo-
bilitdt ergeben sich Synergien, die nicht nur umweltfreundlicher, sondern oft auch 6konomi-
scher als eine konventionelle Energieversorgung sind. Um die fluktuierenden erneuerbaren
Energien optimal zu nutzen, sind verschiedenste Speichertechnologien nétig. Besonderes Au-
genmerk liegt dabei auf der konzeptionellen Einbindung von Wasserstoff. So hat der ABO
Wind-Konzern profundes Wissen auf diesem Gebiet aufgebaut. Als Ausfluss dieser konzepti-
onellen Arbeit errichtet der ABO Wind-Konzern aktuell ein vom Bundesministerium fir Digita-
les und Verkehr mit rund EUR 12 Mio. geférdertes Projekt im osthessischen Hunfeld, das
Windpark, Elektrolyseur und Wasserstofftankstelle verknapft.

Insbesondere in Kernmérkten des ABO Wind-Konzerns, die Uber besonders gute Windbedin-
gungen und/ oder Sonneneinstrahlung verfiigen und damit niedrige Gestehungskosten flr
Strom aus erneuerbarer Energie erméglichen, hat der ABO Wind-Konzern eine zusatzliche
Entwicklungspipeline aufgebaut. Fur diese vor allem in Kanada, Argentinien, Sudafrika und
Tunesien geplanten Wind- und Solarprojekte bestehen keine Méglichkeiten eines Anschlusses
an ein Stromnetz. Die Projekte sind stattdessen pradestiniert, Strom fir eine Produktion von
grunem Wasserstoff in industriellem MaR3stab zu erzeugen. Die Erneuerbare-Energien-Parks
dieser Wasserstoff-Pipeline umfassen eine Nennleistung von rund 20 Gigawatt. Diese Nenn-
leistung verteilt sich wie folgt auf die Markte: a) Kanada mit den Projekten New Brunswick
(4 GW) und Toglukuti’k (5 GW); b) Argentinien mit den Projekten Panamericanos (0,4 GW mit
Erweiterungsoption auf 3 GW), Del Refugio (1,2 GW mit Erweiterungsoption auf 3 GW) und
La Laguna (1,5 GW mit Erweiterungsoption auf 4 GW); c) Sudafrika (5 GW); d) Tunesien mit
den Projekten Tunesien Sid (2 GW mit Erweiterungsoption auf 5 GW) und Tunesien Nord (0,5
GW); e) Spanien (0,3 GW); f) Deutschland (Pilotprojekt 0,01 GW). In Finnland, den Niederlan-
den und Kanada sind weitere Wasserstoff-Projekte in einer friihen Konzeptphase noch ohne
Angaben zur geplanten Nennleistung in Arbeit.

Ein Beispiel ist das integrierte Wind- und Wasserstoffprojekt , Toglukuti’k® in der kanadischen
Provinz Neufundland und Labrador. In drei Phasen sollen hier Windparks mit bis zu funf Giga-
watt Leistung entstehen. Sie nutzen die sehr guten Windgeschwindigkeiten vor Ort, um griinen
Wasserstoff zu produzieren. Das Projekt befindet sich in direkter Nahe zu einer Biokraftstoff-
Raffinerie, die in einer ersten Phase mit grinem Wasserstoff versorgt werden soll. In einer
zweiten und dritten Phase soll griiner Ammoniak hergestellt und fiir den Weltmarkt exportiert
werden. Im August 2023 sicherte sich ABO Wind das exklusive Recht, das Projekt auf staatli-
chem ,,Crown Land“ zu entwickeln.

Der ABO Wind-Konzern betrachtet diese Wasserstoff-Pipeline separat, weil die mit einer er-
folgreichen Umsetzung verbundenen Hirden und Ungewissheiten groRer sind. Bislang sind
Wasserstoffprojekte in Gigawatt-Dimensionen weltweit hoch nicht umgesetzt worden.

Bei der Sicherung von Standorten zur Produktion von grinem Wasserstoff achtet der ABO
Wind-Konzern auf ginstige Voraussetzungen wie Zugang zu Wasser (als Ausgangsstoff fur
Wasserstoff) und zu Hafen, um den Wasserstoff beziehungsweise dessen Derivate wie Am-
moniak maoglichst leicht exportieren zu kénnen. In Zentraleuropa besteht insbesondere zur
Dekarbonisierung der industriellen und chemischen Produktion groRes Interesse am Import
von griinem Wasserstoff.

Die Entwicklung von Wasserstoffprojekten wird voraussichtlich erst mittel- bis langfristig zu

den Umsatzerlosen des Unternehmens beitragen, da die Umsetzung der sehr grof3en und
komplexen Projekte besonders langwierig ist und Kooperationen mit Partnern erfordert.
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5.2. Organisationstruktur

5.2.1 Der ABO Wind-Konzern

Im nachfolgenden Schaubild ist die Struktur des ABO Wind-Konzerns zum Datum der Prospektbilligung komprimiert dargestellt:

ABO Wind AG
R bbb
| )
ABO Wind ) ) .
| q , ABO Wind ABO Wind ABO Wind ABO Wind ABO Kraft & ABO 1.
= Meziarg;eK%mbH D&l mtr;(iilpgzl;GmbH = SARL. EspafiaS.A.U. H Carthage SARL Betriebs GmbH Wéarme AG H Beteiligungs UG H
: Anteil: '100% . ° Anteil: 100% Anteil: 100% Anteil: 99% Anteil: 100% Anteil: 23 % Anteil:100%
|
|
| . .
I N'IAeE(zjar\:\il ::;dll (A0 Bl AEi(Zr\Ailg]sd (AR b el £e?12v\gfkl)rl]gs (=D ML) ABO Pionier AG Ao 2
12 Biomasse GmbH 6 %~ g Ltd. H 5 OMS Ireland Ltd. b H Beteiligungs UG H
| | GmbH & Co. KG Anteil-100% Renovables S.A. Anteil:100% Colombia SAS Anteil: 100% Anteil: 100% Antell: 100%
| Anteil: 100% : Anteil: 94% . Anteil: 100% . :
|
|
| ABO Wind ABO Wind Ekmetalleusi
| Birger- ABO Wind ABO Tanzania ABO Wind NI. Renewable ABO Wind Akiniton ABO 3.
4 beteiligung Verwaltungs GmbH ——-1 %- Ltd Ltd. = Energies (pty) Ltd - Services OY Megala Kalivia Beteiligungs UG H
GmbH & Co. KG Anteil: 100% Anteil: 99% Anteil:100% Pt Anteil: 100% Single Member SA. Anteil:100%
Anteil: 100% ALElE 00D Anteil: 100%
ABO Wind 3 .
ABO Wind Hellas . ABO Wind ABO Energy ABO 4.
AElES g/;rgv:ltu ngs Energy SA AABr?e}f\‘ITgOOC/)Y = Nederland B.V. Services GmbH Beteiligungs UG H
Anteil: 100 % Anteil: 100% . ° Anteil: 100% Anteil:100% Anteil:100%
ABO Energy ABO Wind ABO Wind UK Ltd ABO Polska SacﬁvBe? s,[\’;'r:‘(?i on ABO 5.
2. Verwaltungs GmbH — Canadaltd. Shareholding: Sp.z.0.0. GmbH gen Beteiligungs UG H
Anteil: 100 % Anteil: 100% 100% Anteil: 100% L Anteil:100%
Anteil: 100%
Verwaltungsgesell- . ) .
schaft WP Hocheifel Il Upepo Tanzania ABO Wind ABO Wind ABO 6.
GmbH (formerly: ABO H Ltd Hungary KFT Solutions GmbH Beteiligungs UG —
Wind Speicher GmbH) Anteil: 50% Anteil: 100% Anteil: 100% Anteil: 100%
Anteil: 100%
ABO Wind
United Battery Biroleistungen | |
Management GmbH GmbH
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&—— Alleinige personlich haftende Gesellschafterin

Beteiligung ABO Wind AG
(100%, sofem nicht anders angegeben)

Alleiniger Kommanditist ABO Wind AG
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5.2.2 Stellung der Emittentin innerhalb des ABO Wind-Konzerns

Die ABO Wind Aktiengesellschaft ist die Muttergesellschaft des ABO Wind-Konzerns. Sie ver-
antwortet wesentliche operative Tatigkeiten im In- und Ausland finanziell und personell. Insbe-
sondere finanziert und bilanziert die Muttergesellschaft die Kerntatigkeit der Projektentwick-
lung zentral und landerubergreifend. Des Weiteren sind in der ABO Wind Aktiengesellschaft
die Beteiligungen an samtlichen Konzerngesellschaften geblindelt. Diese Konzerngesellschaf-
ten Ubernehmen einzelne operative Tatigkeiten entlang der Wertschopfungskette. Die Errich-
tung von auslandischen Projekten obliegt beispielsweise den jeweiligen Landesgesellschaf-
ten. Die Betriebsfuhrung laufender deutscher Projekte tbernimmt die ABO Wind Betriebs
GmbH, Wiesbaden. In internationalen Méarkten wie Irland (ABO Wind OMS Ireland Ltd., Dub-
lin), Griechenland (ABO Wind Hellas O&M S.A, CHALANDRI) oder Finnland (ABO Wind Ser-
vices QY, Helsinki) ibernehmen ebenfalls darauf spezialisierte Tochtergesellschaften die Be-
triebsfuhrung der Energieparks wahrend der operativen Phase.

Die Emittentin ist innerhalb des ABO Wind-Konzerns von keinem anderen Unternehmen ab-
hangig.

5.2.3 Wichtigste Tochtergesellschaften

Nachfolgend sind die wichtigsten Tochtergesellschaften der Gesellschaft mit den von der Ge-
sellschaft gehaltenen Anteilen in Prozent (%) per 31.12.2023 angegeben:

Deutschland

ABO Energy Services GmbH, Ingelheim am Rhein............cccoooeiiii, 100 %
ABO Wind Betriebs GmbH, WiIeShaden .........ooeuiveeieeeeeee e 100 %
ABO Wind Mezzanine GmbH & Co. KG, Wiesbaden ..........ccovvovieiiieiiieiiinenann, 100 %
ABO Wind Mezzanine Il GmbH & Co. KG, Wiesbaden ...........cccoeeevvviieeeeennnnnnn. 100 %
Frankreich

ABO WiINA SARL, TOUIOUSE .....ceniiiiieeie ettt et e e e e e e 100 %
Spanien

ABO Wind Espafia S.A.U., ValencCia ........cc...coeoiiiiiiiiiiii e, 100 %
Finnland

ABO WiNd OY, HEISINKI ...ccevviiiiiii et 100 %
ABO Wind Services OY, HelSINKI ....ooueeee e 100 %
Irland

ABO Wind OMS Ireland Ltd., DUBIIN ....oonii e 100 %
ABO Wind Ireland Ltd., DUBIIN .....couiiei e 100 %
Vereinigtes Konigreich

ABO Wind UK Ltd., Falkirk, Scotland 100%
ABO Wind N.I. Ltd., Lisburn, Northern Ireland...........c.ccovveeiiiiiiiieiiieeeeeeeee, 100 %
Argentinien

ABO Wind Energias Renovables SA, BUENOS AIr€S........ccooeeeuiiiiniieeeeeeeeiiinnnn. 94 %
Kanada

ABO Wind Canada Ltd., Calgary............uioiiiiiiiiiiie e 100 %
Tunesien

ABO Wind Carthage SARL, TUNIS.........uuuiiiiieeeeieeeiiiieee e e e e et e e e e e eeaneeans 99 %
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Griechenland

ABO Wind Hellas Energy S.A., Chalandri..........cccccciieiiiiieiiiceceee e, 100 %
ABO Wind Hellas O&M S.A., Chalandri .........oeeuviiiiieieeeeeeee e 100 %
Kolumbien

ABO Wind Renovables Colombia S.A.S, BOQOta .........ccceeevvviiiiiiiiieeeeeceeeiiinn, 100 %
Niederlande

ABO Wind Nederland B.V., AMStErdam ........coocviiiiiiiiiiiiieeeeeeee e 100 %
Polen

ABO Wind Polska SP.z.0.0., L00Z ......couni e 100 %
Sudafrika

ABO Wind Renewable Energies Pty Ltd., Kapstadt.............cccccveeeeiieeeiiveeninnnnnn. 100 %
Ungarn

ABO Wind Hungary KFT, BUDAPESt .........ceiiiiiiiiieiiciei e 100 %
Tansania

ABO Tanzania Ltd, Dar €S Salaam ........cocuiiuiiiiiiiieiieeeee e 99 %
Upepo Tanzania Ltd., Mwanza 50 %

5.3. Wichtigste Markte

5.3.1 Marktumfeld

a)

Allgemeine Marktentwicklung

Die Emittentin erwartet fir den Markt flr erneuerbare Energien ein nachhaltiges attraktives
Wachstum, weil die Elektrifizierung der Warmeversorgung und des Verkehrssektors nach ihrer
Einschatzung zu einem Wachstum des Strommarkts bei gleichzeitigem Anstieg des Anteils
der erneuerbaren Energien fiihrt.

Nach Erkenntnissen der Internationalen Energie Agentur (,IEA®) hat das Jahr 2023 beim Zu-
bau Erneuerbarer-Energie-Kapazitaten einen neuen Rekord gebracht. Fir 2024 erwarten die
Analysten eine weitere Steigerung. Kontinuierliche politische Unterstiitzung sowie gute Wett-
bewerbsfahigkeit flankieren den beschleunigten Ausbau insbesondere der Photovoltaik und
der Windkraft. Der Ukraine-Krieg hat die Transformation beschleunigt, weil viele européische
Lander MaBnhahmen zum Ausbau erneuerbarer Energien getroffen haben, um Europa aus der
Abhangigkeit von (russischem) Gas zu befreien. 2023 erreichten Zubau schétzen die Analys-
ten auf 440 Gigawatt. Den grof3ten Anteil daran hatte die Photovoltaik mit 65 Prozent. Auch
die Windkraft an Land erreichte 2023 einen neuen Spitzenwert. Wahrend die IEA fir die Pho-
tovoltaik 2024 einen noch starkeren Zuwachs erwartet, ist das fur die Windkraft erwartete
Wachstum nicht ganz so hoch. (Quelle: IEA, ,Renewable Energy Market Update — June 2023*
— abrufbar unter https://www.iea.org/reports/renewable-energy-market-update-june-2023),

Nur eine forcierte Energiewende er6ffnet die Mdglichkeit, den Klimawandel auf ein ertragliches
Maf3 (1,5 Grad-Ziel) zu begrenzen. Um das 1,5 Grad-Ziel zu erreichen ware nach Einschét-
zung des Global Wind Energy Council (,GWEC*) eine Verdreifachung der weltweit installierten
Windkraftkapazitat bis zum Ende des Jahrzehnts notwendig. Dieser Beitrag der Windindustrie
zum Klimaschutz sei aktuell durch unzureichende Lieferketten gefahrdet, warnt der GWEC in
einem im Dezember 2023 veroffentlichten Report (Quelle: GWEC, ,MISSION CRITICAL:
BUILDING THE GLOBAL WIND ENERGY SUPPLY CHAIN FOR A 1.5°C WORLD* — abrufbar
unter https://gwec.net/global-climate-targets-under-threat-without-a-secure-wind-energy-
supply-chain/). Engpasse in den globalen Lieferketten kdnnten dazu fiihren, dass bis 2030 nur
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b)

drei Viertel der fur einen 1,5°C-Pfad erforderlichen Windenergieanlagen installiert sein werden.
Auf eine Windkraftleistung von 650 Gigawatt beziffert der GWEC die drohende Liicke. Aktuell
seien die Lieferketten im Windsektor fir Mineralien, Komponenten und Infrastruktureinrichtun-
gen wie Hafen und Plattformen nicht ausreichend. Losungen seien vorhanden, erforderten
aber eine starkere Zusammenarbeit zwischen Regierungen und Industrie sowie zwischen den
Akteuren der Lieferkette.

Der weltweite Auftragseingang fiir Windenergieanlagen stieg in der ersten Halfte des Jahres
2023 auf einen Rekordwert von 69,5 Gigawatt wie ein Bericht der Investmentberatung Wood
Mackenzie feststellt (Quelle: Orlando Jenkinson, ,Record orders for wind turbines in first half
of 2023 — Wood Mackenzie” — abrufbar unter https://www.windpowermonthly.com/ar-
ticle/1835828/record-orders-wind-turbines-first-half-2023-%E2%80%94-wood-mackenzie).
Dies bedeutet einen Anstieg von 12 Prozent gegenuber dem ersten Halbjahr 2022 und stellt
einen neuen Rekord fir Windturbinenbestellungen dar. 25 Gigawatt der Auftrage kam von
aufRerhalb Chinas, was einen Anstieg von 47 Prozent im Vergleich zum Vorjahreszeitraum
bedeutet. Onshore-Windturbinen machten weiterhin den Grof3teil der Verk&ufe aus. Die chi-
nesische Dominanz spiegelt sich auch darin wider, dass zwei chinesische Hersteller die beiden
ersten Platze fur die héchsten Auftragskapazitaten beanspruchten: Envision (9,7 Gigawatt)
und Windey (8,7 Gigawatt).

Der GWEC rechnet in seiner aktuellen Prognose mit einem weltweiten Onshore-Zubau von
rund 105 Gigawatt fur das Jahr 2024. Fur den Zeitraum von 2024 bis 2027 wird ein weltweiter
Onshore-Zubau von 465 Gigawatt prognostiziert. China (241 Gigawatt), Europa (87 Gigawatt)
und die USA (50 Gigawatt) werden in diesem Zeitraum laut GWEC die gréf3ten Wachstums-
markte fir Windenergie an Land sein (Quelle: Bundesverband WindEnergie e.V., ,Windener-
gieausbau an Land 2023 Aufwartstrend fortgesetzt, Resilienz muss gestarkt werden* — abruf-
bar unter https://www.wind-energie.de/presse/pressemitteilungen/detail/windenergieausbau-
an-land-2023-aufwaertstrend-fortgesetzt-resilienz-muss-gestaerkt-werden/).

Die IEA beschreibt in einer Studie den Pfad zur notwendigen Klimaneutralitat des Energiesek-
tors bis zum Jahr 2050. In diesem ,Null-Emission-Szenario® steigt insbesondere durch die zu-
nehmende Elektrifizierung der Sektoren Verkehr und Wéarmeversorgung die globale Stromer-
zeugung von 29.033 Terawattstunden (,TWh*) im Jahr 2022 auf 76.838 TWh im Jahr 2050.
Im gleichen Zeitraum wachst der Anteil der erneuerbaren Energien innerhalb der Stromerzeu-
gung. Fur die Stromerzeugung aus erneuerbaren Energien sowie Wasserstoff bzw. Ammoniak
prognostiziert die IEA eine Verachtfachung — von 8.599 TWh im Jahr 2022 auf 69.591 TWh im
Jahr 2050. Um diese Ziele zu erreichen, halt die IEA einen jahrlichen Ausbau der Kapazitaten
der Windkraft um 7,9 %, der Photovoltaik um 11,0 Prozent und der Batteriespeicher um 18,0
Prozent fur erforderlich. Zudem héalt die IEA einen Aufbau von Kapazitaten im Bereich Was-
serstoff und Ammoniak in Hohe von 427 GW in 2050 fur erforderlich. (Quellen: ,Net Zero
Roadmap — A Global Pathway to Keep the 1.5 °C Goal in Reach (Update 2023)", abrufbar
unter: https://www.iea.org/reports/net-zero-roadmap-a-global-pathway-to-keep-the-15-0c-

goal-in-reach).

Entwicklung der wichtigsten regionalen Markte
Deutschland

In Deutschland, dem wichtigsten Markt der Emittentin, hat die Bundesregierung durch regula-
torische Malinahmen den Ausbau der Stromproduktion aus erneuerbaren Energien zuletzt
deutlich forciert. Im Jahr 2021 wurde der Stromverbrauch zu rund 41 Prozent aus erneuerba-
ren Energien gedeckt. 2022 waren es 46,2 Prozent. Im Jahr 2023 stieg ihr Anteil auf fast 52
Prozent. (Quelle: Bericht der Bundesregierung, abrufbar unter: https://www.bundesregie-
rung.de/breg-de/aktuelles/ausbau-erneuerbare-energien-2225808). Das Ziel ist, den Anteil
von Windkraft und Photovoltaik an der Stromproduktion kurzfristig deutlich weiter zu erhéhen.
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Dazu sollen Genehmigungsverfahren beschleunig und bei Ausschreibungen mehr Einspeise-
tarife vergeben werden, um einen wirtschaftlichen Betrieb zu ermdglichen. Bis 2030 sollen
mindestens 80 Prozent des Stromverbrauchs in Deutschland aus erneuerbaren Energien
stammen. Wie die IEA rechnet auch die Bundesregierung mit steigendem Strombedarf auf-
grund zunehmender Elektrifizierung der Sektoren Verkehr und Warmeversorgung.

Frankreich

Die Energie- und Klimastrategie Frankreichs legt einen starken Akzent auf die Nutzung der
Atomenergie. Doch auch eine Forcierung des Ausbaus der erneuerbaren Energien ist vorge-
sehen. Die Européaische Union fordert von Frankreich indes, ambitioniertere Planungen vorzu-
legen. Der aktuelle Energieplan Frankreich sieht vor, die Kapazitat der Windkraft an Land von
aktuell 21 Gigawatt auf 40 bis 45 Gigawatt im Jahr 2035 zu erhdhen. Bei der Photovoltaik soll
die Kapazitat im gleichen Zeitraum deutlich stérker von 16 Gigawatt auf 75 bis 100 Gigawatt
wachsen. (Quelle: ,Stratégie francaise pour I'énergie et le climat®, abrufbar unter:
https://www.ecologie.gouv.fr/sites/default/files/23242 Strateqgie-energie-climat.pdf).

Finnland

Nach Zahlen des européischen Branchenverbands WindEurope waren in Finnland Ende des
Jahres 2023 rund sieben Gigawatt Windkraftleistung am Netz. Ziel ist eine Steigerung auf 20
Gigawatt bis zum Jahr 2030. (Quelle: WindEurope, National Policy and Regulatory Develop-
ments in Finland).

Spanien

Der jungste Entwurf des Nationalen Energie- und Klimaplans Spaniens strebt eine installierte
Solar-Leistung von 76 Gigawatt bis 2030 an (Quelle: Solar Power Europe, EU Market Outlook,
Seite 90f., abrufbar unter: https://www.solarpowereurope.org/insights/outlooks/eu-market-out-
look-for-solar-power-2023-2027/detail). Dartiber hinaus setzt der Entwurf Ziele fur die Ener-
giespeicherung und die Wasserstofferzeugung von 22 beziehungsweise elf Gigawatt. Zur
Wettbewerbsfahigkeit des spanischen Solarsektors tragen Skaleneffekte, glinstiges Terrain
und reichlich Sonneneinstrahlung bei. Die Einstrahlungswerte erméglichen einen jahrlichen
Stromertrag von durchschnittlich 1.600 bis 1.800 Kilowattstunden je installiertem Kilowatt Leis-
tung. 31 Gigawatt Windkraftleistung speisten nach Angaben des europaischen Branchenver-
bands WindEurope Ende 2023 in die spanischen Stromnetze ein. Ziel ist eine Steigerung auf
59 Gigawatt bis zum Jahr 2030 (Quelle: WindEurope: ,Report Spain” vom 23.8.2023).

5.3.2 Aufteilung der Umsatzerlose des ABO Wind-Konzern auf die Geschéftsbereiche, die ge-
ographischen wichtigsten Markte und auf Technologien

Die Gesamtumsatze des ABO Wind-Konzerns innerhalb des Zeitraums, der von den histori-
schen Finanzinformationen abgedeckt wird, verteilen sich auf die einzelnen Geschéftsberei-
che sowie geographisch bzw. bezogen auf die Technologie wie nachfolgend dargestellt, wobei
die Angaben zu den prozentualen Aufteilungen von der Gesellschaft anhand eigener buchhal-
terischer Auswertungen selbst ermittelt wurden und ungepruft sind:

Verteilung auf die Geschaftsbereiche 2022 2023
Planung und Rechteverkauf...............ccovvvviiiiiiiiceeecceeee e, 51,6 % 42,5 %
ErriCRIUNG .. 41,51 % 51,6 %
DIeNSICISTUNG ..o 6,85 % 59 %
SUMIMIE <o e e e e e e e e et e e e eaaeeeeenes 100,0 % 100,0 %
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5.4.

541

Geographische Verteilung 2022 2023

(B L210 1 513 0] F= 1o Lo 1R 345% 39,6 %
11 F= T (o [ 12,6 % 17,1 %
SPANIEN ... e aaaae 11,7 % 16,4 %
=T ] L1103 o 27,2 % 11,4 %
GrHEChENIANd .......cceee 0,0 % 9,1 %
[ T = g o 0,1% 3,0%
(€= T 1= 16 = 0,5 % 1,1 %
POIEN ..o 2,0 % 0,7 %
S U0 F= 1 1= PP 3,8% 0,7 %
(0] 1811 0 TT= o 0,3% 0,6 %
1§ F= g Lo 58 % 0,3%
INIT=To [T g F=T 0T [T 0,0 % 0,0 %
(1 (0] KT o] 1= a1 A1T=] o TS 1,1% 0,0 %
Y o =T 111 11= o [ 0,4 % 0,0 %
SUMIMIE <o e e e e e e e e e et e e e e aaeeeannes 100,0 % 100,0 %
Verteilung auf die Technologien 2022 2023
WIN .. e e 87,2 % 68,3 %
Yo F- | ST PUPUPPPRR 9,2 % 25,5 %
[ Y7 0 o NS 0,8% 6,1%
L 1Y [0 o =T o TSP 0,0 % 0,1%
BaAI Y .. e 1,9% 0,0 %
BIOBNEIQY e 0,8 % 0,0 %
SUMIMIE .. e e e e et e e e e e e e e eeeaaaaa s 100,0 % 100,0 %
Wettbewerb

Wettbewerbsposition

Die Markte, auf denen der ABO Wind-Konzerns tatig ist, zeichnen sich durchweg durch eine
hohe Wettbewerbsintensitat aus. Die Struktur der Markte unterscheidet sich indes. In Deutsch-
land etwa ist die Windkraftprojektierung von grof3er Akteursvielfalt mit zahlreichen unterschied-
lichen — vielfach kleinen — Marktteilnehmern gepréagt. Grof3e Energiekonzerne wie EnBW, Vat-
tenfall oder RWE sind ebenso aktiv wie ein nennenswerter Anteil der bundesweit rund 1.000
Stadtwerke. Hinzu kommen mehrere Dutzend mittelstindische Projektentwickler mit jeweils
mehr als hundert Mitarbeitern sowie ungezahlte meist nur regional tatige kleine Planungs- und
Ingenieurbiiros mit einer Handvoll Beschétftigter. Bereits vor der 2017 vollzogenen Umstellung
auf ein Ausschreibungssystem setzte eine Konsolidierung der Branche ein. Vormals selbst-
standige Windkraftprojektierer wie die juwi GmbH oder die Windwarts GmbH wurden von der
Mannheimer MVV AG Ubernommen. Auch die Leipziger Stadtwerke oder die Stadtwerke Han-
nover haben bereits Projektierer gekauft. An der Vielfalt der Marktakteure hat sich bislang aber
nichts Grundlegendes verandert.
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International steht ABO Wind im Wettbewerb zu grof3en Energieversorgern wie der italieni-
schen Enel, der franzdsischen Engie, der franzdsischen EDF, der spanischen Iberdrola oder
dem 0Osterreichischen Verbund. Mit diesen und weiteren national wie international ausgerich-
teten Konzerne konkurriert ABO Wind insbesondere um Standorte flr Erneuerbare-Energien-
Parks sowie um Netzanschlisse und Einspeisevergitungen. Viele dieser Konzerne sind zu-
gleich Kunden des ABO Wind-Konzerns, die Erneuerbare-Energien-Parks oder Batteriespei-
cher entweder schlisselfertig oder als Projektrechte zum Beispiel nach Abschluss der Ent-
wicklung erwerben.

Der ABO Wind-Konzerns z&hlt nach eigener Ansicht zu den grof3en und erfahrenen unter den
unabhangigen, mittelstdndischen Projektierern. Vergleichbare Unternehmen bzw. Unterneh-
mensgruppen sind beispielsweise WPD, PNE, Energiekontor, Enertrag, UKA, Energiequelle
oder Orsted (vormals Ostwind). Der ABO Wind-Konzern z&hlt nach eigener Einschatzung in
der Branche zu den international am stérksten diversifizierten. Bereits seit 23 Jahren entwickelt
die Emittentin auch aufRerhalb Deutschlands Windparks. Zwischen 2017 und 2019 hat der
ABO Wind-Konzerns die Internationalisierung nochmals systematisch verstéarkt und ist in zahl-
reichen Landern wie Kanada, Kolumbien, Sudafrika, Tunesien, Tansania, Ungarn, Griechen-
land und den Niederlanden aktiv geworden. Ein Team aus Kaufleuten und Entwicklern son-
dierte systematisch Lander auf allen Kontinenten, prufte, ob sich ein Markteintritt anbietet und
entwarf zu dem jeweiligen Land passende Strategien.

Die Zahl der Lander, in denen die ABO Wind AG Projekte entwickelt, wurde so verdoppelt.
Aktuell arbeitet das Unternehmen in 16 Landern auf vier Kontinenten an Wind- und/ oder So-
larkraftwerken. Mit dieser Methode ist es gelungen, die internationalen Aktivitaten nochmals
deutlich auszuweiten. Bis 2016 trug das internationale Geschaft rund ein Drittel zum Umsatz
des ABO Wind-Konzerns bei. Seit dem Geschaftsjahr 2017 bringen internationale Aktivitaten
meist mindestens die Halfte der Erlose.

Bis Marz 2024 hat das Unternehmen Erneuerbare-Energien-Parks sowie Batteriespeicher mit
einer Nennleistung von rund 5,5 Gigawatt schlusselfertig errichtet oder als Projektrechte in
frlherem Stadium verdufert — gut 1,4 Gigawatt davon in Deutschland.

In Deutschland, Frankreich, Finnland und der Republik Irland ist die ABO Wind AG bereits seit
mehreren Jahren und mit einer gewissen Kontinuitat sowohl bei der Entwicklung wie auch bei
der Errichtung von Windkraftprojekten erfolgreich. In diesen vier Landern lassen sich auf
Grundlage der bislang von der Emittentin errichteten Windparks in Relation zur insgesamt in-
stallierten Leistung Marktanteile in der GrofRenordnung zwischen knapp zwei und knapp sechs
Prozent errechnen. Die Zahlen stammen aus eigener Einschatzung und Erhebung der
ABO Wind AG. In Deutschland beispielsweise hat der ABO Wind-Konzern bis Ende 2023 rund
1,2 Gigawatt Windkraft im Binnenland errichtet. Das sind knapp zwei Prozent der bis dato
insgesamt errichteten Leistung von rund 66 Gigawatt. Zum Ausbau der franzdsischen Wind-
kraft hat der ABO Wind-Konzern in ahnlichem Umfang beigetragen. Von den 22 Gigawatt
Windkraftleistung an Land, die Ende 2023 in Frankreich am Netz waren, hat der ABO Wind-
Konzern gut 400 Megawatt installiert — also ebenfalls knapp zwei Prozent. In Irland hat der
ABO Wind-Konzern bis 2023 rund 130 Megawatt Windkraft schliisselfertig errichtet. Knapp
4.800 Megawatt waren insgesamt am irischen Netz. Das entspricht einem Marktanteil des
ABO Wind-Konzerns von 2,7 Prozent. Bezogen auf die bis einschlie3lich 2023 errichtete Wind-
kraftkapazitat Finnlands (knapp 6,9 Gigawatt) ergibt sich aus den von dem ABO Wind-Konzern
errichteten rund 400 Megawatt ein Marktanteil von rund 5,8 Prozent.

In den weiteren zwolf Landern, in denen der ABO Wind-Konzern aktuell Wind-, Solar- und
Batterieparks entwickelt und errichtet, lassen sich noch keine aussagekraftigen Marktanteile
berechnen. Obwohl Spanien seit Jahren zu den umsatzstéarksten Markten des ABO Wind-Kon-
zerns gehdrt, gilt das auch fur Spanien. Denn dort hat ABO Wind in der Vergangenheit einen
Groliteil der Erldse durch den Verkauf von Projektrechten bereits im Entwicklungsstadium
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erzielt. Auf Grundlage der bislang umgesetzten Errichtungen lasst sich daher kein relevanter
Marktanteil nachweisen. Aktuell hat ABO Wind mit dem 50 Megawatt-Solarpark Valdezorita
erstmals ein spanisches Projekt in der schlisselfertigen Umsetzung.

Die Kombination aus Technologien, Markten und der Konzentration auf Projektentwicklung
(ohne eigenen Betrieb) hat den Aufbau einer grof3en Entwicklungs-Pipeline in mehreren Lan-
dern ermoglicht. Dies ist eine wichtige Unterscheidung im Vergleich zu Wettbewerbern.

5.4.2 Strategie

Die Vision der Griinder, Dr. Jochen Ahn und Matthias Bockholt, pragt die Kultur des Unterneh-
mens, das sich durch Verlasslichkeit und eine langfristige Perspektive auszeichnet. Die Fami-
lien der Grinder halten mehr als 50 Prozent der Aktien der Emittentin. Geschaftspartner und
Mitarbeitende schatzen die Kontinuitat und Unternehmenskultur, die diese Eigentimerstruktur
mit sich bringt. Zugleich mdchte der ABO Wind-Konzern weiter wachsen, um einen noch gro-
Reren Beitrag zur Energiewende leisten zu kdnnen. Um beide Anliegen miteinander zu verein-
baren, hat eine au3erordentliche Hauptversammlung am 27. Oktober 2023 mit einer Mehrheit
von gut 87 Prozent beschlossen, dass aus der ABO Wind Aktiengesellschaft eine Komman-
ditgesellschaft auf Aktien (KGaA) werden soll. Voraussichtlich wird der Formwechsel im Mai
2024 ins Handelsregister eingetragen. Als Gesellschafter der Komplementar-GmbH der kiinf-
tigen KGaA behalten die Grinder pragenden Einfluss. Das gilt auch fur den Fall, dass weitere
Kapitalerhbhungen den Aktienanteil der Familien auf unter 50 Prozent verwassern werden.

Technologieunabh&ngigkeit

ABO Wind bleibt offen flir neue Geschaftsbereiche und Technologien. 20 Jahre lang stand
Windkraft im Vordergrund und bleibt weiterhin der grof3te Umsatztreiber. Zusétzlich hat der
ABO Wind-Konzern seit 2016 eine Solarabteilung erfolgreich aufgebaut, die heute maf3geblich
zum Umsatz beitragt. Auch die jingsten Abteilungen fur Batterien & Speichersysteme sowie
Wasserstoff haben bereits erste Projekterfolge erzielt. Weiterhin arbeitet die Emittentin an der
Hybridisierung der Projekte (bspw. Wind- und Solarparks plus Batteriespeicher). In diesem
Geschiftsfeld sieht der ABO Wind-Konzern zukiinftig groRes Potenzial. Das Unternehmen ist
offen fur alle Technologien, die helfen, CO2 einzusparen.

Geschaftsmodelle

Die schlusselfertige Errichtung stand lange im Hauptfokus. Mit zunehmender Internationalisie-
rung und der groReren Anzahl der Projekte hat sich mit dem Verkauf von Projektrechten ein
zweites Geschéaftsmodell etabliert. Mittlerweile sind beide Geschéaftsmodelle gleichberechtigt.
Die Verantwortlichen entscheiden je nach Projekt, welches Modell am besten zu unseren Zie-
len passt.

Ein wesentliches Unterscheidungsmerkmal zu Wettbewerbern ist der ,Pure-Play-Ansatz* des
ABO Wind-Konzerns. Der Aufbau eines Eigenbestands von Anlagen im Betrieb ist derzeit nicht
geplant, um eine unndtige Bindung von Eigenkapital zu vermeiden. Die Emittentin mochte ihre
Ressourcen zielgerichtet dazu einsetzen, mdglichst viele Projekte zu realisieren. Daher fokus-
siert sich der ABO Wind-Konzern auf seine Stérken: Die Entwicklung und Errichtung Erneuer-
barer-Energien- und Speicher-Projekte.

Mit einer Investition von rund 200 Millionen Euro hat ABO Wind eine Entwicklungspipeline von
rund 23 Gigawatt Leistung aufgebaut. Mit dem Einsatz dieser Mittel kdnnten, je nach Techno-
logie, nur rund 150 Megawatt im Eigenbestand gehalten werden. Der Pure-Play-Ansatz er-
maoglicht also einen deutlich grof3eren Beitrag zur Energiewende.
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Betriebsfiihrung & Repowering

ABO Wind ist ein Full-Service-Anbieter mit einem langfristigen Engagement in den Projekten.
Die Emittentin deckt nicht allein alle Aspekte der Projektentwicklung mit Inhouse-Experten ab,
sondern begleitet viele der umgesetzten Projekte auch nach Verkauf langfristig. Die Betriebs-
fuhrung ist dafiir unerlasslich und wird systematisch weiter ausgebaut. Eine Repowering-Ab-
teilung kimmert sich darum, bestehende Parks nach Ende ihres Lebenszyklus zu erneuern,
damit bewéhrte Standorte weiter einen Beitrag zur Energiewende leisten.

Internationalisierung

Die Energiewende ist ein globales Thema und die meisten Lander haben nach Ansicht der
Emittentin erkannt, dass erneuerbare Energien alternativios sind. ABO Wind ist bereits seit
2001 international aktiv und hat sukzessive in neue Markte mit vielversprechenden Wachs-
tumsperspektiven expandiert. Heute ist der ABO Wind-Konzern in 16 Landern aktiv, oftmals
mit allen Technologien und Geschéaftsmodellen. Diese Diversifikation tragt Fruchte. In den Ge-
schaftsjahren 2022 und 2023 erléste der ABO Wind-Konzern mehr als 60 Prozent des Umsat-
zes in internationalen Markten. Der ABO Wind-Konzern verfolgt einen langfristigen Ansatz und
gibt den Markten die benétigte Zeit, um sich zu entwickeln. Diese Strategie hat sich bewahrt.

Digitalisierung

Der ABO Wind-Konzern investiert in die Digitalisierung der Kernprozesse und die Vernetzung
der Systeme. Dazu hat die Emittentin sieben Softwareanwendungen identifiziert, die global in
allen Markten ausgerollt werden. Gleichzeitig legt der ABO Wind-Konzern grof3en Wert darauf,
flexibel zu bleiben. Digitale Unterstiitzung wird als Mittel zum Zweck der Mission wahrgenom-
men. Weiterhin investiert die Emittentin in Geoinformationssysteme (GIS) und datenbasierte
Softwareldsungen, die einen Vorteil bei der Bewertung von Standorten bringen.

Wirtschaftliche Ziele

Aufgrund des erheblichen Wachstumspotenzials von erneuerbaren Energien hat der ABO
Wind-Konzern das Ziel, die Gesamtleistung in den nachsten Jahren deutlich zu erhéhen. Kon-
kret strebt der ABO Wind-Konzern an, nach Mdglichkeit ab 2027 die Gesamtleistung auf ca.
600 Millionen Euro pro Jahr zu erhéhen. Des Weiteren hat sich der ABO Wind-Konzern zum
Ziel gesetzt, unter der Voraussetzung des Eintritts eines Best-Case-Szenarios, die Zahlen fur
entwickelte (von bis zu 350 MW auf bis zu 700 MW pro Jahr) und errichtete Megawatt (von bis
zu 250 MW auf bis zu 500 MW pro Jahr) nach Méglichkeit bis 2027 in etwa zu verdoppein.
Gleichzeitig mochte der ABO Wind-Konzern die Eigenkapitalbasis weiter starken und durch
Wachstumspotenzial attraktive Renditen flr Investoren erzielen.

5.4.3 Wettbewerbsstarken der Emittentin nach eigener Einschatzung

Der ABO Wind-Konzern verfigt in der Projektierung, Entwicklung und Errichtung von Wind-
parks im Binnenland tber langjahrige Erfahrung, fundierte Kenntnisse und zahlreiche Refe-
renzen.

. Bereits seit 1996 projektiert, entwickelt und errichtet der ABO Wind-Konzern, respektive
die Vorgangergesellschaft ,Ahn & Bockholt Planungsgesellschaft zur Nutzung der Wind-
kraft & anderer regenerativer Energien mbH*, Windparks im Binnenland. Die Referenz-
liste umfasst (Stand Méarz 2024) Projekte mit 1.261 Anlagen und rund 4.400 Megawatt
Leistung — gemessen an der installierten Leistung 70 Prozent davon im Ausland. Der
ABO Wind-Konzern kann daher auf fundierte Kenntnisse zuriickgreifen. Das gilt insbe-
sondere fur jene Tatigkeiten, die fir den Erfolg im Kerngeschaftsfeld von besonderer
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Bedeutung sind: Standortakquise, Ertragsanalyse, Genehmigungsverfahren, Finanzie-
rung, Netzanschluss und Errichtung.

Als Komplettanbieter deckt der ABO Wind-Konzern die gesamte Wertschopfungskette der Pro-
jektentwicklung und -errichtung ab und bietet dariber hinaus wertvolle Dienstleistungen wah-
rend der Betriebsphase an.

Der ABO Wind-Konzern deckt die gesamte Wertschopfungskette bei der Projektierung
und Realisierung von Wind-, Solarparks und Batteriespeichern ab. Die Spezialisierung
der Mitarbeiter etwa bei der Erstellung von Ertragsgutachten, der Planung von Netzan-
schliissen — inklusive Errichtung von Umspannwerken — sowie der Errichtung von Wind-
, Solarparks und Batteriespeichern auch unter bautechnisch schwierigen Bedingungen
(Bergbauregionen, Waldgebiete, steile Lagen etc.) zeichnet die Emittentin nach eigener
Einschatzung gegentiber Wettbewerbern aus. Vorteilhaft ist zudem, dass der ABO Wind-
Konzern Investoren die kaufmannische und technische Betriebsfiihrung der Projekte
Uber die gesamte Laufzeit anbieten kann. Kunden der Emittentin profitieren zudem vom
umfassenden Serviceangebot des Energieparkmanagements (Wartungen, Sicherheits-
prifungen, Gutachten).

Der ABO Wind-Konzern ist europaweit sowie auf weiteren Kontinenten tatig.

Seit dem im Jahr 2001 vollzogenen Markteintritt in Spanien engagiert sich der ABO
Wind-Konzern international und hat bislang auf3er im Heimatmarkt Deutschland in neun
weiteren europaischen Landern (Frankreich, Spanien, Finnland, Republik Irland, Verei-
nigtes Konigreich, Griechenland, Ungarn, Bulgarien, Polen) sowie unter anderem in Sud-
afrika, Kanada, Argentinien, Kolumbien und Tunesien Projekte selbst errichtet und/ oder
baureife Projekte verduf3ert. In weiteren Landern (Niederlande, Tansania) arbeitet das
Unternehmen an der Entwicklung von Wind- und/ oder Photovoltaik-Projekten. Aus Bul-
garien hat sich der ABO Wind Konzern wieder zurtickgezogen, weil sich die regulatori-
schen Bedingungen ungunstig entwickelt haben. Die internationale Ausrichtung ermog-
licht es der Emittentin, die im Heimatmarkt Deutschland gewonnene Expertise zu nutzen
und die hochspezialisierten Mitarbeiter gleichmafig auszulasten — trotz der beim Ausbau
erneuerbarer Energien typischen Schwankungen in den einzelnen Landern. Die Diver-
sifizierung vermindert die Abh&ngigkeit von einzelnen Markten und die Anfalligkeit von
Schwankungen, die zum Beispiel von Veranderungen der nationalen Energiepolitik aus-
gelost werden.

Der ABO Wind-Konzern profitiert in vielen La4ndern von einem guten Renommee und etablier-
ten Geschéftsbeziehungen.

Als zuverlassiger und solider Geschaftspartner hat sich der ABO Wind-Konzern nach
eigener Einschatzung ein gutes Renommee bei Grundstlickseigentimern, Kommunen,
Anlagenherstellern, Investoren und Behdrden erworben. Die etablierten und bewéhrten
Geschéftsbeziehungen sind eine wichtige Voraussetzung fir eine weiterhin erfolgreiche
Geschéftstatigkeit.

Der ABO Wind-Konzern verfugt Gber Kenntnisse bei der Entwicklung von Speicherprojekten
und Hybridkraftwerken, die beispielsweise Batteriespeicher mit einem Wind- und/ oder Solar-
park kombinieren. Die Emittentin erwartet, dass dieser Geschéftsbereich an Bedeutung ge-
winnen wird.

Batteriespeicher spielen fur die Energiewende eine zentrale Rolle. Die Emittentin erwar-
tet, dass in vielen Landern mit dem wachsenden Anteil fluktuierender Stromerzeugung
aus Windkraft und Photovoltaik die Notwendigkeit zum Einsatz von Speichern wachsen
wird. Die Emittentin sieht sich gut geristet, an diesem Geschéftsfeld zu partizipieren.
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Neben der Planung und Errichtung von Wind- und Solarparks hat ABO Wind dafur frih-
zeitig eine Fachabteilung aufgebaut. Mit der Inbetriebnahme des ersten grol3en eigen-
standigen Batteriespeichers in Nordirland hat das Unternehmen 2022 einen Meilenstein
erreicht. Die Anlage in Kells hat eine Leistung von 50 Megawatt und eine Kapazitat von
25 Megawattstunden und z&hlt mit weniger als 150 Millisekunden Reaktionszeit nach
Ansicht der Emittentin zu den schnellsten Speichersystemen der Welt. 2023 errichtete
der ABO Wind auch in Deutschland drei sogenannte Stand-Alone-Batteriespeicher zur
Stabilisierung der Netze mit zusammen 50 Megawatt Leistung. Gerade fur Lander, in
denen Wind- und Solarparks bereits mehr als 25 Prozent des Stroms liefern, spielen
Energiespeicher eine wichtige Rolle. Aufgrund der ehrgeizigen Klimaziele vieler Staaten
durfte der Markt dynamisch wachsen. Der ABO Wind-Konzern plant zahlreiche ahnliche
Projekte in mehreren Landern.

. Zudem hat ABO Wind bislang funf sogenannte Hybridprojekte, die Solarparks mit Batte-
riespeicher verknipfen, in Deutschland ans Netz gebracht. Diese als Innovationspro-
jekte besonders geférderten Parks ermdglichen es, den photovoltaisch erzeugten Strom
mit Verzogerung ins Netz einzuspeisen.

. Ferner hat ABO Wind bei mehreren Innovationsausschreibung der Bundesnetzagentur
zwischen 2020 und 2022 Tarifzuschlage fur acht Hybrid-Projekte mit 43 Megawatt Leis-
tung erlangt und sich damit als einer der Marktfihrer in diesem Segment positioniert,
Diese Projekte kombinieren jeweils einen Solarpark mit einem Batteriespeicher. Finf
dieser Hybridkraftwerke hat die Emittentin bereits schllisselfertig errichtet. Zahlreiche
weitere Hybridprojekte befinden sich in der Planung oder Umsetzung.

Der ABO Wind-Konzern hat die Geschéftstéatigkeit erfolgreich auf die Projektierung von Pho-
tovoltaik erweitert.

. Der ABO Wind-Konzern hat im Geschéftsjahr 2016 begonnen, das Kerngeschaftsfeld
der internationalen Projektentwicklung und -errichtung von Windkraftanlagen um Photo-
voltaik erweitert. Das verbesserte die ohnehin gute Wettbewerbsposition der Emittentin
zusatzlich. Nachdem die Photovoltaik-Technologie zwischen 2010 und 2016 eine De-
gression der Stromgestehungskosten um rund 75 Prozent erfahren hat und damit welt-
weit in vielen Regionen sowohl mit Windparks wie auch mit fossilen Kraftwerken konkur-
rieren kann, bot sich der Einstieg in die Photovoltaik-Projektentwicklung aus Sicht der
Emittentin an. Da die Projektentwicklung von Windparks aufgrund der héheren Geneh-
migungsauflagen und der technischen Komplexitat deutlich schwieriger ist, stellt eine
Photovoltaik-Fortbildung fir erfahrene Windkraft-Projektierer keine Hirde dar. Insbeson-
dere bei der Flachensicherung bietet die gemeinsame Projektentwicklung deutliche Sy-
nergien. Bei der Suche potenziell geeigneter Flachen sind die Erfolgsaussichten héher,
wenn zwei Technologien der Stromerzeugung zur Auswahl stehen. Fir die Geschafts-
planung der Emittentin wirkt sich zudem der im Vergleich zur Windkraft deutlich kiirzere
Projektzyklus positiv aus. Wahrend bei einem Windkraftprojekt von der Flachensiche-
rung bis zur Inbetriebnahme in der Regel zwischen vier und sieben Jahre vergehen,
bendtigt ein Photovoltaik-Projekt im Durchschnitt lediglich zwei bis vier Jahre. Damit er-
maoglicht das Engagement als Photovoltaik-Projektierer einen schnelleren Riickfluss in-
vestierter Aufwendungen. Bis Mérz 2024 hat ABO Wind bereits Solarprojekte mit einer
Nennleistung von rund einem Gigawatt erfolgreich umgesetzt. In Deutschland hatte ABO
Wind zuné&chst mit der Entwicklung kleinerer Solarprojekte (bis 750 Kilowatt) begonnen.
Mittlerweile bringt die Emittentin auch im Heimatmarkt zunehmend grof3ere Solarpro-
jekte zur Baureife. So gelang es ABO Wind bei der ersten Tarifausschreibung des Jahres
2023 der Bundesnetzagentur fur vier Solarparks mit einer Nennleistung von insgesamt
anndhernd 50 Megawatt Tarife zu sichern.
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Der ABO Wind-Konzern verfligt Gber eine grofRe und international breit diversifizierte Entwick-
lungspipeline im Bereich Wind, Solar und Batteriespeicher als Basis flr einen nachhaltigen
Erfolg.

. Aktuell arbeitet der ABO Wind-Konzern in 16 Landern auf vier Kontinenten an der Pro-
jektierung und Errichtung Erneuerbarer-Energien-Parks mit einer Nennleistung von mehr
als 23 Gigawatt Leistung. Dieses auch ,Pipeline“ genannte Entwicklungs-Portfolio be-
steht zu mehr als 60 Prozent aus Windkraft, zu mehr als 30 Prozent aus Solar und zu
weniger als zehn Prozent aus Batteriespeichern.

Projekte fur griinen Wasserstoff bieten zusatzliches Potenzial.

. Zusatzlich arbeitet der ABO Wind-Konzern an sehr grof3en Erneuerbare-Energien-Pro-
jekten in Gigawatt-Dimensionen im Zusammenhang mit dem von der Bundesregierung,
der Europaischen Union und vielen weiteren politischen und wirtschaftlichen Akteuren
angestrebten Aufbau einer grof3skaligen Wasserstoffproduktion. Diese zusatzliche Was-
serstoff-Pipeline des ABO Wind-Konzerns mit einer Nennleistung von rund 20 Gigawatt
bietet erhebliches zusétzliches Potenzial. Einzelne dieser Projekte haben eine Leistung
von rund funf Gigawatt. Das entspricht anndhernd der Leistung aller in der 28-jahrigen
Geschichte des Unternehmens bislang umgesetzten Erneuerbare-Energien-Parks zu-
sammen. Die Projekte der Wasserstoffpipeline zeichnen sich durch herausragende
Windbedingungen und/ oder besonders starke Sonneneinstrahlung, ein groRes Flachen-
angebot sowie Zugang zu Hafen aus. Die Standorte befinden sich insbesondere in Re-
gionen Kanadas, Sldafrikas und Argentiniens, die Uber keine ausreichenden Netzkapa-
zitaten verfligen, um derart groRe Strommengen einzuspeisen. Diese Projekte werden
daher nur umsetzbar, sofern der Aufbau einer Grof3produktion von griinem Wasserstoff
gelingt, was bislang nicht der Fall ist. Wegen dieser zusatzlichen Komplexitat weist die
Emittentin diese Projekte separat aus. ABO Wind strebt auch an, finanzstarke Partner
fur die weitere Entwicklung der Wasserstoffprojekte zu gewinnen.

5.5. Wesentliche Vertrage

5.5.1 Finanzierungsvertrage

a)

b)

Unternehmensanleihe 2021/2030

Die Emittentin hat am im Februar 2021 Schuldverschreibungen im Volumen von bis zu EUR 30
Millionen mit einer Laufzeit von 9 Jahren begeben (,Unternehmensanleihe 2021/2030%). Die
Unternehmensanleihe 2021/2030 wird vom 1. Februar 2021 bis zum 31. Marz 2029 mit 3,5 %
pro Jahr auf ihren Nennbetrag und vom 1. April 2029 bis zum 31. Mérz 2030 mit 1,75 % pro
Jahr auf ihnren Nennbetrag verzinst. Nach einer zwischenzeitlichen Aufstockung der Unterneh-
mensanleihe 2021/2030 betragt das Anleihevolumen EUR 42,6 Millionen.
Schuldscheindarlehen

Die Emittentin hat zudem im September 2022 ein Schuldscheindarlehen im Volumen von
EUR 70 Millionen aufgenommen. Die Tranchen des Schuldscheindarlehens weisen sowohl
feste als auch variable Zinsséatze und Laufzeiten von drei, fiUnf und sieben Jahren auf:

. 3 Jahre fix;: EUR 15,0 Millionen

. 3 Jahre variabel: EUR 8,0 Millionen

. 5 Jahre fix;: EUR 22,5 Millionen
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. 5 Jahre variabel: EUR 9,0 Millionen
. 7 Jahre fix: EUR 15,5 Millionen
c) Bankverbindlichkeiten

Die Emittentin hatte zum 31. Dezember 2023 Darlehensverbindlichkeiten gegeniiber verschie-
denen Banken im Gesamtbetrag von EUR 157 Millionen.

d) Kredit- und Avallinien

Die Emittentin hatte zum 31. Dezember 2023 Kredit- und Avallinien in Hohe von insgesamt
EUR 520 Millionen zur Verfiigung. Die nicht ausgenutzten Kredit- und Avallinien beliefen sich
per 31. Dezember 2023 auf EUR 293 Millionen.

5.5.2 Sonstige Vertrage

Die Emittentin hat ansonsten aufRerhalb der normalen Geschéftstatigkeit keine wesentlichen
Vertrdge abgeschlossen, die dazu fuhren kénnten, dass jedwedes Mitglied des ABO Wind-
Konzerns eine Verpflichtung oder ein Recht erlangt, die bzw. das fir die Fahigkeit der Emit-
tentin, ihren Verpflichtungen gegeniber den Wertpapierinhabern in Bezug auf die ausgegebe-
nen Wertpapiere hachzukommen, von wesentlicher Bedeutung ist.
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6.1.

6.1.1

6.1.2

AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN DER EMITTENTIN
Finanzinformationen tber die die Vermodgens, Finanz- und Ertragslage der Emittentin

Die im Folgenden aufgefuhrten ausgewahlten Finanzinformationen sind den gepriften Kon-
zernabschlissen (HGB) der Emittentin zum 31. Dezember 2022 und 31. Dezember 2023 ent-
nommen oder aus diesen abgeleitet. Die Konzernabschlisse zum 31. Dezember 2022 und
31. Dezember 2023 sind im Abschnitt ,14 Finanzinformationen® abgedruckt. Die Konzernab-
schlisse zum 31. Dezember 2022 und zum 31. Dezember 2023 wurden jeweils durch R6dl &
Partner geprift und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Sofern Angaben aus der internen Buchhaltung der Emittentin stammen wurden diese als ,,un-
gepruft® gekennzeichnet. Die Zahlen wurden kaufmannisch gerundet (ohne Nachkommastelle)
und addieren sich daher eventuell nicht zu den angegebenen Summen auf.

Ausgewahlte Daten der Gewinn- und Verlustrechnung der Konzernabschliisse des ABO
Wind-Konzerns zum 31. Dezember 2022 und 31. Dezember 2023

Die nachfolgende Tabelle enthalt ausgewéahlte Daten der Gewinn- und Verlustrechnung der
Konzernabschlisse des ABO Wind-Konzerns zum 31. Dezember 2022 und 31. Dezember
2023:

01.01.-31.12. 01.01.-31.12.

in EUR tausend 2022 2023
(gepruft) (gepruft)
UMSALZEIOSE ... 231.658 299.685
Erh6hung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen ....... 76.434 96.603
Materialaufwand..............cco i, -148.807 -210.278
Personalaufwand ..............ccccoiii . -77.730 -98.187
Konzernbilanzgewinn............ccooo oo, 24.590 27.252

Ausgewahlte Daten der Bilanz der Konzernabschliisse des ABO Wind-Konzerns zum
31. Dezember 2022 und 31. Dezember 2023

Die nachfolgende Tabelle enthélt ausgewahlte Daten der Bilanz der Konzernabschliisse des
ABO Wind-Konzerns zum 31. Dezember 2022 und 31. Dezember 2023:

. 31.12.2022 31.12.2023
in EUR tausend

(gepruft) (gepraft)
UMIaufvermOgeNn.........oooo oo 432.992 475.465
UNfertige ErZEUQGNISSE........uuiiiiiiiiieiiiee e 229.102 313.533
Forderungen gegen verbundene Unternehmen ............cccccooiiiiiiienneen. 172.743 158.138
SUMME AKLIVA .....eeeeeiiieee et 451.264 493.945
EIigenKapital ........cooiiiiiiiii s 170.058 192.772
Mezzanine-Kapital ... 13.412 13.680
RUCKSTEIUNGEN ..eeiiiiiii e 36.695 44.090
VerbindliChKEeItEN........ooviiiiie e 229.705 241.869
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6.1.3

6.1.4

Ausgewahlte Daten der Kapitalflussrechnung der Konzernabschlisse des ABO Wind-
Konzerns zum 31. Dezember 2022 und 31. Dezember 2023

Die nachfolgende Tabelle enthalt ausgewahlte Daten der Kapitalflussrechnung der Konzern-
abschliisse des ABO Wind-Konzerns zum 31. Dezember 2022 und 31. Dezember 2023:

01.01.-31.12. 01.01.-31.12.

in EUR tausend 2022 2023
(gepruft) (gepruft)
Cashflow aus laufender TatigKeit.........cceveeiiiiiiiiiiieee e, -13.850 -62.997
Cashflow aus der Investitionstatigkeit. ... -2.130 1.842
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit............cccccoviieeinie e 84.207 10.065
Finanzmittelfonds am Ende der Periode............cocoeviiiiniiiiiicieciiees 87.075 37.170

Weitere ausgewahlte Finanzkennzahlen des ABO Wind-Konzerns

Die nachfolgende Tabelle enth&lt weitere ausgewéhlte Daten des ABO Wind-Konzerns zum
31. Dezember 2022 und 31. Dezember 2023.

01.01.-31.12.  01.01.-31.12.

2022 2023

(ungeprift)  (ungeprift)
Gesamtleistung® (in EUR tauSENd) .......cccvvuvereereeiie e e sieesiee e 308.092 396.288
EBITDA? (in EUR taUSEN) ....cccvieiiieiieiiie e 56.972 59.337
EBITDA-MArge3 (iN 90) ..eecuveieeeieeieesieesieesieesiiesie et esteeseeesseesneeeneeeseee e 24,59 19,80
Bereinigtes EBITDA? (in EUR tausend) .........cccceeveiiieeieciie e 43.684 46.673
EBIT (in EUR taUSEN) ... .ciiirieiieiee e sieesieesie et snee e nee e 43.125 42.636
EBIT-MArge® (iN 90) ...cccueeieiiiieiieeee ettt 18,62 14,23
Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstatigkeit” (in EUR tausend)....... 38.238 41.771
Total Debt®) (in EUR tauSENd).......ccuveieeieeiee e sie e 142.626 162.484
Total Debt / Bereinigtes EBITDAY .......c.cccooiiiiiiiiiiee et 3,26 3,48
Net Debt1® (in EUR tauSENd) .....eevvevieerieiie e e 55.551 118.502
Net Debt / Bereinigtes EBITDAID .........cooiiiiiiiiiiee e 1,27 2,54
Interest! (in EUR taUSENA) .......coouveiieiieriiesie e e snee e 5.613 7.262
EBITDA / INtEIrESTI®) ...ttt 10,15 8,17
EBIT / INTEIESTI ...ttt 7,68 5,87
EK-QUOLED) (IN 90) ...uviiiiiiieciiie ettt ettt et 37,68 39,03
Bereinigte EK-QUOLE™®) (iN 90) .....ccccvvviiiiieiiee it 49,10 49,64

1 Die Finanzkennzahl ,Gesamtleistung“ dient der Emittentin als Leistungskennzahl (Key Performance Indicator,
SKPI%).

2) Die Finanzkennzahl ,EBITDA® (Earnings before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) dient der Emit-
tentin als KPI.

3 Die Finanzkennzahl ,EBITDA-Marge“ wird definiert als EBITDA dividiert durch Umsatzerlose. Die EBITDA-
Marge dient der Emittentin als KPI.

4 Die Finanzkennzahl ,Bereinigtes EBITDA® dient der Emittentin unter anderem zur Berechnung des Nettover-
schuldungsgrades.

5 Die Finanzkennzahl ,EBIT“ (Earnings before Interest and Taxes) dient der Emittentin als KPI.
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6 Die Finanzkennzahl ,EBIT-Marge* wird definiert als EBIT dividiert durch Umsatzerlése. Die EBIT-Marge dient
der Emittentin als KPI.

7 Die Finanzkennzahl ,Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstatigkeit” dient der Emittentin als KPI.
8 Die Finanzkennzahl ,Total Debt“ dient der Emittentin als KP]I.

9 Die Finanzkennzahl ,Total Debt / Bereinigtes EBITDA® wird definiert als Total Debt dividiert durch Bereinigtes
EBITDA. Total Debt / EBITDA dient der Emittentin als KPI.

109 Die Finanzkennzahl ,Net Debt“ dient der Emittentin unter anderem zur Berechnung des Nettoverschuldungs-
grades.

11 Die Finanzkennzahl ,Net Debt / EBITDA® wird definiert als Net Debt dividiert durch EBITDA. Net Debt / EBITDA
dient der Emittentin als KPI.

12) Die Finanzkennzahl ,Interest“ entspricht jeweils der Position ,Zinsen und ahnliche Aufwendungen“ aus den
gepruften Konzernabschlissen der Emittentin zum 31. Dezember 2022 und 31. Dezember 2023.

13) Die Finanzkennzahl ,EBITDA / Interest* wird definiert als EBITDA dividiert durch Interest. EBITDA / Interest
dient der Emittentin als KPI.

14) Die Finanzkennzahl ,EBIT / Interest“ wird definiert als EBIT dividiert durch Interest. EBIT / Interest dient der
Emittentin als KPI.

15 Die Finanzkennzahl ,EK-Quote*“ wird definiert als Eigenkapital dividiert durch Bilanzsumme. Die EK-Quote dient
der Emittentin als KPI.

18 Die Finanzkennzahl ,Bereinigte EK-Quote“ wird definiert als Bereinigtes Eigenkapital (siehe unten) dividiert
durch Bereinigte Bilanzsumme (siehe unten) und dient der Emittentin unter anderem als Financial Covenant.

Die Finanzkennzahlen Gesamtleistung, EBITDA, EBITDA-Marge, Bereinigtes EBITDA, EBIT,
EBIT-Marge, Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit, Total Debt, Total Debt / Bereinig-
tes EBITDA, Net Debt, Net Debt / Bereinigtes EBITDA, EBITDA / Interest, EBIT / Interest, EK-
Quote und Bereinigte EK-Quote der Emittentin gehdren zu den alternativen Leistungskenn-
zahlen (Alternative Performance Measures — ,APMs*), wie sie in den von der Europaischen
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehoérde (,ESMA*®) am 5. Oktober 2015 herausgegebenen Leit-
linien zu APMs (,ESMA-Leitlinien®) definiert sind.

APMs sind keine MessgrofRen fur den Erfolg von ABO Wind nach den deutschen Rechnungs-
legungsvorschriften des HGB oder anderen allgemein anerkannten Rechnungslegungsgrund-
satzen. Sie sind ungeprift und sollten nicht als Alternative zum Konzernbilanzgewinn oder
Konzernbilanzverlust oder anderen Leistungskennzahlen, die nach den deutschen Rech-
nungslegungsvorschriften des HGB oder anderen allgemein anerkannten Rechnungslegungs-
grundséatzen erstellt werden, gesehen werden. APMs sind nicht unbedingt ein Indikator fur die
kinftigen Ergebnisse von ABO Wind. Daruber hinaus sind die APMs nach HGB nicht aner-
kannt und sollten nicht als Ersatz furr eine nach HGB erstellte Analyse der Betriebsergebnisse
von ABO Wind angesehen werden. Sie sind mdglicherweise nicht mit ahnlich bezeichneten
Kennzahlen vergleichbar, die von anderen Unternehmen verdéffentlicht werden, und kénnen
als Analyseinstrumente Einschréankungen aufweisen.

Die folgende Tabelle enthélt eine Uberleitung von den Umsatzerlésen aus den gepriiften Kon-
zernabschlissen zum 31. Dezember 2022 und 31. Dezember 2023 zur Gesamtleistung des
ABO Wind-Konzerns:

in EUR tausend 01.01.-31.12. 01.01.-31.12.

2022 2023
UMSALZEIBSEY ...eeiieiieiie ettt ettt e enee e e nne e e 231.658 299.685
+ Erhohung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen? 76.434 96.603
= GESAMIISTUNG? .oviiiieiceeeceee e 308.092 396.288
D Geprift.
2 Ungepriift.
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Die folgende Tabelle enthalt eine Uberleitung von den Umsatzerlésen aus den gepriiften Kon-
zernabschlussen fur die Geschéftsjahre 2015 bis 2021 zur Gesamtleistung des ABO Wind-
Konzerns:

in EUR tausend 2015 2016 2017 2018 2019 2020

2021

Umsatzerose? .........cccovvvrrienne, 80.220 122.292 146.786 150.264 126.273 149.155 127.109

+

Erhéhung des Bestands an

fertigen und unfertigen Erzeug- 20.906  22.320 29.468 -619 22.752 20.206

NISSENY ..o

60.346

Gesamtleistung? ............o..... 101.126 144.612 176.254 149.645 149.025 169.361 187.455

1)

2)

Geprift.
Ungepruft.

Die folgende Tabelle enthalt eine Uberleitung vom Konzernbilanzgewinn aus den gepriiften
Konzernabschliissen zum 31. Dezember 2022 und 31. Dezember 2023 zum EBITDA und zur
EBITDA-Marge des ABO Wind-Konzerns:

in EUR tausend (soweit nicht anders angegeben) 01'021(')_2321'12' 01'021(')_23;'12'

KonzernbilanzgewinnD ............ccooiiiiiiii e 24.590 27.252
+ Ergebnisanteil nicht beherrschender AnteileD............cccccoevieiennnenns -13 -29
+ SONSHYE STEUEINY ..ot 630 832
+ Steuern vom Einkommen und Ertrag? .........ccccccoeiiiiiiiiie e 13.031 13.716
+ Zinsen und ahnliche Aufwendungen® ...........cccoooiviiviiiiienienienns 5.613 7.262
+ Abschreibung a) auf immaterielle Vermégensgegenstande des An-

lagevermogens und Sachanlagen und b) auf Vermdgensgegen-

stande des Umlaufvermodgens, soweit diese die in der Kapitalge-

sellschaft tiblichen Abschreibungen tberschreiten? ...............c........ 13.847 16.701
+ Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des Um-

[AUFVEIMOGENSY .....eiiiiiii ettt 2.861 1.307
- sonstige Zinsen und ahnliche Ertradged ...........ccccooviiieiiieiiccciiecee 2.551 5.869
- Ertrage aus Beteiligungen) .........cccoviiiieiee e 1.036 1.835
= EBITDAZ ..ttt et 56.972 59.337
[ UMSALZEIOSED) ...t 231.658 299.685
= EBITDA-MArge? (in %0).....c.ccoeiveeiieiriiieiiecte e sie et 24,59 19,80
1 Gepruft.
2 Ungepriift.

Die folgende Tabelle enthalt eine Uberleitung vom EBITDA zum Bereinigten EBITDA des ABO
Wind-Konzerns fiur die Geschéftsjahre 2022 und 2023:
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. T 01.01.-31.12. 01.01.-31.12.
in EUR tausend (soweit nicht anders angegeben) 2022 2023
EBITDAD ... ittt ettt e te ettt e ae s be et be e ta e teeanaeanreenre e e 56.972 59.337
+ Ertrage aus Beteiligungen) ... 1.036 1.835
- Abschreibung auf Vermdgensgegenstande des Umlaufvermdgens,
soweit diese die in der Kapitalgesellschaft Giblichen Abschreibun-
0EN UDErSCIEItENY .. ..uviiiiic e 10.846 12.389
- Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des Um-
[AUFVEIMOGENSY) ... 2.861 1.307
- Ergebnisanteil nicht beherrschender Anteiled .................ccoeeeeieennee. -13 -29
- SONSHGE STEUBINY ..ottt 630 832
= Bereinigtes EBITDAZ ..ot 43.684 46.673

D Geprift.
2 Ungepriift.

Die folgende Tabelle enthalt eine Uberleitung vom Konzernbilanzgewinn aus
Konzernabschlissen zum 31. Dezember 2022 und 31. Dezember 2023 zum EBIT und zur

EBIT-Marge des ABO Wind-Konzerns:

den gepriften

in EUR tausend (soweit nicht anders angegeben) 01'0216'321'12' 01'021(')'5’;'12'
KonzernbilanzgewinnD...........ccccviiiiiiieiie e 24.590 27.252
+ Ergebnisanteil nicht beherrschender AnteileD..............c..cccoeeeeen -13 -29
4+ SONSHGE STEUEIND ...t 630 832
+ Steuern vom Einkommen und Ertrag D ........cccoeviiiiiiniie e 13.031 13.716
+ Zinsen und ahnliche Aufwendungen® .............cccoevieiiiiiee e 5.613 7.262
+ Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des Um-
[AUFVEIMOGENSY) ...t 2.861 1.307
sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage?) ..........cccoeeeiiieiciciiee e, 2.551 5.869
- Ertrage aus Beteiligungen) .........cccoviiieiiee i 1.036 1.835
S BB T ettt 43.125 42.636
[ UMSALZEIOSED ...t 231.658 299.685
= EBIT-MArge? (iN %0) ..ccoccevveiieieeeeeie ettt 18,62 14,23

1 Gepruft.
2 Ungepriift.

Die folgende Tabelle enthalt eine Uberleitung vom Ergebnis nach Steuern aus den gepriiften
Konzernabschlissen zum 31. Dezember 2022 und 31. Dezember 2023 zum Ergebnis der ge-

wohnlichen Geschaftstatigkeit des ABO Wind-Konzerns:
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in EUR tausend (soweit nicht anders angegeben) 01.01-31.12. 01.01.-31.12.

2022 2023
Ergebnis Nach StEUEBINY .........ccooiiiiiiieie e 25.207 28.055
+ Steuern vom Einkommen und Ertrag? .........ccccoooiiiiiiiiiiiiienens 13.031 13.716
= Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit? ...........oceveunee. 38.238 41.771

D Geprift.
2 Ungepriift.

Die folgende Tabelle enthalt die Zusammensetzung des Total Debt des ABO Wind-Konzerns
fur die Geschaftsjahre 2022 und 2023:

in EUR tausend 01.01.-31.12. 01.01.-31.12.

2022 2023

Inhaberschuldverschreibungen, Anleihen u.&. soweit nicht nachran-
0T L TSSO 0 0
+ Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten? .............c.cccooeeieeneenns 137.944 157.443
+ Sonstige zinstragende, einschlielich nachrangiger Verbindlichkei-

ten, soweit diese nicht dem Eigenkapital zugerechnet werden?: 93 ., 4.682 5.041
+ LeasingverbindlichKeiten? .............ccooviiiiiieeiiie e 0 0
= TOtal DEDZ ..o 142.626 162.484
b Gepruft.

2 Ungepriift.

3)  Entspricht der Position ,Verbindlichkeiten gegenliber Verbundene Unternehmen* aus den Konzernabschliissen
der Emittentin.

Die folgende Tabelle enthalt eine Uberleitung vom Total Debt zum Net Debt des ABO Wind-
Konzerns fur die Geschéftsjahre 2022 und 2023:

01.01.-31.12. 01.01.-31.12.

in EUR tausend 2022 2023
(ungeprift)  (ungeprift)
LI 2= U LT o | SRR 142.626 162.484
- Wertpapiere des Umlaufsvermogens (soweit borsengangig)?......... 0 6.812
- LiQUide MItteI2).......eeeee e 87.075 37.170
T UNEE DEDT oo 55.551 118.502

1 Entspricht den Anteilen der Emittentin an der ABO Kraft & Warme AG.

2 Entspricht der Position ,Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten“ aus den Konzernabschliissen der
Emittentin.
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Die folgende Tabelle enthélt eine Uberleitung vom Eigenkapital aus den gepriiften Konzern-
abschlissen zum 31. Dezember 2022 und 31. Dezember 2023 zu der EK-Quote des ABO
Wind-Konzerns:

in EUR tausend (soweit nicht anders angegeben) 01.01-3112. 01.01.-3L.12.

2022 2023
EIgenkapitall) ........ccoouieiiie et 170.058 192.772
[ BilanzsummeD) .........ccooveiieic e 451.264 493.945
= EK-QUOLE? (iN 90) weoveeeeeeieeeeee ettt ettt et 37,68 39,03

D Geprift.
2 Ungepriift.

Die folgende Tabelle enthélt eine Uberleitung vom Eigenkapital aus den gepriften Konzern-
abschlussen zum 31. Dezember 2022 und 31. Dezember 2023 zum Bereinigten Eigenkapital
des ABO Wind-Konzerns:

in EUR tausend 01.01.-31.12. 01.01.-31.12.

2022 2023
BIgenKapitalD) ........eeeiieiieiie et 170.058 192.772
+ Mezzanine Kapital .........ccccooiiiiiiiiie et 13.412 13.680
F ANIBINEY ..o 42.636 42.636
+ Passive latente SteuerND.........cccceeiiie i 0 343
- Aktive latente StEUEIND........ccccveiiie e 3.454 2.524
- Geschafts- oder FirmenwertD ..........ccccooveiiee e 465 0
= DIVIdENdED ... 4.979 5.533%)
= Bereinigtes Eigenkapital? .........ccccooveeveeeeeie e 217.208 241.374

D Gepruft.
2 Ungepriift.

@) Fir das Geschaftsjahr 2023 erfolgt die Berechnung auf Grundlage des Dividendenvorschlags des Vorstands
der Emittentin an die fur den 30. April 2024 einberufene ordentliche Hauptversammiung.

Die folgende Tabelle enthalt eine Uberleitung von der Bilanzsumme aus den gepriiften Kon-
zernabschlissen zum 31. Dezember 2022 und 31. Dezember 2023 zur Bereinigten Bilanz-
summe des ABO Wind-Konzerns:

in EUR tausend 01.01.-31.12. 01.01.-31.12.

2022 2023
BilanZSUMMED ......ooiiiiiii e 451.264 493.945
+ Passive latente SteUEINY ........ccoviiiiie et 0 343
- Aktive latente SteUerND.........cccoovviiiiie et 3.454 2.524
- Geschafts- oder FirmenwertY ..........ccccoovveviie e 465 0
= DIVIAENAED ... ..o 4.979 5.5339
= Bereinigte Bilanzsumme?) .........c.cc.covveiiiiieieieieece e 442.366 486.231

D Geprift.
2 Ungepriift.
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6.2.

@) Fur das Geschaftsjahr 2023 erfolgt die Berechnung auf Grundlage des Dividendenvorschlags des Vorstands
der Emittentin an die fir den 30. April 2024 einberufene ordentliche Hauptversammlung.

Erlauterung der Ertragslage des ABO Wind-Konzerns im Geschéaftsjahr 2023

Die Gesamtleistung in HOhe von EUR 396,3 Mio. (Geschaftsjahr 2022: EUR 308,1 Mio.) fur
das Geschéftsjahr 2023 ergibt sich aus Umsatzerldésen in Hoéhe von EUR 299,7 Mio. (Ge-
schaftsjahr 2022: EUR 231,7 Mio.) und Bestandserhéhungen der fertigen und unfertigen Er-
zeugnisse in Hohe von EUR 96,6 Mio. (Geschéftsjahr 2022: EUR 76,4 Mio.). Die Umsatzer-
I6se im Projektierungsgeschatft setzen sich zusammen aus EUR 127,3 Mio. aus Planungsleis-
tungen und Rechteverkaufen (Geschéftsjahr 2022: EUR 119,6 Mio.) sowie EUR 154,6 Mio.
aus der Errichtung von Projekten (Geschéftsjahr 2022: EUR 96,2 Mio.). Mit Dienstleistungsta-
tigkeiten erwirtschaftete ABO Wind EUR 17,8 Mio. (Geschéftsjahr 2022: EUR 15,9 Mio.).

Die Materialaufwandsquote von 53,1 % (Vorjahr: 48,3 %) ist im Geschéaftsjahr 2023 gegeniber
dem Vorjahr aufgrund des gestiegenen Anteils der materialintensiven Errichtungsleistungen
(51,6 % der Umsatzerlose gegeniber 41,5 % im Vorjahr) angestiegen.

Der Personalaufwand im Geschéftsjahr 2023 in Hohe von EUR 98,2 Mio. (Geschéftsjahr 2022:
EUR 77,7 Mio.) enthélt eine Sonderzahlung an die Mitarbeiter sowie die Bildung einer Rlck-
stellung fur zukinftige Jubilaumszahlungen. Zudem haben turnusmafige Gehaltsanpassun-
gen sowie das Personalwachstum zur Steigerung des Personalaufwands beigetragen.

Die Abschreibungen im Geschéftsjahr 2023 in Hohe von EUR 16,7 Mio. (Geschéftsjahr 2022:
EUR 13,8 Mio.) teilen sich auf in EUR 4,3 Mio. (Geschéftsjahr 2022: EUR 3,0 Mio.) Abschrei-
bungen auf das Anlagevermdgen und EUR 12,4 Mio. (Geschéftsjahr 2022: EUR 10,8 Mio.)
Einzelwertberichtigungen auf Projekte in Entwicklung, fir die keine realistische Umsetzungs-
mdoglichkeit mehr besteht oder deren wirtschaftliche Situation sich deutlich verschlechtert hat.

Die Einzelwertberichtigungen im Geschéftsjahr 2023 entfallen auf Projekte in Frankreich
(EUR 3,2 Mio.), Deutschland (EUR 2,7 Mio.), Griechenland (EUR 1,8 Mio.), Spanien
(EUR 1,5 Mio.). Argentinien (EUR 1,1 Mio.) sowie in H6he von insgesamt EUR 2,1 Mio. auf
Projekte in Tunesien, Kolumbien, Irland, Polen, Finnland und Grof3britannien.

Wertberichtigungen fur Landerrisiken wurden im Geschéftsjahr 2023 nicht gebildet (Geschéfts-
jahr 2022: EUR 0,5 Mio.).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind von EUR 29,7 Mio. im Geschéftsjahr 2022 um
EUR 9,3 Mio. auf EUR 39,0 Mio. im Geschéftsjahr 2023 angestiegen. Hauptgrund hierfir ist
der Anstieg von Einzelwertberichtigungen auf Forderungen in Hohe von EUR 1,8 Mio., gestie-
gene IT-Kosten von EUR 1,2 Mio. sowie Aufwendungen aus der Fremdwahrungsumrechnung
von EUR 1,0 Mio.

Das Zinsergebnis zeigt im Geschéftsjahr 2023 einen Zinsaufwand von EUR 1,4 Mio. (Ge-
schéaftsjahr 2022: EUR 3,1 Mio.). Die Zinsen und &hnlichen Aufwendungen betragen
EUR 7,3 Mio. (Geschéftsjahr 2022: EUR 5,6 Mio.). In den sonstigen Zinsen und &hnlichen Er-
trdgen von EUR 5,9 Mio. (Geschéftsjahr 2022: EUR 2,6 Mio.) sind im Geschéftsjahr 2023 Zins-
ertrage von EUR 4,2 Mio. (Vorjahr: EUR 0,3 Mio.) aus Darlehen fiir Projektgesellschaften in
der Bauphase enthalten. Im Wesentlichen handelt es sich hierbei um Projekte in Finnland,
Ungarn und Frankreich.

Das Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstatigkeit belauft sich im Geschéftsjahr 2023 auf

EUR 41,8 Mio. (Geschéftsjahr 2022: EUR 38,2 Mio.). Der Konzernbilanzgewinn betragt im Ge-
schaftsjahr 2023 EUR 27,3 Mio. (Geschéftsjahr 2022: EUR 24,6 Mio.).
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6.3.

Die Umsatzerlose des ABO Wind-Konzerns verteilten sich in den Geschéftsjahren 2022 und
2023 wie folgt auf die einzelnen Technologien:

Umsatz je Technologie (in EUR tausend) 01.01-31.12. 01.01.-31.12.

2022 2023
LT o ORI 202.040 204.637
SOl ..t 21.242 76.456
L 1Y/ 01 o PR PRR 1.950 18.419
L 1YL [0 To =T o PR 0 168
Ball Y . e 4.500 4
BIOBNEIGY ..ttt 1.925 1
SUIMIME Lottt et e e e e st e e e s rb e e e e snbe e e e e nnbeeeeenees 231.658 299.685

Erlauterung der Finanz- und Vermodgenslage des ABO Wind-Konzerns im Geschéaftsjahr
2023

Das Anlagevermdgen summiert sich zum 31. Dezember 2023 auf EUR 14,0 Mio. (Vorjahr:
EUR 13,6 Mio.). Sach- und Finanzanlagen machen davon den wesentlichen Teil aus.

Von den bilanzierten EUR 313,5 Mio. (31. Dezember 2022: EUR 229,1 Mio.) unfertigen Er-
zeugnissen entfallen zum 31. Dezember 2023 rund EUR 117,3 Mio. (Vorjahr: EUR 80,6 Mio.)
auf Projekte im Bau.

Die offen von den Vorraten abgesetzten erhaltenen Anzahlungen in Hoéhe von EUR 150,1 Mio.
(Vorjahr: EUR 125,6 Mio.) enthalten zum 31. Dezember 2023 keine Vorauszahlungen. Es han-
delt sich ausschlie3lich um Abschlagszahlungen, denen erbrachte Leistungen oder erfolgte
Lieferungen gegenulberstehen und fir die keine Riickzahlungsverpflichtung besteht oder wahr-
scheinlich ist.

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen in Hohe von EUR 158,1 Mio. (Vorjahr:
EUR 172,7 Mio.) entfallen in H6he von insgesamt 147,7 Mio. € (Vorjahr: EUR 165,3 Mio.) auf
zum 31. Dezember 2023 noch nicht veraul3erte Projektgesellschaften. Dabei handelt es sich
um Projektgesellschaften in Deutschland (EUR 102,7 Mio.), Ungarn (EUR 17,0 Mio.), Frank-
reich (EUR 9,8 Mio.), Spanien (EUR 8,2 Mio.), Kolumbien (EUR 6,0 Mio.), Polen (EUR 2,5
Mio.) sowie in tbrigen Landern (EUR 1,6 Mio.).

Die ubrigen Forderungen gegen verbundene Unternehmen zum 31. Dezember 2023 in H6he
von EUR 10,5 Mio. (Vorjahr: EUR 7,4 Mio.) entfallen im Wesentlichen auf nicht konsolidierte
auslandische Tochtergesellschaften der ABO Wind AG, die mit diesen Geldern Projektkosten
zwischenfinanziert haben.

Die Anteile an verbundenen Unternehmen im Umlaufvermdgen sind — im Wesentlichen durch
den Verkauf eines deutschen und eines ungarischen Projekts — von EUR 4,0 Mio. im Vorjahr
auf EUR 2,7 Mio. im Jahr 2023 gesunken.

Die Position Wertpapiere im Umlaufvermdgen in Hohe von EUR 6,8 Mio. (Vorjahr:
EUR 4,8 Mio.) enthalt zum 31. Dezember 2023 ausschliel3lich Anteile an der ABO Kraft und
Warme AG. Der Anstieg ist auf eine erfolgte Kapitalerhdhung im Geschéftsjahr zuriickzufuh-
ren.

Die Eigenkapitalquote ohne Mezzanine-Mittel und wirtschaftlichem Eigenkapital betragt zum
31. Dezember 2023 39,0 % (Vorjahr: 37,7 %).
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Die Verbindlichkeiten enthalten wirtschaftliches Eigenkapital aus einer 2021 und 2022 bege-
benen nachrangigen Schuldverschreibung. Per 31. Dezember 2023 belduft sich diese in
Summe auf EUR 42,6 Mio. (Vorjahr: EUR 42,6 Mio.).

Die Eigenkapitalquote inklusive Nachrangkapital, bestehend aus Mezzanine-Mitteln und der
nachrangigen Schuldverschreibung, belauft sich zum 31. Dezember 2023 auf 50,4 % (Vorjahr:
50,1 %).

Die Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten zum 31. Dezember 2022 in H6he von
EUR 137,9 Mio. haben sich durch Tilgungen in Héhe von EUR 22,0 Mio. (Vorjahr:
EUR 27,7 Mio.) und Neuaufnahmen in Hohe von EUR 41,5 Mio. (Vorjahr: EUR 120 Mio.) zum
31. Dezember 2023 auf EUR 157,4 Mio. erhoht. Die Neuaufnahmen enthalten Tilgungsdarle-
hen mit einer Laufzeit von bis finf Jahren in Hohe von EUR 31,5 Mio. sowie mit einer Laufzeit
von mehr als funf Jahren in Héhe von EUR 10 Mio.

Die Avallinien wurden von EUR 305,2 Mio. zu, 31. Dezember 2022 um EUR 172,5 Mio. auf
insgesamt EUR 477,7 Mio. zum 31. Dezember 2023 erhdht. Die nicht ausgenutzten Kredit-
und Avallinien beliefen sich per 31. Dezember 2023 auf EUR 293,0 Mio. (Vorjahr:
EUR 179,4 Mio.).

Der Finanzmittelstand, definiert als Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten, betrug
per 31. Dezember 2023 EUR 37,1 Mio. (Vorjahr: EUR 87,1 Mio.).

In der Kapitalflussrechnung ergibt sich im Geschéftsjahr 2023 ein negativer Cashflow aus ope-
rativer Geschéftstéatigkeit in Hohe von EUR -63,0 Mio. (Vorjahr: EUR -13,8 Mio.). Der starke
Ruckgang ist auf den Ausbau der Projektpipeline im Allgemeinen sowie einer hdheren Anzahl
von Projekten in der kostenintensiven Bauphase im Besonderen zurickzufihren. Die allge-
meine Preissteigerung auf der Einkaufsseite flihrte zu gestiegenen Materialkosten, welche den
operativen Cashflow belasteten. Der Anstieg des Personals hatte héhere Gehaltszahlungen
zur Folge mit entsprechend negativen Auswirkungen auf den operativen Cashflow.

Der Cashflow der Investitionstétigkeit beinhaltet im Geschéftsjahr 2023 Investitionen in Wind-
messequipment. Demgegeniber stehen Zinseinnahmen, die im Wesentlichen aus gewahrten
Darlehen gegentiber Projektgesellschaften resultieren. Im Saldo weist der Cashflow aus In-
vestitionstatigkeit Zuflisse in Hohe von EUR 1,8 Mio. (Vorjahr: EUR -2,1 Mio.) auf.

Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit betragt im Geschéaftsjahr 2023 EUR 10,1 Mio. (Vor-
jahr: EUR 84,2 Mio.). Der hohe Cashflow im Vorjahr resultierte vor allem aus der Begebung
eines Schuldscheindarlehens tber EUR 70,0 Mio. Im Geschéftsjahr 2023 fanden ubliche Fi-
nanzierungsmafinahmen statt.

Die mit den Kreditinstituten vereinbarten Grenzwerte fur Tilgungsdarlehen und Kontokorrentli-
nien, die sich auf ausgewahlte Finanzkennzahlen beziehen — sogenannte Covenants —wurden
im Geschaftsjahr 2023 alle eingehalten. Die Covenants beziehen sich auf den Nettoverschul-
dungsgrad und die Eigenkapitalquote.
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TRENDINFORMATIONEN UND AUSSICHTEN

Fir die Jahre 2024 bis 2026 hat sich der ABO Wind-Konzern zum Ziel gesetzt, gruppenweit
und technologielbergreifend jahrliches Neugeschaft in der Grélenordnung von mindestens
zwei Gigawatt zu realisieren. Im Zusammenhang mit zyklischen Entwicklungen des Neuge-
schaftes vor allem in den aufRereuropéischen Markten und dem Einfluss einzelner Grol3pro-
jekte auf die Angaben ist gleichwohl weiterhin mit gréReren periodischen Schwankungen beim
Neugeschéft zu rechnen.

Hinsichtlich der abgeschlossenen Projektentwicklungen aus der bestehenden Pipeline geht
der ABO Wind-Konzern davon aus, in den Jahren 2024 bis 2026 gruppenweit und technolo-
gielibergreifend ein durchschnittliches Volumen von 150 bis 350 Megawatt pro Jahr zu errei-
chen. Der Verkauf von Projektrechten und -portfolien wird insbesondere gemessen in Mega-
watt eine bedeutende Rolle spielen. Die Gro3enordnung in Megawatt wird dabei voraussicht-
lich im Bereich der abgeschlossenen Projektentwicklungen oder dartiber liegen. Bei den ab-
geschlossenen Errichtungsleistungen erwartet der ABO Wind-Konzern fiir die Jahre 2024 bis
2026 gruppenweit und technologietbergreifend bis zu 250 Megawatt jahrlich, verteilt im We-
sentlichen auf Projekte in Europa. Abhangig vom Abschluss von GroR3projekten kann sich
diese Zahl im genannten Zeitraum deutlich nach oben oder unten verschieben.

Der ABO Wind-Konzern erwartet, dass sich die Lieferkettenthematik vereinzelt auf die perio-
dische Zuordnung von Projektrealisierungen auswirkt und damit 2024 zu Ertragsverschiebun-
gen in Folgejahre fuhren kann.

Uber die vorgenannten Umstéande hinaus bestehen nach Kenntnis der Gesellschaft derzeit
keine Trends, Unsicherheiten, Anfragen, Verpflichtungen oder Vorfélle, die geeignet sind, die
Geschaftsaussichten der Gesellschaft im laufenden Geschaftsjahr wesentlich zu beeinflussen.
Seit dem 31. Dezember 2023 gab es weder eine wesentliche Verschlechterung der Aussichten
der Emittentin noch eine wesentliche Anderung der Finanz- und Ertragslage des ABO Wind-
Konzerns.
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GERICHTS- UND SCHIEDSGERICHTSVERFAHREN

Die Emittentin erklart, dass keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichts-
verfahren (einschlief3lich derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der Emittentin noch anhan-
gig sind oder eingeleitet werden kénnten), die im Zeitraum der mindestens 12 letzten Monate
stattfanden und die sich in jungster Zeit erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitat des
Emittenten und/ oder der Gruppe ausgewirkt haben oder sich in Zukunft auswirken kénnten,
bestanden.
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9.1.

9.2.

ANGABEN UBER DIE ANZUBIETENDEN WERTPAPIERE
Art, Gattung, ISIN, Inhaberpapiere

Gegenstand dieses Wertpapierprospekts zum Zwecke des offentlichen Angebots von Schuld-
verschreibungen in Deutschland, Luxemburg und Osterreich sind bis zu 50.000 nachrangige
und nicht besicherte auf den Inhaber lautendende Schuldverschreibungen im Nennbetrag von
jeweils EUR 1.000,00 der ABO Wind AG (die ,Schuldverschreibungen®). Die Schuldver-
schreibungen gewéhren den Inhabern einen Anspruch auf Zinsen und Rickzahlung des Ka-
pitals nach den jeweiligen Anleihebedingungen.

Der Gesamtnennbetrag der Offentlich angebotenen Schuldverschreibungen betragt nominal
bis zu EUR 50.000.000,00 (das ,Zielvolumen®). Der Gesamtnennbetrag der im Rahmen des
Angebots zu begebenen Schuldverschreibungen ist nicht festgelegt. Die Schuldverschreibun-
gen werden ausschlief3lich in Euro ausgegeben.

International Securities Identification Number (ISIN): DEOOOA3829F5
Wertpapierkennnummer (WKN): A3829F

Die Schuldverschreibungen sind tbertragbar. Den Anleiheglaubigern stehen Miteigentumsan-
teile oder Rechte an der Globalurkunde zu, die nhach MalRgabe des anwendbaren Rechts und
der Regeln und Bestimmungen der Clearstream Banking Aktiengesellschaft, Mergenthaleral-
lee 61, 65760 Eschborn (,Clearstream®), Gbertragen werden kénnen.

Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Wertpapiere geschaffen wurden

Die Schuldverschreibungen unterliegen deutschem Recht und stellen Schuldverschreibungen
auf den Inhaber geman 8§ 793 ff. des Burgerlichen Gesetzbuches (,BGB*) dar. Rechtsgrund-
lage fiir die Begebung der Schuldverschreibungen ist 8§ 793 BGB (Rechte aus der Schuldver-
schreibung auf den Inhaber).

Die Vorschrift des § 793 BGB lautet wie folgt:

,(1) Hat jemand eine Urkunde ausgestellt, in der er dem Inhaber der Urkunde eine Leis-
tung verspricht (Schuldverschreibung auf den Inhaber), so kann der Inhaber von ihm die
Leistung nach MaRgabe des Versprechens verlangen, es sei denn, dass er zur Verfi-
gung Uber die Urkunde nicht berechtigt ist. Der Aussteller wird jedoch auch durch die
Leistung an einen nicht zur Verfugung berechtigten Inhaber befreit.

(2) Die Gultigkeit der Unterzeichnung kann durch eine in die Urkunde aufgenommene
Bestimmung von der Beobachtung einer besonderen Form abhangig gemacht werden.
Zur Unterzeichnung genigt eine im Wege der mechanischen Vervielfaltigung herge-
stellte Namensunterschrift.“

Eine Schuldverschreibung ist ein Wertpapier, mit dem die Leistung einer bestimmten Geld-
summe zu einem bestimmten Zeitpunkt versprochen wird. Im Gegenzug fur die Leistung erhalt
der Anleger als Anleiheglaubiger Zinsen. Zudem hat der Anleger das Recht auf die volle Riick-
zahlung des Anleihekapitals zu einem festgelegten Datum. Die Gesellschaft als Emittentin haf-
tet mit ihrem gesamten Vermaogen fir die versprochenen Zinszahlungen und die Riickzahlung
des Anleihekapitals. Der Inhalt einer Schuldverschreibung ist nur in den Grundziigen in den
8§ 793 ff. BGB gesetzlich néher definiert. Es bieten sich einem Emittenten vielfaltige Mdglich-
keiten, die jeweiligen Anleihebedingungen zu gestalten.

Mit dem Kauf/der Zeichnung der in diesem Prospekt angebotenen Schuldverschreibungen
wird der Kaufer/Anleger Glaubiger bzw. Anleiheglaubiger der Emittentin. Es handelt sich nicht

85



9.3.

9.4.

9.5.

9.6.

9.7.

um eine unternehmerische Beteiligung. Die Schuldverschreibungen sind nicht mit einem
Stimmrecht ausgestattet und gewahren keinerlei Geschéftsfilhrungsbefugnisse oder Mitspra-
cherechte und keine Teilnahmerechte an den Hauptversammlungen der Emittentin. Der An-
leiheglaubiger hat einen schuldrechtlichen Anspruch gegen die Emittentin zum Zeitpunkt der
jeweiligen Falligkeit auf Zahlung der Zinsen sowie der Rickzahlung seines eingesetzten Ka-
pitals.

Wahrung der Wertpapieremission
Die Emission erfolgt in Euro (EUR).
Rang

Die Schuldverschreibungen begrinden unmittelbare, unbedingte und nachrangige Verbind-
lichkeiten der Emittentin und stehen im gleichen Rang mit allen anderen derzeitigen und zu-
kunftigen nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin.

Rating
Weder flr die Emittentin noch fir die Schuldverschreibungen wurde ein Rating erstellt.
Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Der Anleger hat als Glaubiger gegentuiber der Emittentin das Recht, Zinszahlungen aus den
Schuldverschreibungen zu fordern. Er hat auRerdem das Recht, zu den in den Anleihebedin-
gungen genannten Zeitpunkten von der Emittentin die Riickzahlung des jeweiligen félligen Be-
trags (nominal) zu fordern.

Die Rechte der Anleiheglaubiger kdnnen nach MalRRgabe des Schuldverschreibungsgesetzes
durch einen Mehrheitsbeschluss einer Versammlung der Anleiheglaubiger beschrankt, gean-
dert oder ganz oder teilweise aufgehoben werden. Ein Mehrheitsbeschluss einer Versamm-
lung kann fir alle Anleiheglaubiger, auch fir Glaubiger, die ihr Stimmrecht nicht ausgetbt ha-
ben oder die gegen den Beschluss gestimmt haben, bindend sein.

Nominaler Zinssatz; Bestimmungen zur Zinsschuld; Datum ab dem die Zinsen fallig
werden; Zinsfalligkeitstermine; Gultigkeitsdauer der Anspriche auf Zins- und Kapital-
rickzahlungen.

Nominaler Zinssatz; Zinsperiode, Zinsfalligkeitstermine

Die Schuldverschreibungen werden ab dem 8. Mai 2024 (einschlie3lich) bis zum 8. Mai 2029
(ausschlief3lich) mit 7 % bis 8 % pro Jahr auf ihren Nennbetrag verzinst (vorbehaltlich einer
Erh6hung des Zinssatzes gemalfd den Anleihebedingungen).

Der jahrliche Zinssatz (und der Gesamtnennbetrag) der Schuldverschreibungen werden auf
Basis eines sogenannten Bookbuilding-Verfahrens im Laufe des Angebotszeitraums, spétes-
tens aber unmittelbar nach Ablauf des Angebotszeitraums am 2. Mai 2024 innerhalb der vor-
genannten Spanne von 7 % bis 8 % festgelegt und den Anleiheglaubigern in der Volumen-
und Zinsfestsetzungsmitteilung mitgeteilt, die zusatzlich die Angabe des Nettoemissionserlo-
ses enthalt. Zusatzlich werden das finale Angebotsvolumen und der finale Zinssatz der Schuld-
verschreibungen bei der CSSF hinterlegt. Die Volumen- und Zinsfestsetzungsmitteilung wird
auf der Internetseite der Emittentin (https://www.abo-wind.com/anleihe) und der Bérse Luxem-
burg (www.luxse.com) veroffentlicht.
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9.8.

Die Emittentin behdlt sich jedoch vor, den Zinssatz wahrend des Angebotszeitraums auf Basis
von Orderindikationen aus einer wahrend des Angebotszeitraums stattfindenden Roadshow
festzulegen.

Wenn ein Zinserhéhungs-Ereignis (wie in den Anleihebedingungen definiert) eintritt, erhéht
sich der ansonsten anwendbare Zinssatz mit Beginn der nachsten, nach dem Zinserhéhungs-
Ereignis beginnenden Zinsperiode um zwei (2) Prozentpunkte p.a. Ein Zinserhthungs-Ereig-
nis tritt insbesondere dann ein, wenn die Emittentin Kapital oder Zinsen auf die Schuldver-
schreibungen nicht innerhalb von 30 Tagen nach dem betreffenden Falligkeitstag zahlt. Wenn
die Emittentin die falligen Betrage, deren Nichtzahlung ein Zinserhthungs-Ereignis ausgeltst
hat, vollstandig zahlt, findet mit dem Beginn der nachsten Zinsperiode nach der Zahlung wie-
der der Zinssatz Anwendung, der sich ohne Berlcksichtigung des Zinserhéhungs-Ereignisses
ergabe.

Die Emittentin verpflichtet sich gemaf den Anleihebedingungen zudem, wahrend der gesam-
ten Laufzeit der Anleihen einen Nettoverschuldungsgrad (Net Debt/Bereinigtes EBITDA) von
maximal 3,5x sowie eine Bereinigte EK-Quote (Bereinigtes Eigenkapital/Bereinigte Bilanz-
summe) von mindestens 30,00 % einzuhalten. Wenn die Emittentin eine dieser Finanzrelatio-
nen verletzt, erhoht sich der auf die Schuldverschreibungen zu zahlende Zinssatz unter be-
stimmten Voraussetzungen um 0,75 Prozentpunkte, bis die Emittentin eine Wirtschaftsprifer-
Bestatigung vorlegt, dass die Finanzrelationen wieder eingehalten wird.

Die Schuldverschreibungen werden, bezogen auf inren Nennbetrag, ab dem 8. Mai 2024 (ein-
schlief3lich) bis zum Datum der Falligkeit am 8. Mai 2029 (ausschlieRlich) verzinst. Die Zinsen
sind jeweils halbjahrlich nachtraglich, am 8. Mai und 8. November eines jeden Jahres (jeweils
ein ,Zinszahlungstag®), zahlbar. Die erste Zinszahlung ist am 8. November 2024 und die
letzte Zinszahlung am 8. Mai 2029 fallig. Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet mit
Ablauf des Tages, der dem Tag vorausgeht, an dem die Schuldverschreibungen zur Riickzah-
lung fallig werden. Ist ein Zinszahlungstag kein Geschaftstag, wird die betreffende Zahlung
erst am nachstfolgenden Geschéftstag geleistet, ohne dass wegen dieses Zahlungsaufschu-
bes Zinsen und/ oder Verzugszinsen zu zahlen sind. Zinsen auf Zinsen (,Zinseszins*) fallen
nicht an und sind ausgeschlossen.

Die Zinsen werden nach der Zinsberechnungsmethode ACT/ACT (ISDA) berechnet (unberei-
nigt). Zinsen, die auf einen Zeitraum von weniger als einem Jahr zu berechnen sind, werden
auf Basis der tatsachlich verstrichenen Tage, geteilt durch 365, berechnet (bzw. falls ein Tell
dieses Zeitraums in ein Schaltjahr fallt, auf der Grundlage der Summe von (i) der tatsachlichen
Anzahl von Tagen des Zeitraums, die in dieses Schaltjahr fallen, dividiert durch 366, und (ii)
der tatsachlichen Anzahl von Tagen des Zeitraums, die nicht in das Schaltjahr fallen, dividiert
durch 365).

Gultigkeitsdauer der Anspriuche auf Zins- und Kapitalriickzahlungen

Die in 8 801 Abs. 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fuir die Schuldverschreibungen
auf zehn Jahre verkirzt (,Vorlegungsfrist®). Erfolgt die Vorlegung, verjahrt der Anspruch in
zwei Jahren von dem Ende der Vorlegungsfrist an. Erfolgt die Vorlegung nicht, so erlischt der
Anspruch mit dem Ablauf der Vorlegungsfrist.

Falligkeit der Schuldverschreibungen; Kiindigung; Rickzahlungsverfahren

Falligkeit der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen werden am 8. Mai 2029 zum Nennbetrag zuriickgezahlt, sofern
sie nicht vorher zurlickgezahlt worden sind.
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9.9.

9.10.

9.11.

9.12.

Kundigung

Jeder Anleiheglaubiger kann seine Schuldverschreibungen fallig stellen und die unverzigliche
Ruckzahlung zum Nennbetrag zuziglich der bis zum Tag der Rickzahlung auflaufenden
Zinsen verlangen, wenn ein wichtiger Grund eingetreten ist und dieser andauert. Die Anlei-
hebedingungen enthalten néhere Bestimmungen dazu, wann ein solcher wichtiger Grund
vorliegt.

Ruckzahlungsverfahren

Die Emittentin verpflichtet sich, Kapital und Zinsen auf die Schuldverschreibungen bei Fallig-
keit in Euro zu zahlen. Die Zahlung von Kapital und Zinsen erfolgt, vorbehaltlich geltender
steuerrechtlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften, tber die jeweilige
Zahlstelle zur Weiterleitung an Clearstream oder nach deren Weisung zur Gutschrift fur die
jeweiligen Kontoinhaber. Die Zahlung an Clearstream oder nach deren Weisung befreit die
Emittentin in Hohe der geleisteten Zahlung von ihren entsprechenden Verbindlichkeiten aus
den Schuldverschreibungen.

Rendite

Die jahrliche Rendite der Schuldverschreibungen auf Grundlage (i) des Erwerbs am Ausgabe-
tag, (ii) zum Ausgabebetrag von 100 % des Nennbetrags und (iii) einer Riickzahlung bei Ende
der Laufzeit entspricht der Nominalverzinsung. Im Falle einer Zinssatzerhéhung gemaf den
Regelungen der Anleihebedingungen erhoht sich die jahrliche Rendite der Schuldverschrei-
bungen. Die individuelle Rendite des jeweiligen Anlegers kann in einzelnen Fallen unterschied-
lich ausfallen und héngt von der Differenz zwischen dem erzielten Erlds bei Verkauf oder Riick-
zahlung einschlief3lich der gezahlten Zinsen und dem urspriinglich gezahlten Betrag fir den
Erwerb der Anleihe einschlie3lich etwaig zu zahlender Stiickzinsen, der Haltedauer der An-
leihe, den beim jeweiligen Anleger individuell anfallenden Gebuhren und Kosten sowie der
individuellen Steuersituation ab. Aus diesem Grund kann die Emittentin keine Aussage Uber
die jahrliche Rendite des jeweiligen Anlegers treffen.

Beschluss Uber die Begebung der Wertpapiere

Der Vorstand der Emittentin hat die Begebung der Schuldverschreibungen am 11. April 2024
beschlossen.

Angabe des erwarteten Emissionstermins der Wertpapiere

Der Tag der Begebung der Schuldverschreibungen, der Ausgabetag, ist voraussichtlich der
8. Mai 2024.

Besteuerung

Warnhinweis: Die Steuergesetzgebung des Mitgliedstaats des Anlegers und des Grin-
dungsstaats des Emittenten kdnnen sich auf die Ertrage aus den Schuldverschreibun-
gen auswirken.

An einem Erwerb der Schuldverschreibungen Interessierten wird empfohlen, sich tber die an-
wendbaren steuerrechtlichen Regelungen zu informieren und eine Anlageentscheidung nur
unter Heranziehung aller verfigbaren Informationen nach Konsultation mit den eigenen
Rechtsanwalten und/ oder Steuerberatern zu treffen.
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10.

10.1.

10.2.

KONDITIONEN DES OFFENTLICHEN ANGEBOTS VON WERTPAPIEREN
Angebotskonditionen

Gegenstand dieses Wertpapierprospekts ist das 6ffentliche Angebot von bis zu 50.000 nach-
rangigen und nicht besicherten auf den Inhaber lautenden Schuldverschreibungen im Nenn-
betrag von jeweils EUR 1.000,00 der ABO Wind AG. Das Gesamtvolumen der 6&ffentlich an-
gebotenen Schuldverschreibungen gemald diesem Prospekt betragt daher bis zu
EUR 50.000.000,00.

Die Schuldverschreibungen werden voraussichtlich am 8. Mai 2024 (der ,Ausgabetag®) be-
geben. Die Schuldverschreibungen gewdhren den Inhabern einen Anspruch auf Zinsen und
Ruckzahlung des Kapitals nach den jeweiligen Anleihebedingungen. Die Schuldverschreibun-
gen werden ausschlieflich in Euro ausgegeben.

Die Schuldverschreibungen werden am 8. Mai 2029 zum Nennbetrag zuziglich aufgelaufener
Zinsen (ausschlieflich) zurlickgezahlt, sofern sie nicht vorher zuriickgezahlt worden sind. Die
Schuldverschreibungen werden ab dem 8. Mai 2024 (einschlief3lich) bis zum 8. Mai 2029 (aus-
schlieZlich) mit 7 % - 8 % pro Jahr auf ihren Nennbetrag verzinst. Diese Zinsen sind jeweils
halbjahrlich als nachtragliche Zinszahlung am 8. Mai und 8. November eines jeden Jahres
zahlbar. Die erste Zinszahlung ist am 8. November 2024 und die letzte Zinszahlung am 8. Mai
2029 fallig.

Die Zinsen werden nach der Zinsberechnungsmethode ACT/ACT (ISDA) berechnet (unberei-
nigt).

Die Zinsanspriiche und Anspriche auf Riickzahlung des Nominalbetrages verjahren innerhalb
von zwei Jahren nach dem Ende der Vorlegungsfrist.

Jeder Anleger hat im 6ffentlichen Angebot mindestens eine Schuldverschreibung im Nennbe-
trag von EUR 1.000,00 zu zeichnen. Es kénnen nur ganze Schuldverschreibungen gezeichnet
werden. Es besteht kein Héchstbetrag der Zeichnungen. Die Schuldverschreibungen werden
nach den Vorschriften des BGB, konkret nach den 88 793 ff. BGB, geschaffen auf Grundlage
einer Beschlussfassung des Vorstands der ABO Wind AG vom 11. April 2024. Die Emittentin
hat keine Tranchen oder bestimmte Kategorien von Investoren festgelegt.

Sollte sich nach oder wahrend der Durchfiihrung des Angebots herausstellen, dass das Inte-
resse an der Anleihe der ABO Wind AG das Gesamtvolumen der 6ffentlich angebotenen
Schuldverschreibungen geman diesem Prospekt von bis zu EUR 50.000.000,00 bersteigt,
behalt sich die Gesellschaft vor, die Anleihe entsprechend aufzustocken. Der Gesamtnennbe-
trag der im Rahmen des Angebots, bestehend aus der Privatplatzierung zusammen mit dem
Offentlichen Angebot, zu begebenden Schuldverschreibungen und die Anzahl der im Rahmen
des Angebots zu begebenden Schuldverschreibungen sind derzeit noch nicht festgelegt.

Informationen zum Angebot
Offentliches Angebot

In Deutschland, Luxemburg und Osterreich erfolgt ein 6ffentliches Angebot von bis zu 50.000
auf den Inhaber lautenden Schuldverschreibungen im Nennbetrag von jeweils EUR 1.000,00.

Das Offentliche Angebot besteht aus (i) einem o6ffentlichen Angebot in Luxemburg und in
Deutschland Uber die Zeichnungsfunktionalitat DirectPlace der Deutsche Boérse AG im
XETRA-Handelssystem fur die Sammlung und Abwicklung von Zeichnungsauftragen (,Zeich-
nungsfunktionalitat”) (,Offentliches Angebot tber die Zeichnungsfunktionalitat”) und
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(i) einem offentlichen Angebot in Deutschland, Luxemburg und Osterreich tiber die Website
der Emittentin (www.abo-wind.com/anleihe) (,Offentliches Angebot tiber die Website der
Emittentin® und, zusammen mit dem Offentlichen Angebot Uber die Zeichnungsfunktionalitat,
,Offentliches Angebot*), welches jeweils ausschlielich durch die Emittentin durchgefiihrt
wird. Die Joint Bookrunners nehmen an dem Offentlichen Angebot nicht teil.

In Luxemburg wird das Offentliche Angebot durch die Veréffentlichung des gebilligten Wertpa-
pierprospekts auf der Internetseite der Bérse Luxemburg und insbesondere durch die geplante
Schaltung einer Anzeige im Luxemburger Wort kommuniziert.

Daruber hinaus erfolgt eine prospektfreie Privatplatzierung der Schuldverschreibungen in
Deutschland und in bestimmten weiteren Staaten mit Ausnahme der Vereinigten Staaten von
Amerika, Kanada, Australien und Japan gemaf den anwendbaren Ausnahmebestimmungen
fur Privatplatzierungen, insbesondere nach Artikel 1 Abs. 4 Prospektverordnung bzw. dieser
Vorschrift entsprechender Ausnahmetatbesténde, die von den Joint Bookrunners durchgefuhrt
wird (,Privatplatzierung” und zusammen mit dem Offentlichen Angebot, ,Angebot®). Das
Mindestzeichnungsvolumen im Rahmen der Privatplatzierung betragt EUR 100.000,00. Die
CSSF hat die in diesem Prospekt im Zusammenhang mit der Privatplatzierung enthaltenen
Angaben weder gepriift noch sind diese Angaben Gegenstand der erfolgten Billigung.

Der Gesamtnennbetrag der im Rahmen des Angebots, bestehend aus der Privatplatzierung
zusammen mit dem Offentlichen Angebot, zu begebenden Schuldverschreibungen und die
Anzahl der im Rahmen des Angebots zu begebenden Schuldverschreibungen sind derzeit
nicht festgelegt.

Angebotszeitraum

Der Angebotszeitraum fiir das Offentliche Angebot (iber die Website der Emittentin beginnt am
12. April 2024 und endet am 2. Mai 2024 (12:00 Uhr MESZ) (der ,Angebotszeitraum®). Der
Angebotszeitraum fiir das Offentliche Angebot (iber die Zeichnungsfunktionalitat beginnt am
22. April 2024 und endet am 2. Mai 2024 (12:00 Uhr MESZ). Die Emittentin behalt sich das
Recht vor, im freien Ermessen den Angebotszeitraum (sowohl fiir das Offentliche Angebot
uber die Website der Emittentin als auch fir das Offentliche Angebot uiber die Zeichnungs-
funktionalitat) zu verandern (insbesondere eine vorzeitige Beendigung). Jede Verkiirzung oder
Verlangerung des Angebotszeitraums oder die Beendigung des Offentlichen Angebots tiber
die Zeichnungsfunktionalitat oder des Offentlichen Angebots iiber die Website der Emittentin
wird auf der Internetseite der Emittentin (www.abo-wind.com/anleihe) bekanntgegeben. Zu-
dem wird die Emittentin erforderlichenfalls einen Nachtrag zu diesem Prospekt gemal3 Arti-
kel 23 (EU) Prospektverordnung von der CSSF billigen lassen und in derselben Art und Weise
wie diesen Prospekt verdffentlichen.

Zeichnungsantrage des Offentlichen Angebots tber die Zeichnungsfunktionalitat

Die Schuldverschreibungen werden offentlich Gber die Zeichnungsfunktionalitat angeboten.
Anleger, die Zeichnungsantrage fur die Schuldverschreibungen stellen mdéchten, missen
diese Uber ihre jeweilige Depotbank wahrend des Angebotszeitraums vom 22. April 2024 bis
zum 2. Mai 2024 (12:00 Uhr MESZ) stellen. Dies setzt voraus, dass die Depotbank (i) als Han-
delsteilnehmer an der Frankfurter Wertpapierbdrse zugelassen ist (der ,Handelsteilnehmer®)
oder Uber einen an der Frankfurter Wertpapierbérse zugelassenen Handelsteilnehmer Zugang
zum Handel hat, (ii) einen XETRA-Anschluss hat und (iii) zur Nutzung der Zeichnungsfunktio-
nalitat auf der Grundlage der Nutzungsbedingungen der Deutsche Borse AG fir die XETRA-
Zeichnungsfunktionalitat berechtigt und in der Lage ist. Der Handelsteilnehmer stellt fiir den
Anleger auf dessen Aufforderung Zeichnungsantrage Uber die Zeichnungsfunktionalitat.
Zeichnungsantrage, die Gber die Zeichnungsfunktionalitat gestellt werden, gelten als zugegan-
gen, sobald der Skontroflhrer im Auftrag des Emittenten eine Bestatigung abgegeben hat, die
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diese Zeichnungsantrage wahrend des Angebotszeitraums bertcksichtigt. Die Zeichnungsan-
trage der Anleger sind bis zum Ablauf des Angebotszeitraums frei widerrufbar. Nach erfolgter
Zuteilung ist ein Widerruf jedoch ausgeschlossen. Anleger, deren depotfihrende Stelle kein
Handelsteilnehmer an der Frankfurter Wertpapierbdrse ist, konnen Uber ihre depotfihrende
Stelle einen Handelsteilnehmer beauftragen, der zusammen mit der depotfiihrenden Stelle
des Anlegers den Zeichnungsantrag nach Bestatigung durch den Orderbuchmanager ICF
BANK AG Wertpapierhandelsbank, Kaiserstraf3e 1, 60311 Frankfurt am Main (der ,Order-
buchmanager®) abwickelt. Anleger in Luxemburg, deren depotfihrende Stelle kein Handels-
teilnehmer ist, kbnnen dber ihre depotfiihrende Stelle einen Handelsteilnehmer (wie vorste-
hend definiert) beauftragen, der fir den Anleger den Zeichnungsantrag einstellt und nach An-
nahme durch den Skontrofiihrer in seiner Funktion als Orderbuchmanager zusammen mit der
depotfihrenden Stelle des Anlegers abwickelt.

Zeichnungsantrage des Offentlichen Angebots lber die Website der Emittentin

Die Schuldverschreibungen werden auch in Deutschland, Luxemburg und Osterreich tber die
Zeichnungsmaglichkeit auf der Website der Emittentin (www.abo-wind.com/anleihe) éffentlich
angeboten. Anleger kénnen wahrend des Angebotszeitraums vom 12. April 2024 bis zum
2. Mai 2024 (12:00 Uhr MESZ) Zeichnungsantrage flr Schuldverschreibungen im Zusammen-
hang mit dem Offentlichen Angebot tiber die Website der Emittentin stellen, indem sie ihre
Zeichnungsantrage Uber ein digitales Zeichnungsformular auf der Website der Emittentin
(www.abo-wind.com/anleihe) eingeben. Die Zeichnung Uber die Website setzt voraus, dass
der fur die gezeichneten Schuldverschreibungen zu zahlende Ausgabebetrag durch Uberwei-
sung bis zum Ende des Angebotszeitraums bei der Emittentin eingegangen ist.

Ausgabebetrag und Falligkeit

Der Ausgabebetrag betragt 100 % des Nominalbetrages je Schuldverschreibung
(EUR 1.000,00). Die Schuldverschreibungen sind am 8. Mai 2029 zur Riickzahlung fallig.

Nachtragliche Reduzierung der Zeichnungen

Die Zeichnungsantrage der Anleger im Rahmen des Offentlichen Angebots (iber die Zeich-
nungsfunktionalitat sind bis zum Ablauf des Angebotszeitraums frei widerrufbar. Nach erfolgter
Zuteilung ist ein Widerruf jedoch ausgeschlossen.

Die Mdglichkeit, Kaufangebote im Rahmen des Offentlichen Angebots tber die Website der
Emittentin nachtraglich zu reduzieren, ist nicht vorgesehen. Ein Anleger kann daher ein abge-
gebenes Kaufangebot im Rahmen des Offentlichen Angebots tiber die Website der Emittentin
nachtraglich nicht mehr reduzieren.

Angebotsergebnis

Das Angebotsergebnis wird voraussichtlich am 2. Mai 2024 unter www.abo-wind.com/anleihe
bekannt gegeben. Zusatzlich werden das finale Angebotsvolumen und der finale Zinssatz der
Schuldverschreibungen bei der CSSF hinterlegt.

Lieferung/Begebung

Die Schuldverschreibungen werden voraussichtlich am 8. Mai 2024 begeben.

Die Schuldverschreibungen, die Gegenstand des Offentlichen Angebots iiber die Zeichnungs-
funktionalitat sind, werden voraussichtlich am 8. Mai 2024, dem Ausgabetag, gegen bzw. vor-

behaltlich der Zahlung des Ausgabebetrages geliefert, wobei die Lieferung an die Anleger er-
folgt, sobald die Joint Bookrunners die Schuldverschreibungen von der Zahistelle zur
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10.3.

Weiterleitung an den Orderbuchmanager von der Emittentin Gbertragen erhalten haben. Die
Lieferung und Abrechnung der im Rahmen des Offentlichen Angebots Uber die Zeichnungs-
funktionalitdt gezeichneten und durch die Emittentin zugeteilten Schuldverschreibungen er-
folgt damit, abweichend von der Ublichen zweitagigen Valuta fur die Geschafte an der Frank-
furter Wertpapierbdrse, voraussichtlich mit Valuta zum Ausgabetag 8. Mai 2024 mittels Bu-
chung Uber das Clearingsystem unter Einbindung des Orderbuchmanagers an die angeschlos-
senen Depotbanken. Bei Anlegern in Luxemburg, deren auslandische depotfiihrende Stelle
Uber keinen unmittelbaren Zugang zum Clearingsystem verfiigt, erfolgen Lieferung und Ab-
wicklung tber die von der jeweiligen auslandischen depotfiihrenden Stelle beauftragte Depot-
bank, die Gber einen solchen Zugang zum Clearingsystem verfugt.

Die Lieferung der Schuldverschreibungen im Rahmen des Offentlichen Angebots tiber die
Website der Emittentin erfolgt am oder ab dem 8. Mai 2024 durch die Emittentin Gber die Zahl-
stelle.

Die Schuldverschreibungen der Privatplatzierung werden voraussichtlich am 8. Mai 2024,
durch die Joint Bookrunners gegen bzw. vorbehaltlich der Zahlung des Ausgabebetrages ge-
liefert, wobei die Lieferung an die Anleger erfolgt, sobald die Joint Bookrunners die Schuldver-
schreibungen von der Zahlstelle zur Weiterleitung an die Anleger der Privatplatzierung von der
Emittentin Gbertragen erhalten haben.

Die Lieferung der Schuldverschreibungen wird durch Buchungen Uber das Clearingsystem der
Clearstream oder andere Clearingsysteme und die Depotbanken erfolgen.

Voraussichtlicher Zeitplan des Angebots

Fir das offentliche Angebot der Schuldverschreibungen ist folgender Zeitplan vorgesehen:

Billigung des Wertpapierprospekts 11. April 2024

Veroffentlichung des gebilligten Prospekts auf der Internetseite 11. April 2024
https://www.abo-wind.com/anleihe sowie auf der Webseite der Bdrse
Luxemburg unter www.luxse.com

Beginn des Offentlichen Angebots iiber die Website der Emittentin 12. April 2024
Beginn des Offentlichen Angebots Uber die Zeichnungsfunktionalitat 22. April 2024
Ende des Offentlichen Angebots (vorbehaltlich einer vorzeitigen 2. Mai 2024
SchlieBung oder Verlangerung des Angebotszeitraums) (12:00 Uhr MESZ)
Voraussichtlich Festlegung und Verdéffentlichung des Zinssatzes so- 2. Mai 2024

wie des Gesamtnennbetrags der Schuldverschreibungen auf der In-
ternetseite https://www.abo-wind.com/anleihe und Ubermittlung an
die CSSF sowie Veroéffentlichung auf der Webseite der Borse Luxem-
burg unter www.luxse.com

Ausgabetag und Lieferung der Schuldverschreibungen 8. Mai 2024

Einbeziehung der Schuldverschreibungen in das Segment Quotation 8. Mai 2024
Board des Open Market (Freiverkehr) an der Frankfurter Wertpapier-

borse; die Emittentin behalt sich jedoch vor, bereits vor dem 8. Mai

2024 einen Handel per Erscheinen in den Schuldverschreibungen zu

veranlassen

Verteilungs- und Zuteilungsplan
Die Emittentin hat noch keine Festlegungen fiir die Zuteilung getroffen, falls es zu einer Uber-

zeichnung kommt. Es gibt keine festgelegten Tranchen fur das Offentliche Angebot tber die
Zeichnungsfunktionalitat, das Offentliche Angebot Uber die Website der Emittentin sowie die
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10.4.

Privatplatzierung. Die Emittentin ist berechtigt, insbesondere bei einer Uberzeichnung nach
Beratung mit den Joint Bookrunners nach ihrem freien Ermessen Zeichnungsantrage nicht
anzunehmen, zu kiirzen oder asymmetrisch zuzuteilen.

Sofern Zeichnungsantrage gekirzt oder gar nicht angenommen werden, wird ein zu viel ge-
zahlter Ausgabebetrag unverziglich durch Ruckzahlung auf das Konto des jeweiligen Zeich-
ners erstattet. Die Emittentin behalt sich vor, Zeichnungen im Rahmen des Offentlichen Ange-
bots Uber die Website der Emittentin bei der Zuteilung erst zu berlcksichtigen, wenn der ent-
sprechende Ausgabebetrag bei der Emittentin eingegangen ist. Anspriiche in Bezug auf be-
reits erbrachte Zeichnungsgebihren richten sich allein nach dem Rechtsverhaltnis zwischen
dem Anleger und der Depotbank, bei der der Zeichnungsantrag abgegeben wurde.

Im Rahmen des Angebots werden die Zeichnungsauftrage, die im Rahmen (i) des Offentlichen
Angebots tber die Zeichnungsfunktionalitat, (ii) des Offentlichen Angebots tber die Website
der Emittentin sowie (iii) der Privatplatzierung abgegeben werden, in einem durch die Joint
Bookrunners geflihrten Orderbuch zusammengefasst. Auf Basis dieses zusammengefassten
Orderbuches werden der Gesamtnennbetrag der zu begebenden Schuldverschreibungen und
der jahrliche Zinssatz der Schuldverschreibungen durch die Emittentin im eigenen Ermessen
und nach Beratung mit den Joint Bookrunners festgelegt. Die erhaltenen Zeichnungsantrage
werden nach dem gebotenen Zinssatz, dem Volumen und der erwarteten Ausrichtung der be-
treffenden Anleger ausgewertet. Die Zins- und Volumenfestsetzung erfolgt auf dieser Grund-
lage zum einen im Hinblick auf eine akzeptable Zinsbelastung fir die Emittentin. Zum anderen
wird beriicksichtigt, ob der Zinssatz der Schuldverschreibungen und der Gesamtnennbetrag
angesichts der sich aus dem Orderbuch ergebenen Nachfrage nach den Schuldverschreibun-
gen der Emittentin verniinftigerweise die Aussicht auf eine stabile Entwicklung des Kurses der
Schuldverschreibungen im Sekundarmarkt erwarten lassen. Dabei wird nicht nur den von den
Anlegern gebotenen Zinssatzen und der Zahl der zu einem bestimmten Zinssatz nachgefrag-
ten Schuldverschreibungen Rechnung getragen. Vielmehr werden neben diesen quantitativen
Kriterien auch qualitative Kriterien, insbesondere das Investorensegment, der Investorensitz,
die OrdergréRe oder der Orderzeitpunkt der Zeichnungsantrage sowie auch die Zusammen-
setzung der Anleger (sogenannter Investoren-Mix), die sich aus der zu einem bestimmten
Zinssatz moglichen Zuteilung ergibt, das Zeichnungs- und das erwartete Anlegerverhalten be-
riicksichtigt.

Anleger, die im Rahmen des Offentlichen Angebots iiber die Zeichnungsfunktionalitat Zeich-
nungsantrage abgegeben haben, kénnen bei ihrer Depotbank die Anzahl der ihnen zugeteilten
Schuldverschreibungen voraussichtlich ab dem 3. Mai 2024 erfragen.

Anleger, die im Zusammenhang mit dem Offentlichen Angebot tiber die Website der Emittentin
Zeichnungsangebote abgegeben haben, kdnnen die Anzahl der ihnen zugeteilten Schuldver-
schreibungen voraussichtlich ab dem 3. Mai 2024 erfragen.

Eine gesonderte Meldung der Emittentin gegeniber den einzelnen Zeichnern in Bezug auf die
zugeteilten Schuldverschreibungen erfolgt nicht.

Kosten des Angebots

Aufgrund der Abhangigkeit der Provisionen und Kosten von der Gesamtzahl der platzierten
Schuldverschreibungen lassen sich die von der Gesellschaft zu tragenden Gesamtkosten zum
gegenwartigen Zeitpunkt nicht verlasslich vorhersagen.

Die Gesellschaft schétzt, dass die von der Gesellschaft zu tragenden Gesamtkosten im Falle

eines vollstdndigen Verkaufs aller offentlich angebotenen Schuldverschreibungen ungeféahr
EUR 2.000.000,00 betragen werden.
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10.6.

10.7.

Anleiheglaubigern werden keine Kosten der Gesellschaft in Rechnung gestellt. Den Anlei-
heglaubigern konnen aber Kosten durch Dritte, z.B. die jeweilige Depotbank, entstehen.

Einbeziehung in den Bdrsenhandel

Die Schuldverschreibungen werden voraussichtlich am 8. Mai 2024 in den Handel im Quota-
tion Board, einem Segment des Open Market (Freiverkehr) an der Frankfurter Wertpapier-
borse, einbezogen (,Einbeziehung®). Beim Quotation Board handelt es sich um ein multilate-
rales Handelssystem (MTF) im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 22 der Richtlinie
2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 Uber Markte fur
Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU. Die Ent-
scheidung uber die Einbeziehung liegt im Ermessen der Deutsche Borse AG als Tragerin des
Open Market.

Der Handel kann bereits vor Ausgabe der Schuldverschreibungen aufgenommen werden. Die
Emittentin behalt sich demnach vor, bereits vor dem 8. Mai 2024 einen Handel per Erscheinen
in den Schuldverschreibungen zu veranlassen.

Eine Zulassung und Einbeziehung der Schuldverschreibungen zum Handel an einem ,gere-
gelten Markt“ im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 15. Mai 2014 tber Markte fiir Finanzinstrumente erfolgt nicht. Die CSSF hat die in diesem
Prospekt im Zusammenhang mit der Einbeziehung enthaltenen Angaben daher weder gepruft
noch sind diese Angaben Gegenstand der erfolgten Billigung.

Verbriefung, Zahlstelle

Die Schuldverschreibungen werden in einer oder mehreren Globalurkunden verbrieft, die bei
der Clearstream hinterlegt wird. Der Anspruch der Anleiheglaubiger auf die physische Heraus-
gabe der Globalurkunde und die Ausgabe einzelner Schuldverschreibungen oder Zinsscheine
ist ausgeschlossen.

Anfangliche Zahlstelle fiir die Schuldverschreibungen ist die Bankhaus Gebr. Martin Aktienge-
sellschaft, Kirchstr. 35, 73033 GoOppingen (die ,Zahlstelle®). Die Emittentin stellt sicher, dass
fur die gesamte Zeit, in der Schuldverschreibungen ausstehen, eine Zahlstelle unterhalten
wird, um die ihr in diesen Anleihebedingungen zugewiesenen Aufgaben zu erfillen. Die Emit-
tentin behdlt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung der Zahlstelle zu &ndern oder zu
beenden. Die Emittentin kann jederzeit durch Bekanntmachung gemafR den Anleihebedingun-
gen mit einer Frist von mindestens 30 Tagen und nicht mehr als 45 Tagen die Zahlstelle durch
eine andere anerkannte Bank, die die Aufgaben einer Zahlstelle wahrnimmt, ersetzen.

Verwendung dieses Prospekts durch Finanzintermediare

Die Emittentin stimmt der moglichen Verwendung dieses Prospekts, einschlie3lich etwaiger
Nachtrage, durch die Joint Bookrunners im Rahmen der Privatplatzierung und durch gegebe-
nenfalls von den Joint Bookrunners eingeschaltete und zum Handel mit Wertpapieren zuge-
lassene Wertpapierfirmen und Kreditinstitute gemaf Artikel 3 Nr. 1 und Nr. 2 der Richtlinie
2013/36/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 iber den Zugang
zur Tatigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapier-
firmen, zur Anderung der Richtlinie 2002/87/EG und zur Aufhebung der Richtlinie 2006/48/EG
und 2006/49/EG (jeweils "Finanzintermediar") innerhalb des Angebotszeitraums in Deutsch-
land, Luxemburg und Osterreich zu. Die Emittentin kann die Zustimmung einschranken oder
widerrufen, wobei der Widerruf der Zustimmung eines Nachtrags zum Prospekt bedarf. Die
Zustimmung ist an keine weiteren Bedingungen geknipft. Die Verwendung des Prospekts
durch einen Joint Bookrunner bzw. den Finanzintermediar (bzw. die Zustimmung dazu) fuhrt
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nicht zu einer Ubernahme der Haftung durch den jeweiligen Joint Bookrunner bzw. den Fi-
nanzintermediar fur den Inhalt des Prospekts.

Die Emittentin erklart, dass sie die Haftung fur den Inhalt des Prospektes auch hinsichtlich
einer spateren Weiterveraul3erung oder endgultigen Platzierung der Schuldverschreibungen
Ubernimmt.

Jeder den Prospekt verwendende Joint Bookrunner bzw. Finanzintermediér hat auf sei-
ner Website anzugeben, dass er den Prospekt mit Zustimmung und gemaR den Bedin-
gqungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist. Fiir den Fall, dass ein Joint
Bookrunner bzw. ein Finanzintermediar ein Angebot macht, wird er die Anleger zum
Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uber die Angebotsbedingungen unterrichten.

Angebots- und Verkaufsbeschrankungen

Das Offentliche Angebot tiber die Zeichnungsfunktionalitat erfolgt ausschlieRlich in Deutsch-
land und Luxemburg, das Offentliche Angebot liber die Website der Emittentin wird nur in
Deutschland, Luxemburg und Osterreich erfolgen. Zudem kann eine Privatplatzierung an qua-
lifizierte Anleger sowie an weitere Anleger gemald den anwendbaren Ausnahmebestimmun-
gen fur Privatplatzierungen in Deutschland und ausgewéhlten européischen und weiteren
Staaten erfolgen. Die Schuldverschreibungen dirfen nur angeboten werden, soweit sich das
Angebot mit den jeweils gliltigen Gesetzen vereinbaren lasst.

Dieser Prospekt stellt in keinem Rechtsgebiet und in keiner Rechtsordnung, in dem bzw. der
ein solches Angebot gesetzeswidrig ware, ein Angebot dar. Dieser Prospekt darf insbesondere
nicht in den oder in die Vereinigten Staaten von Amerika, nach Kanada oder Japan versendet,
verteilt oder weitergeleitet werden.

Das Angebot, der Verkauf und die Lieferung der Schuldverschreibungen sowie die Verbreitung
dieses Prospekts unterliegen in einigen Rechtsordnungen rechtlichen Beschrankungen. Per-
sonen, die in den Besitz dieses Prospektes gelangen, werden von der Emittentin und den Joint
Bookrunners aufgefordert, sich selbst Uber derartige Beschrankungen zu informieren und
diese zu befolgen.

Europaischer Wirtschaftsraum

Hinsichtlich des Europaischen Wirtschaftsraums und jedes Mitgliedstaats des Europaischen
Wirtschaftsraums (mit Ausnahme von Deutschland, Luxemburg und Osterreich) (jeder dieser
Mitgliedstaaten auch einzeln als ,Relevanter Mitgliedsstaat bezeichnet) stellen die Joint
Bookrunners sowie die Emittentin sicher, dass keine Angebote der Schuldverschreibungen an
die Offentlichkeit in einem Relevanten Mitgliedsstaat gemacht worden sind und auch nicht ge-
macht werden, ohne vorher einen Prospekt fiir die Schuldverschreibungen zu veréffentlichen,
der von der zustandigen Behdrde in einem Relevanten Mitgliedsstaat in Ubereinstimmung mit
der Prospektverordnung gebilligt oder der nach Artikel 25 der Prospektverordnung an die zu-
standigen Behoérden des Relevanten Mitgliedsstaates notifiziert wurde. Dies gilt nur dann nicht,
wenn das Angebot der Schuldverschreibungen an die Offentlichkeit in dem Relevanten Mit-
gliedsstaat aufgrund eines der folgenden Ausnahmetatbesténde erlaubt ist:

(i) esistausschlielich an qualifizierte Anleger wie in der Prospektverordnung definiert ge-
richtet;

(i)  esrichtet sich an weniger als 150 nattrliche oder juristische Personen pro Relevantem

Mitgliedstaat (bei denen es sich nicht um qualifizierte Anleger gemafr der Prospektver-
ordnung handelt); oder
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(i) unter sonstigen Umstanden, die vom Anwendungsbereich des Artikels 1 Absatz 4 der
Prospektverordnung erfasst werden,

vorausgesetzt, dass kein nachfolgender Weiterverkauf der Wertpapiere, die urspriinglich Ge-
genstand eines solchen Angebots von Wertpapieren waren, zu einer Pflicht der Emittentin zur
Veroffentlichung eines Wertpapierprospekts gemafd Artikel 3 der Prospektverordnung fithren
darf.

Der Begriff ,6ffentliches Angebot von Wertpapieren® im Rahmen dieser Vorschrift umfasst
eine Mitteilung an die Offentlichkeit in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise, die
ausreichende Informationen tber die Angebotsbedingungen und die anzubietenden Wertpa-
piere enthalt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fur den Kauf oder die Zeichnung
jener Wertpapiere zu entscheiden. Der Begriff ,Prospektverordnung* bezeichnet die Verord-
nung (EU) 2017/1129 des Européaischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 uber
den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum
Handel an einem geregelten Markt zu verdffentlichen ist und zur Aufhebung der Richtlinie
2003/71/EG (in der jeweils gliltigen Fassung).

Vereinigte Staaten von Amerika

Die Schuldverschreibungen sind nicht und werden nicht gemaf dem United States Securities
Act von 1933 in der jeweils gultigen Fassung (der ,Securities Act“), noch nach dem Wertpa-
pierrecht von Einzelstaaten der Vereinigten Staaten von Amerika registriert und dtrfen inner-
halb der Vereinigten Staaten von Amerika oder an oder fir Rechnung oder zugunsten einer
U.S.-Person (wie in Regulation S unter dem Securities Act definiert) weder angeboten noch
verkauft werden, es sei denn, dies erfolgt gemalf? einer Befreiung von den Registrierungspflich-
ten des Securities Act oder des Rechtes eines Einzelstaats der Vereinigten Staaten von Ame-
rika oder in einer Transaktion, die den genannten Bestimmungen nicht unterworfen ist. Die
Gesellschaft hat nicht die Absicht, das Angebot oder einen Teil davon in den Vereinigten Staa-
ten von Amerika zu registrieren oder die Schuldverschreibungen dort anzubieten, zu verkaufen
oder dorthin zu liefern. Dieser Prospekt darf nicht in den oder in die Vereinigten Staaten von
Amerika versendet, verteilt oder weitergeleitet werden.

Ubernahme- und Platzierungsvertrag

Die Emittentin hat mit den Joint Bookrunners am 11. April 2024 einen Ubernahme- und Plat-
zierungsvertrag (,Ubernahmevertrag“) geschlossen.

In dem Ubernahmevertrag haben sich die Joint Bookrunners, vorbehaltlich des Eintritts be-
stimmter aufschiebender Bedingungen, gegeniiber der Emittentin verpflichtet (i) die Schuld-
verschreibungen, die im Rahmen des Offentlichen Angebots (iber die Zeichnungsfunktionalitat
gezeichnet wurden, an die Anleger im Wege des Settlements an den Orderbuchmanager zu
liefern, (ii) die Schuldverschreibungen, die im Rahmen der Privatplatzierung gezeichnet wur-
den, an die Anleger der Privatplatzierung zu liefern und (iii) den Ausgabepreis fur die im Rah-
men des Offentlichen Angebots (iber die Zeichnungsfunktionalitat und der Privatplatzierung
gezeichneten Schuldverschreibungen (abziglich der Vergitung der Joint Bookrunners sowie
den von der Emittentin zu erstattenden Kosten und Auslagen) an die Emittentin abzufihren.
Dies erfolgt ausschlieRlich auf Best Efforts-Basis (ohne feste Ubernahmeverpflichtung), d.h.
die Joint Bookrunners werden nur solche Schuldverschreibungen ibernehmen, fir die Anleger
ein verbindliches Zeichnungsangebot abgegeben haben. Der Ubernahmevertrag sieht vor,
dass die Joint Bookrunners in die Abwicklung des Offentlichen Angebots tiber die Website der
Emittentin nicht eingebunden sind.

Die Joint Bookrunner konnen den Ubernahmevertrag in bestimmten Fallen aus wichtigem
Grund aulRerordentlich kiindigen. Ein solches Kindigungsrecht besteht unter anderem, wenn
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sich eine von der Emittentin im Ubernahmevertrag ibernommene Gewéhrleistung als unrichtig
oder unzutreffend erwiesen hat oder eine wesentliche Verpflichtung der Emittentin nicht erfullt
ist. Zudem besteht ein Kiindigungsrecht beispielsweise dann, wenn

eine wesentliche nachteilige Anderung in den nationalen oder internationalen wirtschaft-
lichen, politischen oder finanziellen Rahmenbedingungen eingetreten oder wahrschein-
lich ist,

der Handel an den Frankfurter, Londoner oder New Yorker Wertpapierborsen generell
und nicht nur aus technischen Griinden ausgesetzt oder ein generelles Moratorium tber
kommerzielle Bankaktivitaten in Frankfurt, London oder New York von den zusténdigen
Behdrden verhéangt worden ist,

in der Vermdgens-, Finanz- oder Ertragslage oder der Geschéftstatigkeit der Emittentin
oder ihrer verbundenen Unternehmen eine wesentliche Verschlechterung eingetreten ist
oder es anzunehmen ist, dass sich diese aufgrund zwischenzeitlich eingetretener Ereig-
nisse und Entwicklungen wesentlich verschlechtern wird, oder

zum Zeitpunkt der geplanten Zuteilung der Schuldverschreibungen nach verninftiger
und begriindeter Ansicht der Joint Bookrunners keine zureichende Nachfrage nach den
Schuldverschreibungen besteht.

Wenn die Joint Bookrunners vom Ubernahmevertrag zuriicktreten, ist die Emittentin berechtigt
das Angebot aufzuheben, auch wenn dieses bereits begonnen haben sollte. Jegliche Zuteilung
an Anleger wird dadurch unwirksam und Anleger haben keinen Anspruch auf die Lieferung der
Schuldverschreibungen. Sollte im Zeitpunkt des Rucktritts eines der Joint Bookrunners vom
Ubernahmevertrag bereits eine Lieferung von Schuldverschreibungen gegen Zahlung des
Ausgabebetrags an die Anleger erfolgt sein, wird dieser Buchungsvorgang vollsténdig riickab-
gewickelt.
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1.2

ANLEIHEBEDINGUNGEN

ANLEIHEBEDINGUNGEN
Schuldverschreibungen 2024/2029
der

ABO Wind Aktiengesellschaft
Wiesbaden

ISIN DEOOOA3829F5 — WKN A3829F

Allgemeines;
Verfiigungen

Negativverpflichtung;

Nennbetrag und Stickelung

Diese Anleihe der ABO Wind Aktienge-
sellschaft, Wiesbaden (die ,Emittentin®
und zusammen mit ihren Tochterunter-
nehmen im Sinne des § 290 HGB ,ABO
Wind-Konzern®), im Gesamtnennbetrag
von bis zu EUR [e]* ist eingeteilt in unter-
einander gleichberechtigte, auf den Inha-
ber lautende Schuldverschreibungen im
Nennbetrag von je EUR 1.000,00 (die
»Schuldverschreibungen®). Jedem In-
haber einer Schuldverschreibung (ein
»2Anleiheglaubiger”) stehen daraus die
in diesen Anleihebedingungen bestimm-
ten Rechte und Pflichten zu (,Anleihebe-
dingungen®). Die Anleihe ist prozentno-
tiert.

Globalverbriefung und Verwahrung

Die Schuldverschreibungen werden fir
ihre gesamte Laufzeit durch eine oder
mehrere Globalurkunden (die ,Globalur-
kunde®) ohne Zinsscheine verbrieft. Die
(jeweilige) Globalurkunde wird bei der
Clearstream Banking Aktiengesellschatft,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn,
oder einem Funktionsnachfolger (,Clear-
stream®) hinterlegt. Die Globalurkunde
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1.2

TERMS AND CONDITIONS
Notes 2024/209
of

ABO Wind Aktiengesellschaft
Wiesbaden

ISIN DEOOOA3829F5 — WKN A3829F

General provisions; negative pledge;
disposals

Nominal amount and denomination

This Bond of ABO Wind Aktiengesell-
schaft, Wiesbaden (the "Issuer" and to-
gether with its subsidiaries within the
meaning of section 290 HGB “ABO Wind
Group”), with a total nominal amount of up
to EUR [e]* is divided into notes in bearer
form with equal rights, each with a nominal
value of EUR 1,000.00 (the "Notes"). Each
holder of a Note (a "Noteholder") is enti-
tled to the rights and obligations set out in
these terms and conditions ("Terms and
Conditions"). The Bond is quoted as a
percentage.

Global certification and custody

The Notes will be represented for their en-
tire term by one or more global certificates
(the "Global Certificate") without interest
coupons. The (respective) Global Certifi-
cate will be deposited with Clearstream
Banking Aktiengesellschaft, Mergenthal-
erallee 61, 65760 Eschborn, or any suc-
cessor in such capacity ("Clearstream").
The Global Note shall be signed by one or

! Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen aus dem Offentlichen Angebot und der Privatplatzierung wird auf Basis eines
sogenannten Bookbuilding-Verfahrens voraussichtlich am 2. Mai 2024 festgelegt und den Anleiheglaubigern in einer Volumen- und
Zinsfestsetzungsmitteilung (,Volumen- und Zinsfestsetzungsmitteilung®) mitgeteilt. Die Volumen- und Zinsfestsetzungsmitteilung
wird auf der Internetseite der Emittentin (https://www.abo-wind.com/anleihe) und der Bérse Luxemburg (www.luxse.com) veréffent-
licht.
The aggregate principal amount of the Notes from the Public Offer and the Private Placement will be determined on the basis of a so-
called bookbuilding presumably on May 2, 2024, and will be communicated to the Noteholders in a volume and interest determination
notice (“Wolume and Interest Determination Notice”). The Volume and Interest Determination Notice will be published on the Is-
suer’s website (https://www.abo-wind.com/anleihe) and on the website of the Luxembourg Stock Exchange (www.luxse.com).
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1.4

1.5

tragt die Unterschrift(en) ordnungsge-
malf bevollméchtigter Vertreter der Emit-
tentin. Ein Recht auf Ausgabe von Ein-
zelurkunden oder Zinsscheinen besteht
nicht.

Clearing

Die Schuldverschreibungen sind Uber-
tragbar. Den Anleiheglaubigern stehen
Miteigentumsanteile oder Rechte an der
Globalurkunde zu, die nach Malgabe
des anwendbaren Rechts und den Re-
geln und Bestimmungen der Clearstream
Ubertragen werden kdnnen.

Begebung weiterer Schuldverschrei-
bungen

Die Emittentin behdlt sich das Recht vor,
von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der
Anleiheglaubiger weitere  Schuldver-
schreibungen mit gleicher Ausstattung in
der Weise zu begeben, dass sie mit die-
sen Schuldverschreibungen zusammen-
gefasst werden, eine einheitliche Anleihe
mit ihnen bilden und ihren Gesamtnenn-
betrag erhéhen. Der Begriff ,Schuldver-
schreibungen® umfasst im Falle einer
solchen Erhéhung auch solche zusatz-
lich begebenen Schuldverschreibungen.
Die Emittentin behélt sich zudem die Be-
gebung von weiteren Anleihen, die mit
diesen Schuldverschreibungen keine
Einheit bilden, oder von ahnlichen Finan-
zinstrumenten vor.

Negativverpflichtung

Die Emittentin ist verpflichtet, solange die
Schuldverschreibungen ausstehen, je-
doch nur bis zu dem Zeitpunkt, an dem
samtliche Zahlungen von Kapital, Zinsen
und allen sonstigen auf die Schuldver-
schreibungen zahlbaren Barbetragen
(,Zahlbare Betrage“) an die Zahlstelle
(wie in Ziffer 5.2 definiert) gezahlt worden
sind, keine Sicherheit an seinen Vermo-
gensgegenstanden zur Besicherung von
Finanzverbindlichkeiten zu Dbestellen
oder weiterbestehen zu lassen und dafur
Sorge zu tragen, dass kein Tochterunter-
nehmen der Emittentin im Sinne von
§290 HGB (,Tochterunternehmen®)
dies tut, es sei denn, die Emittentin oder
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more duly authorised signatories of the Is-
suer. There is no right to issue individual
certificates or interest coupons.

Clearing

The Notes are transferable. The Notehold-
ers are entitled to co-ownership participa-
tions or rights in the Global Certificate
which can be transferred in accordance
with applicable law and rules and provi-
sions of Clearstream.

Issue of additional notes

The Issuer reserves the right to issue from
time to time, without the consent of the
Noteholders, additional notes in bearer
form with identical terms in such a way that
they are combined with these Notes, form
a single Note with them and increase their
total nominal amount. In the event of such
an Increase, the term "Notes" shall also in-
clude such additionally issued notes. The
Issuer also reserves the right to issue fur-
ther notes that do not form a unit with these
Notes or similar financial instruments.

Negative Pledge

The Issuer is obligated, for as long as the
Notes are outstanding, but only until all
payments of principal, interest and all
other cash amounts payable on the Notes
("Payable Amounts") have been paid to
the Paying Agent (as defined in Section
5.2) have been paid, not to provide or
maintain any security over its assets as
collateral for financial liabilities and to en-
sure that no subsidiary of the Issuer within
the meaning of section 290 of the German
Commercial Code ("Subsidiary") does so,
unless the Issuer or one of its Subsidiaries
simultaneously provides equivalent secu-
rity over the relevant assets or other



eines ihrer Tochterunternehmen stellt
gleichzeitig fur alle Zahlbaren Betrage
eine gleichwertige Sicherheit an den be-
treffenden Vermdgensgegenstanden
oder eine andere gleichwertige Sicher-
heit. Diese Beschrénkungen gelten nicht
far

(@) Sicherheiten, die im gewdhnlichen
Geschaftsverkehr kraft Gesetzes
und/oder aufgrund vertraglicher
Abreden, die gesetzliche Regelun-
gen spiegeln, entstanden sind oder
kinftig entstehen;

(b) Sicherheiten, die aufgrund bran-
cheniblicher  Allgemeiner Ge-
schaftsbedingungen, insbesondere
aufgrund Allgemeiner Geschafts-
bedingungen von Banken oder
Sparkassen, mit denen die Emit-
tentin oder eines ihrer Tochterun-
ternehmen im gewohnlichen Ge-
schaftsverkehr eine Geschéftsbe-
ziehung unterhalt, entstanden sind
oder zukiinftig entstehen werden;

(c) Sicherheiten, die von Projektge-
sellschaften, an denen die Emitten-
tin oder eines ihrer Tochterunter-
nehmen beteiligt ist, fir jeweils ei-
gene non-recourse-Finanzierun-
gen von Projektentwicklungen ge-
stellt werden;

(d) branchenibliche Sicherheiten im
Zusammenhang mit Projektverk&u-
fen und Projektfinanzierungen, ins-
besondere die Verpfandung oder
treuhanderische Ubertragung von
Anteilen der Emittentin an Projekt-
gesellschaften oder die Abtretung
von Ansprichen gegeniber Turbi-
nenherstellern;

(e) im gewohnlichen Geschéftsverkehr
begriindete Eigentumsvorbehalte
(einschlie3lich verlangerter oder
erweiterter Eigentumsvorbehalte);
und

()  Sicherheiten zugunsten von Darle-
hensgebern, deren Forderungen
durch die Emittentin zum Zeitpunkt
der Ausgabe der
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equivalent security for all Payable
Amounts. These restrictions do not apply
to

(@) Collateral that has arisen or will arise
in the future in the ordinary course of
business by law and/or on the basis
of contractual agreements that mir-
ror statutory provisions;

(b) Collateral that has arisen or will arise
in the future on the basis of general
terms and conditions customary in
the industry, in particular on the ba-
sis of general terms and conditions
of banks or savings banks with which
the Issuer or one of its Subsidiaries
maintains a business relationship in
the ordinary course of business;

(c) Collateral provided by project com-
panies in which the Issuer or one of
its Subsidiaries holds an interest for
their own non-recourse financing of
project developments;

(d) Collateral customary in the industry
in connection with sales of project
and project financing, in particular
the pledging or fiduciary transfer of
the Issuer's shares in project compa-
nies or the assignment of claims
against turbine manufacturers;

(e) retentions of title established in the
ordinary course of business (includ-
ing extended or expanded retentions
of title); and

()  Collateral in favor of lenders whose
claims are already secured by the Is-
suer at the time the Notes are is-
sued, to the extent this would



Schuldverschreibungen bereits
grundpfandrechtlich besichert sind,
soweit sich ansonsten ein Verstol3
gegen 81136 des Burgerlichen
Gesetzbuches ergabe.

.Finanzverbindlichkeit* bezeichnet jede
(gegenwartige oder kinftige, bestehende
oder schwebende, bedingte oder befris-
tete) Zahlungsverbindlichkeit — mit Aus-
nahme solcher Zahlungsverbindlichkei-
ten aus Semikapital — aus oder in Bezug
auf:

(a) aufgenommene Darlehen;
(b) die Aufnahme von Akzeptkrediten;

(c) die Begebung von Anleihen, Geld-
marktpapieren (commercial paper),
sonstigen Schuldverschreibungen
oder ahnlichen verbrieften Schuld-
titeln;

(d) Leasingvertrage;

(e) den Verkauf oder die Diskontierung
von Forderungen (mit Ausnahme
der Forderungen, die ohne Rick-
griff wegen ihrer ganzen oder teil-
weisen Uneinbringlichkeit (non-
recourse) veraul3ert oder diskon-
tiert werden);

()  Finanztermingeschafte, die
Schwankungen von Kursen, Zinss-
atzen, Preisen oder Ertragen absi-
chern oder einen Nutzen aus die-
sen ziehen, mit der Mal3gabe, dass
(i) bei der Berechnung des Werts
eines solchen Geschafts der tag-
lich auf Marktbasis ermittelte Wert
(marked to market value) und
(i) fur den Fall, dass ein Betrag
aufgrund einer Beendigung oder ei-
ner Glattstellung (close-out) des Fi-
nanztermingeschafts fallig wird,
dieser Betrag zu beriicksichtigen
ist;

() Aufwendungsersatzverpflichtun-
gen und Ruckgriffsanspriche in
Bezug auf eine von einer Bank, ei-
nem Finanzinstitut oder einer Ver-
sicherung herausgelegte Garantie,
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otherwise result in a violation of sec-
tion 1136 of the German Civil Code.

"Financial liability" means any (present
or future, existing or pending, conditional
or temporary) payment liability — with the
exception of such payment liabilities from
Semi-capital — arising from or in relation to:

(@) loans taken out;
(b) the raising of acceptance credits;

(c) the issue of bonds, commercial pa-
per, other debt securities or similar
securitized debt instruments;

(d) leasing agreements;

(e) the sale or discounting of receiva-
bles (except for receivables that are
sold or discounted without recourse
due to their total or partial irrecover-
ability (non-recourse))

()  Financial futures that hedge or ben-
efit from fluctuations in rates, interest
rates, prices or income, with the pro-
viso that (i) when calculating the
value of such a transaction, the
value determined daily on a market
basis (marked to market value) and
(i) in the event that an amount falls
due to a termination or close-out of
the financial futures transaction, this
amount is to be taken into account;

(g) Obligations to reimburse expenses
and recourse claims in relation to a
guarantee, surety, letter of indem-
nity, letter of credit, aval or other
comparable assumption of liability



1.6

Birgschaft, Freistellungserklarung,
Akkreditiv, Aval oder eine sonstige
vergleichbare Haftungsuber-
nahme;
(h) andere, nicht in einem der Ubrigen
Absatze dieser Definition genannte
Transaktionen, die bei wirtschaftli-
cher Betrachtung den Effekt einer
Kreditaufnahme haben; und

(i) eine Garantie, Freistellungsver-
pflichtung oder Blrgschaft in Be-
zug auf eine der in den Absatzen
(a) bis (h) dieser Definition genann-
ten Verbindlichkeiten.

.Semikapital“ bezeichnet
(@) Nachrangdarlehen, soweit diese
langfristig zur Verfligung stehen
(Schuldverschreibungen; Wandel-
genussscheine; Partiarische Darle-
hen; Mezzanine-Darlehen);

(b) Kapital stiller Gesellschafter (Stille
Einlage/Beteiligung);

(c) Genussrechtskapital (Mezzanine-
Kapital), soweit dies langfristig zur
Verfligung steht; und

(d) Gesellschafterdarlehen (Verbind-
lichkeiten gegen Gesellschafter;
Variable Kapitalkonten mit positi-
vem Saldo).

Verfiigungen

Die Emittentin ist verpflichtet, solange die
Schuldverschreibungen ausstehen, je-
doch nur bis zu dem Zeitpunkt, an dem
samtliche Zahlbaren Betrdgen an die
Zabhlstelle (wie in Ziffer 5.2 definiert) ge-
zahlt worden sind, keine Vermdgensge-
genstande zu Ubertragen oder anderwei-
tig Uber sie zu verfiigen, sei es im Wege
einer oder mehrerer Transaktionen,
gleichgultig ob letztere zusammenhéan-
gen oder nicht, und dafiir Sorge zu tra-
gen, dass auch kein Tochterunterneh-
men der Emittentin (mit Ausnahme der
Projektgesellschaften, an denen die
Emittentin oder eines ihrer
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issued by a bank, financial institution
or insurance company;

other transactions not mentioned in
one of the other paragraphs of this
definition which, from an economic
point of view, have the effect of bor-
rowing; and

(h)

() a guarantee, indemnity obligation or
surety in respect of any of the liabili-
ties referred to in paragraphs (a) to
(h) of this definition.

"Semi-capital" means
(@) subordinated loans, to the extent
these are available on a long-term
basis (bonds; convertible profit par-
ticipation certificates; profit-partici-
pating loans; mezzanine loans);

(b) capital of silent partners (silent part-
nership contribution/participation);

(c) profit participation capital (mezza-
nine capital), to the extent it is avail-
able on a long-term basis; and

(d) shareholder loans (liabilities to
shareholders; variable capital ac-
counts with a positive balance).

Disposals

The Issuer is obligated, as long as the
Notes are outstanding, but only until all
Payable Amounts have been paid to the
Paying Agent (as defined in Section 5.2),
not to transfer or otherwise dispose of any
assets, whether by way of one or more
transactions, whether or not the latter are
connected, and to ensure that no Subsidi-
ary of the Issuer (with the exception of pro-
ject companies in which the Issuer or one
of its Subsidiaries holds an interest) does
so. This restriction does not apply to:



Tochterunternehmen beteiligt ist) dies
tut. Diese Beschrankung gilt nicht fur:

(@) Verfugungen Uber Vermogensge-
genstande zum Marktpreis im Rah-
men des gewohnlichen Geschafts-
verkehrs des ABO Wind-Konzerns,
einschliellich Verflgungen Uber
Projektgesellschaften;

(b) Verfigungen Uber Vermogensge-
genstande im Austausch gegen an-
dere, nach Art, Wert und Qualitat
vergleichbare oder hoherwertige
Vermobgensgegenstande;

(c) Verfligungen Uber sonstige Vermo-
gensgegenstande, soweit sie nicht
bereits unter die Absatze (a) bis (b)
fallen, deren kumulierter Wert (be-
rechnet nach Verkehrswerten oder,
falls héher, dem VeraulRerungser-
I6s) insgesamt (zusammengenom-
men mit dem Verkehrswert oder,
falls héher, dem VeraulRerungser-
|0s aller anderen auf diese Ausnah-
meregelung gestitzten Verfigun-
gen der Emittentin und ihrer Toch-
terunternehmen wahrend eines
Geschéftsjahres) pro Geschéfts-
jahr einen Betrag von
EUR 1.000.000,00 (oder den ent-
sprechenden Gegenwert in ande-
ren Wahrungen) nicht lberschrei-
tet. Wenn im Zeitpunkt der Verfu-
gung Uber einen Vermdgensge-
genstand diese Verfligung geman
den Bestimmungen dieser Anlei-
hebedingungen zuléassig war, wird
diese aufgrund einer spateren Ver-
ringerung der Bilanzsumme der
Emittentin nicht unzulassig.

1.7 Ausschittungsbeschrankung

Die Emittentin wird keine Ausschuttun-
gen, Dividenden und vergleichbare (di-
rekte oder indirekte) Zahlungen oder
Leistungen an Gesellschafter oder die-
sen nahestehende Personen vorneh-
men, die 35 % des Konzernbilanzge-
winns des ABO Wind-Konzerns Uberstei-
gen.
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(@)

(b)

(€)

Disposals of assets at market price
in the ordinary course of business of
the ABO Wind Group, including dis-
posals of project companies;

disposals of assets in exchange for
other assets of comparable or higher
value in terms of type, value and
quality;

disposals of other assets, to the ex-
tent not already covered by para-
graphs (a) to (b), the aggregate
value (calculated by reference to
market values or, if higher, the pro-
ceeds of disposal) of which (taken
together with the market value or, if
higher, the proceeds of disposal of
all other dispositions of the Issuer
and its subsidiaries based on this ex-
emption during a financial year) does
not exceed EUR 1,000,000.00 (or
the equivalent in other currencies)
per financial year. If, at the time of
disposal of an asset, such disposal
was permissible in accordance with
the provisions of these Terms and
Conditions, it shall not become im-
permissible due to a subsequent re-
duction in the Issuer's total assets.

1.7 Dividend restrictions

The Issuer will not make any distributions,

dividends and comparable (direct or indi-
rect) payments or benefits to shareholders
or related parties that exceed 35 % of ABO

Wind Group's consolidated net income.



2.1

2.2

2.3

Laufzeit und Verzinsung
Laufzeit

Die Laufzeit der Schuldverschreibungen
beginnt am 8. Mai 2024 und endet am
8. Mai 2029 (jeweils einschlieflich).

Zinssatz und Zinszahlungstage

Die Schuldverschreibungen werden, vor-
behaltlich einer Erhdhung nach Ziffer 2.6
und/oder Ziffer 6.2, ab dem 8. Mai 2024
(einschlieRlich) (der ,Ausgabetag®) bis
zum 8. Mai 2029 (ausschlieZlich) mit
[*]? % pro Jahr auf ihren Nennbetrag (der
»Zinssatz“) verzinst. Diese Zinsen sind
halbjahrlich nachtraglich jeweils am
8. Mai und 8. November eines jeden Jah-
res (jeweils ein ,Zinszahlungstag®) zahl-
bar. Die erste Zinszahlung ist am 8. No-
vember 2024 und die letzte Zinszahlung
ist am 8. Mai 2029 fallig. Der Zinslauf der
Schuldverschreibungen endet mit Ablauf
des Tages, der dem Tag vorausgeht, an
dem die Schuldverschreibungen zur
Ruckzahlung fallig werden. Ist ein Zins-
zahlungstag kein Geschaftstag, wird die
betreffende Zahlung erst am nachstfol-
genden Geschaftstag geleistet, ohne
dass wegen dieses Zahlungsaufschubes
Zinsen und/ oder Verzugszinsen zu zah-
len sind. Zinsen auf Zinsen (,Zinses-
zins®) fallen nicht an und sind ausge-
schlossen.

Zinsperiode

Die ,Zinsperiode® bezeichnet jeden Zeit-
raum ab dem Verzinsungsbeginn (ein-
schlie3lich) bis zum ersten Zinszahlungs-
tag (ausschlieRlich) und danach ab je-
dem Zinszahlungstag (einschlief3lich) bis
zum nachstfolgenden Zinszahlungstag
(ausschlieBlich).

2.1

2.2

2.3

Term and Interest rate

Term

The term of the Notes begins on May 8,
2024 and ends on May 8, 2029 (in each
case including).

Interest Rate and
Dates

Interest Payment

The Notes shall, subject to a step-up in ac-
cordance with Section 2.6 and/or Sec-
tion 6.2, bear interest at the rate of [¢]* %
per annum (the "Interest Rate") on their
nominal amount from (and including)
May 8, 2024 (the “Issue Date”) to (but ex-
cluding) May 8, 2029. The interest shall be
payable semi-annually in arrears on May 8
and November 8 of each year (each an
"Interest Payment Date"). The first inter-
est payment is due on November 8, 2024
and the last interest payment is due on
May 8, 2029. The interest term of the
Notes ends at the end of the day preceding
the day on which the Notes become due
for redemption. If an interest payment date
is not a business day, the relevant pay-
ment will not be made until the next follow-
ing business day without interest and/or
default interest being payable due to this
deferral of payment. Interest on interest
("Compound Interest") does not accrue
and is excluded.

Interest Period

"Interest Period" means any period from
(and including) the Interest Commence-
ment Date to (but excluding) the first Inter-
est Payment Date and thereafter from (and
including) each Interest Payment Date to
(but excluding) the next following Interest
Payment Date.

2 Der Zinssatz wird innerhalb der Spanne von 7 % bis 8 % voraussichtlich am 2. Mai 2024 festgelegt und den Anleiheglaubigern in der
Volumen- und Zinsfestsetzungsmitteilung mitgeteilt.
The interest rate will be determined within the range of 7 % to 8 % presumably on May 2, 2024 and will be communicated to the
Noteholders in the Volume and Interest Determination Notice.
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2.4

2.5

2.6

Verzugszinsen

Sofern die Emittentin die Schuldver-
schreibungen bei Féalligkeit nicht geman
Ziffer 3 zurtickzahlt, werden die Schuld-
verschreibungen tber den Falligkeitstag
hinaus mit dem Zinssatz verzinst (,Ver-
zugszinsen®).

Zinstagequotient

Die Zinsen werden nach der Zinsberech-
nungsmethode ACT/ACT (ISDA) berech-
net (unbereinigt). Zinsen, die auf einen
Zeitraum von weniger als einem Jahr zu
berechnen sind, werden auf Basis der
tatsachlich verstrichenen Tage, geteilt
durch 365, berechnet (bzw. falls ein Teil
dieses Zeitraums in ein Schaltjahr fallt,
auf der Grundlage der Summe von (i) der
tatsachlichen Anzahl von Tagen des Zeit-
raums, die in dieses Schaltjahr fallen, di-
vidiert durch 366, und (ii) der tatséchli-
chen Anzahl von Tagen des Zeitraums,
die nicht in das Schaltjahr fallen, dividiert
durch 365).

Erhéhung des Zinssatzes

Wenn ein Zinserhéhungs-Ereignis (wie
nachstehend definiert) eintritt, erhoht
sich der ansonsten anwendbare Zinssatz
mit Beginn der nachsten, nach dem Zins-
erhéhungs-Ereignis beginnenden Zins-
periode um 2 Prozentpunkte p.a. Wenn
mehrere Zinserhdéhungs-Ereignisse ein-
treten, erhoht sich der Zinssatz jedoch
nur einmal.

Ein ,Zinserh6hungs-Ereignis* tritt ein,
wenn
(@) die Emittentin Kapital oder Zinsen
auf die Schuldverschreibungen
nicht innerhalb von 30 Tagen nach
dem Dbetreffenden Falligkeitstag
zahlt; oder

eine andere Finanzverbindlichkeit
der Emittentin (i) vom betreffenden
Drittglaubiger aufgrund eines Ver-
tragsverstol3es (wie auch immer
definiert) vor vereinbarter Endfallig-
keit fallig und zahlbar gestellt wird
und (i) bei Falligkeit und auch nach

(b)
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2.4

2.5

2.6

Default Interest

If the Issuer does not redeem the Notes at
maturity in accordance with Section 3 the
Notes will bear interest at the Interest Rate
beyond the maturity date (“Default Inter-
est”).

Day count fraction

Interest is calculated using the ACT/ACT
(ISDA) interest calculation method (unad-
justed). Interest to be calculated for a pe-
riod of less than one year is calculated on
the basis of the actual number of days
elapsed divided by 365 (or, if part of this
period falls in a leap year, on the basis of
the sum of (i) the actual number of days of
the period falling in this leap year divided
by 366, and (ii) the actual number of days
of the period not falling in the leap year di-
vided by 365).

Increase of Interest Rate

If an Interest Rate Increase Event (as de-
fined below) occurs, the otherwise applica-
ble Interest Rate shall increase by 2 per-
centage points per annum at the beginning
of the next Interest Period commencing af-
ter the Interest Rate Increase Event. How-
ever, if multiple Interest Rate Increase
Events occur, the Interest Rate shall only
increase once.

An ,Interest Rate Increase Event” oc-
curs, if

(@) the Issuer fails to pay principal or in-
terest on the Notes within 30 days af-
ter the relevant maturity date; or

(b) another financial liability of the Issuer
(i) is called due and payable by the
relevant third party creditor due to a
breach of contract (however defined)
before the agreed final maturity and
(i) is not paid when due and also not

after expiry of an originally agreed



4.1

4.2

Ablauf einer urspringlich verein-
barten Nachfrist nicht bezahlt wird,
wobei kein Zinserhhungs-Ereignis
gemal diesem Absatz (b) eintritt,
wenn die Gesamtsumme aller Fi-
nanzverbindlichkeiten, fir die einer
der vorstehend in diesem Ab-
satz (b) beschriebenen Umstande
zutrifft, nicht mehr als
EUR 1.000.000,00 (oder den ent-
sprechenden Gegenwert in ande-
ren Wahrungen) betragt.

Wenn die Emittentin die falligen Betrage,
deren Nichtzahlung ein Zinserhéhungs-
Ereignis ausgeldst hat, vollstandig zahilt,
findet mit dem Beginn der nachsten Zins-
periode nach der Zahlung wieder der
Zinssatz nach Ziffer 2.2 (vorbehaltlich ei-
ner Erhdhung nach Ziffer 6.2) Anwen-
dung.

Endfalligkeit

Die Schuldverschreibungen werden am
8. Mai 2029 zu ihrem Nennbetrag zuzig-
lich aufgelaufener Zinsen zuriickgezahilt,
sofern sie nicht vorher zurlickgezahlt
worden sind.

Vorzeitige Rlckzahlung nach Wahl
der Anleiheglaubiger

Ordentliche Kiindigung

Das ordentliche Kiindigungsrecht der An-
leiheglaubiger ist ausgeschlossen.

AulRerordentliche Kiindigung

Jeder Anleiheglaubiger kann seine
Schuldverschreibungen fallig stellen und
die unverziugliche Rickzahlung zum
Nennbetrag zuzuglich der bis zum Tag
der Rickzahlung auflaufenden Zinsen
verlangen, wenn ein wichtiger Grund ein-
getreten ist und dieser andauert. Ein
wichtiger Grund liegt vor, wenn:

(a) die Emittentin eine Verpflichtung
aus den Schuldverschreibungen
(mit Ausnahme der Verpflichtun-
gen aus Ziffer 2 und Ziffer 6) nicht
ordnungsgemaf erfullt und die
Nichterfillung (i) nicht  geheilt
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4.1

4.2

grace period, whereby no Interest
Rate Increase Event pursuant to this
paragraph (b) occurs if the total
amount of all financial liabilities for
which one of the circumstances de-
scribed above in this paragraph (b)
applies does not exceed
EUR 1,000,000.00 (or the equivalent
in other currencies).

If the Issuer pays in full the amounts due,
the non-payment of which has triggered an
Interest Increase Event, the Interest Rate
pursuant to Section 2.2 (subject to an in-
crease pursuant to Section 6.2) shall apply
again from the beginning of the next Inter-
est Period after the payment.

Final maturity

The Notes will be redeemed on May 8,
2029 at their nominal amount plus accrued
interest, unless they have been redeemed
earlier.

Early redemption at the option of the
Noteholders

Ordinary right of termination

The Noteholders’ ordinary right of termina-
tion is excluded.

Extraordinary right of termination

Each Noteholder may call his Notes and
demand immediate redemption at the
nominal amount plus interest accrued up
to the date of redemption if good cause
has arisen and persists. Good cause ex-
ists if:

(@) the Issuer fails to duly perform any
obligation under the Notes (other
than the obligations under Section 2
and Section 6) and such failure
(i) cannot be cured or (ii) continues

for more than 60 days after the



(b)

werden kann oder (ii) langer als
60 Tage fortdauert, nachdem die
Emittentin hierliber eine Benach-
richtigung von einem Anleiheglau-
biger erhalten hat, gerechnet ab
dem Tag des Zugangs der Benach-
richtigung bei der Emittentin;

eines der folgenden Ereignisse in
Bezug auf die Emittentin eintritt:

(i)  die Emittentin (A) istim Sinne
von 8§ 17 der Insolvenzord-
nung zahlungsunféhig oder
im Sinne von § 19 der Insol-
venzordnung Uberschuldet,
(B) stellt ihre Zahlungen ein
oder (C) beginnt aufgrund
von tatséchlichen oder er-
warteten finanziellen Schwie-
rigkeiten Verhandlungen mit
einem Grof3teil ihrer Glaubi-
ger im Hinblick auf eine gene-
relle Neuordnung oder Um-
schuldung ihrer Verbindlich-
keiten;

(i)  die Emittentin stellt bei einem
Insolvenzgericht einen Insol-
venzantrag;

(i) ein deutsches Gericht trifft
eine der in § 21 der Insolven-
zordnung genannten Mal3-
nahmen in Bezug auf die
Emittentin;

(iv) ein Gericht eroffnet ein Insol-
venzverfahren in Bezug auf
die Emittentin und dieses
wird nicht — es sei denn man-
gels Masse — innerhalb von
30 Bankarbeitstagen nach
Eroffnung aufgehoben oder
ausgesetzt;

(v) ein, auch vorlaufiger, Insol-
venzverwalter oder ver-
gleichbarer Verwalter wird im
Hinblick auf die Emittentin
oder deren Vermoégen be-
stellt; oder

107

(b)

Issuer has received notice thereof
from a Noteholder, calculated from
the date of receipt of such notice by
the Issuer;

one of the following events occurs
with respect to the Issuer:

(i) the Issuer (A) is insolvent
within the meaning of sec-
tion 17 of the German Insol-
vency Code or overindebted
within the meaning of sec-
tion 19 of the German Insol-
vency Code, (B) ceases to
make payments or (C) due to
actual or anticipated financial
difficulties, enters into negotia-
tions with a majority of its cred-
itors with a view to a general
restructuring or rescheduling
of its liabilities;

(i)  the Issuer files for insolvency
with an insolvency court;

(i) a German court takes one of
the measures specified in sec-
tion 21 of the German Insol-
vency Code regarding the Is-
suer;

(iv) a court opens insolvency pro-
ceedings in respect of the Is-
suer, and these are not — un-
less for lack of assets — termi-
nated or suspended within 30
banking days of opening;

(v) an insolvency administrator,
including a provisional one, or
comparable administrator is
appointed regarding the Issuer
or its assets; or



5.1

5.2

die Emittentin ihren Geschéftsbe-
trieb vollstandig einstellt.

(€)

Das Kundigungsrecht erlischt, falls der
Kindigungsgrund vor Auslbung des
Rechts geheilt wurde.

Eine Kundigung der Schuldverschreibun-
gen gemal dieser Ziffer 4.2 ist durch den
Anleiheglaubiger entweder (i) schriftlich
in deutscher oder englischer Sprache ge-
geniber der Emittentin zu erklaren und
zusammen mit einem Nachweis in Form
einer Bescheinigung der Depotbank oder
einem anderen geeigneten Nachweis,
aus dem sich ergibt, dass der betreffende
Anleiheglaubiger zum Zeitpunkt der Ab-
gabe der Kundigungserklarung Inhaber
der betreffenden Schuldverschreibung
ist, personlich oder per Einschreiben mit
Ruckschein an die Emittentin zu tbermit-
teln oder (ii) gegeniber der Depotbank
des Anleiheglaubigers zur Weiterleitung
an die Emittentin tber Clearstream zu er-
klaren. Die Kundigung wird jeweils mit
Zugang bei der Emittentin wirksam.

Die Emittentin ist verpflichtet, alle Glaubi-
ger der Gesellschaft, die gemal} Zif-
fer 11.1 vorranging gegeniiber den Anlei-
heglaubigern zu befriedigen sind, von ei-
nem drohenden wichtigen Grund, der zu
einer Kundigung nach dieser Ziffer 4.2
berechtigen wiirde, unverztglich und in
jedem Fall vor jeder daraus resultieren-
den Ruckzahlung in Kenntnis zu setzen.

Wahrung, Zahlstelle und Zahlungen

Wahrung

Samtliche Zahlungen auf die Schuldver-
schreibungen werden von der Emittentin
in Euro geleistet.

Zahlstelle

Die Emittentin hat die Bankhaus Gebr.
Martin Aktiengesellschaft zur Zahlstelle
(die ,Zahlstelle®) bestellt. Jede Zahlstelle
handelt ausschliel3lich als Erfullungsge-
hilfe der Emittentin und Gbernimmt kei-
nerlei Verpflichtungen gegeniber den
Anleiheglaubigern und es wird Kkein
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5.2

(€)

the Issuer completely ceases its
business operations.

The right of termination expires if the rea-
son for termination was remedied before
the right was exercised.

Termination of the Notes pursuant to this
Section 4.2 must be declared by the Note-
holder either (i) in writing in German or
English to the Issuer and, together with ev-
idence in the form of a certificate from the
custodian bank or other suitable evidence
showing that the relevant Noteholder is the
holder of the relevant Note at the time the
notice of termination is given, in person or
by registered letter with acknowledgement
of receipt to the Issuer or (ii) to the Note-
holder's custodian bank for forwarding to
the Issuer via Clearstream. The termina-
tion shall become effective upon receipt by
the Issuer.

The Issuer is obligated to notify all credi-
tors of the Company who are to be satis-
fied in priority to the Noteholders pursuant
to Section 11.1 of any imminent good
cause which would entitle to termination
pursuant to this Section 4.2 without undue
delay and in any event prior to any result-
ing repayment.

Currency, Payment Agent and Pay-
ments

Currency

All payments on the Notes are made by the
Issuer in euros.

Paying Agent

The Issuer has appointed Bankhaus Gebr.
Martin Aktiengesellschaft as Paying Agent
(the “Paying Agent”). Each Paying Agent
acts exclusively as an Issuer’s agent and
assumes no obligations whatsoever to-
wards the Noteholders and no agency or



5.3

5.4

5.5

Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwi-
schen ihr und den Anleiheglaubigern be-
grundet.

Ersetzung der Zahlstelle

Die Emittentin wird dafiir sorgen, dass
stets eine Zahlstelle bestellt ist. Die Emit-
tentin kann jederzeit mit einer Frist von
mindestens 30 Tagen und nicht mehr als
45 Tagen eine andere anerkannte Bank
zur Zahlstelle bestellen. Die Emittentin ist
weiterhin berechtigt, die Bestellung einer
Bank als Zahlstelle zu beenden. Im Falle
einer solchen Beendigung oder falls die
bestellte Bank nicht mehr als Zahlstelle
tatig werden kann oder will, bestellt die
Emittentin eine andere anerkannte Bank
als Zahlstelle. Eine solche Bestellung
oder Beendigung der Bestellung ist un-
verzuglich gemal Ziffer 10 oder, falls
dies nicht méglich sein sollte, durch eine
offentliche Bekanntmachung in sonstiger
geeigneter Weise bekannt zu machen.

Zahlungen

Zahlungen von Kapital, Zinsen und aller
sonstigen auf die Schuldverschreibun-
gen zahlbaren Barbetrdge werden von
der Emittentin am jeweiligen Zahlungstag
(siehe Ziffer 5.6) an die Zahlstelle zur
Weiterleitung an Clearstream zur Gut-
schrift auf die Konten der jeweiligen Kon-
toinhaber bei Clearstream und zur weite-
ren Weiterleitung an den jeweiligen An-
leiheglaubiger, vorbehaltlich geltender
steuerrechtlicher und sonstiger gesetzli-
cher Regelungen und Vorschriften, ge-
leistet. Alle Zahlungen an oder auf Wei-
sung von Clearstream befreien die Emit-
tentin in Hohe der geleisteten Zahlungen
von ihren Verbindlichkeiten aus den
Schuldverschreibungen gegeniiber den
Anleiheglaubigern.

Geschaéftstage

Ist ein Tag, an dem Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen féllig sind, kein
Geschéftstag, wird die betreffende Zah-
lung erst am nachsten Geschaftstag ge-
leistet, ohne dass wegen dieses Zah-
lungsaufschubes Zinsen und/ oder Ver-
zugszinsen zu zahlen sind. Ein
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fiduciary relationship is established be-
tween it and the Noteholders.

Replacement of the Paying Agent

The Issuer will ensure that a Paying Agent
is appointed at all times. The Issuer may
appoint another recognized bank as Pay-
ing Agent at any time with at least 30 days’
and no more than 45 days' notice. The Is-
suer is further authorized to terminate the
appointment of a bank as Paying Agent. In
the event of such termination or if the ap-
pointed bank is no longer able or willing to
act as Paying Agent, the Issuer will appoint
another recognized bank as Paying Agent.
Such appointment or termination of the ap-
pointment must be announced immedi-
ately in accordance with Section 10 or, if
this is not possible, by means of a public
announcement in another suitable man-
ner.

Payments

Payments of principal, interest and all
other cash amounts payable on the Notes
will be made by the Issuer on the relevant
Payment Date (see Section 5.6) to the
Paying Agent for onward transmission to
Clearstream for credit to the accounts of
the relevant account holders with Clear-
stream and for further onward transmis-
sion to the relevant Noteholder, subject to
applicable tax and other legal rules and
regulations. All payments to or on the in-
structions of Clearstream shall release the
Issuer from its obligations under the Notes
towards the Noteholders in the amount of
the payments made.

Business Days

If a day on which payments on the Notes
are due is not a Business Day, the relevant
payment shall be made on the following
Business Day without interest and/or de-
fault interest accruing due to this deferral
of payment. A “Business Day” is any day
on which banks in Frankfurt am Main and
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.,Geschaftstag” ist jeder Tag, an dem
Banken in Frankfurt am Main und Clear-
stream fir den Geschaftsverkehr geoff-
net sind und Zahlungen in Euro abgewi-
ckelt werden kdnnen.

Zahlungstag/Falligkeitstag

Im Rahmen dieser Anleihebedingungen
bedeutet ,Zahlungstag“ der Tag, an
dem die Zahlung tatsachlich erfolgen
muss, gegebenenfalls nach Verschie-
bung gemaR ziffer 5.5, und ,Falligkeits-
tag“ bezeichnet den hierin vorgesehenen
Zahlungstag ohne Berucksichtigung ei-
ner solchen Verschiebung.

Hinterlegung bei Gericht

Die Emittentin kann alle auf die Schuld-
verschreibungen zahlbaren Betrage, auf
die Anleiheglaubiger innerhalb von 12
Monaten nach Falligkeit keinen Anspruch
erhoben haben, bei dem Amtsgericht
Wiesbaden hinterlegen. Soweit die Emit-
tentin auf das Recht zur Ricknahme der
hinterlegten Betrdge verzichtet, erlo-
schen die betreffenden Anspriiche der
Anleiheglaubiger gegen die Emittentin.

Besondere Verpflichtungen der Emit-
tentin

Finanzrelationen

Die Emittentin verpflichtet sich, wahrend
der gesamten Laufzeit der Schuldver-
schreibungen die nachfolgend aufgefiihr-
ten Finanzrelationen einzuhalten. Die
Einhaltung wird dabei regelmaRig auf
Grundlage des jeweils letzten Konzern-
abschlusses auf Basis des jeweils aktu-
ellen Konsolidierungskreises per 31. De-
zember der Emittentin auf HGB-Basis
Uberpruift.

(@) Die Bereinigte EK-Quote betragt
mindestens 30,00 %.
(b) Der Nettoverschuldungsgrad (Net

Debt/Bereinigtes EBITDA) betragt
maximal 3,50x.
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Clearstream are opened for business and
payments in euros can be settled.

Payment Date/Maturity Date

For the purposes of these Terms and Con-
ditions, “Payment Date” means the date
on which payment must actually be made,
if applicable after postponement in accord-
ance with Section 5.5, and “Maturity
Date” means the payment date provided
for herein without taking into account any
such postponement.

Deposit with the court

The Issuer may deposit all amounts paya-
ble on the Notes to which Noteholders
have not made a claim within 12 months of
maturity with the Wiesbaden Local Court.
If the Issuer waives the right to redeem the
deposited amounts, the respective Note-
holders’ claims against the Issuer shall
lapse.

Covenants of the Issuer

Financial ratios

The issuer undertakes to comply with the
following financial ratios throughout the
term of the bonds. Compliance will be re-
viewed regularly on the basis of the most
recent consolidated fi-nancial statements
based on the current scope of consolida-
tion of the issuer as of December 31 on a
HGB basis.

(@) The Adjusted Equity Ratio is at least

30.00 %.
(b) The Net Debt Ratio (Net Debt/Ad-
justed EBITDA) at maximum
amounts to 3.50x.



Die Finanzrelationen errechnen sich
nach folgenden Formeln:

Bereinigte = Bereinigtes
EK-Quote in % Eigenkapital
Bereinigte

Bilanzsumme

Netto- = Net Debt
verschuldungsgrad Bereinigtes
EBITDA

.Bereinigtes Eigenkapital® bezeichnet
Eigenkapital zuziglich (i) Mezzanine Ka-
pital, (i) Anleihen und (iii) passiver laten-
ter Steuern, abziglich (i) aktiver latenter
Steuern, (ii) Geschafts- oder Firmenwert
und (iii) Dividende.

.Bereinigte Bilanzsumme* bezeichnet
die Bilanzsumme gemal? dem Konzern-
jahresabschluss der Emittentin zuziglich
passiver latenter Steuern, abzlglich
(i) aktiver latenter Steuern, (i) Ge-
schafts- oder Firmenwert und (iii) Divi-
dende.

,Net Debt" bezeichnet Inhaberschuldver-
schreibungen, Anleihen u.a. soweit nicht,
nachrangig, zuziglich (i) Verbindlichkei-
ten gegenuber Kreditinstituten, (ii) sons-
tiger zinstragender, einschlief3lich nach-
rangiger Verbindlichkeiten, soweit diese
nicht dem Eigenkapital zugerechnet wer-
den, und (iii) Leasingverbindlichkeiten,
abzglich (x) Wertpapiere des Umlaufs-
vermégens (soweit borsengéngig) und
(y) liquider Mittel.

.,EBITDA® ist Konzernbilanzgewinn zu-
zuglich (i) Ergebnisanteil nicht beherr-
schender Anteile, (ii) sonstiger Steuern,
(iii) Steuern vom Einkommen und Ertrag,
(iv) Zinsen und ahnliche Aufwendungen,
(v) Abschreibung a) auf immaterielle Ver-
maogensgegenstande des Anlagevermo-
gens und Sachanlagen und b) auf Ver-
maogensgegenstande des Umlaufvermo-
gens, soweit diese die in der Kapitalge-
sellschaft  dblichen  Abschreibungen
Uberschreiten, und (vi) Abschreibungen
auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere
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The financial ratios are calculated using
the following formulas:

Adjusted Equity
Ratio in %

Adjusted
Equity
Adjusted
Balance Sheet
Total

Net Debt Ratio Net Debt
Adjusted

EBITDA

“‘Adjusted Equity” means equity plus (i)
mezzanine capital, (ii) bonds and (iii) de-
ferred tax liabilities, less (i) deferred tax
assets, (ii) goodwill and (iii) dividends.

“‘Adjusted Balance Sheet Total” refers to
the balance sheet total according to the Is-
suer’'s annual consolidated financial state-
ments plus deferred tax liabilities, less (i)
deferred tax assets, (i) goodwill and (iii)
dividends.

“Net Debt” refers to bearer bonds, deben-
tures, etc., unless subordinated, plus (i) li-
abilities to banks, (ii) other interest-bearing
liabilities, including subordinated liabilities,
unless allocated to equity, and (iii) lease li-
abilities, less (x) marketable securities and
(y) cash and cash equivalents.

“‘EBITDA” is consolidated net income plus
(i) profit attributable to non-controlling in-
terests, (i) other taxes, (iii) taxes on in-
come and earnings, (iv) interest and simi-
lar expenses, (v) depreciation and amorti-
zation a) on intangible fixed assets and
tangible fixed assets and b) on current as-
sets, insofar as these exceed the usual de-
preciation and amortization in the capital
company, and (vi) depreciation and amor-
tization on financial assets and marketable
securities, less (x) other interest and
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des Umlaufvermdgens, abzuglich
(x) sonstiger Zinsen und &ahnlicher Er-
trage und (y) Ertrage aus Beteiligungen.

.Bereinigtes EBITDA® ist EBITDA zu-
zuglich Ertrage aus Beteiligungen, abzi-
glich (i) Abschreibungen auf Vermégens-
gegenstande des Umlaufvermégens, so-
weit diese die in der Kapitalgesellschaft
Ublichen Abschreibungen uberschreiten,
(i) Abschreibungen auf Finanzanlagen
und auf Wertpapiere des Umlaufvermd-
gens, (iii) Ergebnisanteil nicht beherr-
schender Anteile und (iv) sonstiger Steu-
ern.

Verletzung der Finanzrelationen

Wird die Verletzung des Nettoverschul-
dungsgrades oder der Bereinigten EK-
Quote gemalf Ziffer 6.1 durch die WP-
Bestatigung (wie in Ziffer 6.3 definiert)
festgestellt oder die WP-Bestétigung
nicht oder nicht fristgerecht vorgelegt
(,Nichtvorlage®), erhdht sich der Zins-
satz mit Beginn der nachsten, nach die-
ser Feststellung oder der Nichtvorlage
beginnenden Zinsperiode um 0,75 Pro-
zentpunkte p. a. (der ,Finanzrelations-
zuschlag®). Wird durch eine danach vor-
gelegte und auf den nachsten Konzern-
abschluss der Emittentin bezogene WP-
Bestatigung festgestellt, dass alle Fi-
nanzrelationen nach Ziffer 6.1 wieder
eingehalten werden, findet mit dem Be-
ginn der n&chsten, nach dieser Feststel-
lung und Vorlage beginnenden Zinsperi-
ode wieder der Zinssatz nach Ziffer 2.2
(vorbehaltlich einer Erhéhung nach Zif-
fer 2.6) Anwendung. Voraussetzung fur
die Anwendung des Zinssatzes nach Zif-
fer 2.2 (ggfs. in Verbindung mit Ziffer 2.6)
ist jeweils, dass der Zahlstelle die ent-
sprechende WP-Bestatigung mindestens
5 Bankarbeitstage vor dem Beginn der
jeweiligen Zinsperiode vorgelegt wird.
Anderenfalls gilt die WP-Bestétigung fir
die Zwecke der Zinsberechnung durch
die Zahlstelle fur die konkrete Zinsperi-
ode als nicht bzw. nicht rechtzeitig vorge-
legt, also ein Fall der Nichtvorlage als
eingetreten bzw. (sofern bereits fur die
vorangegangen Zinsperiode ein
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similar income and (y) income from equity
investments.

“‘Adjusted EBITDA” is EBITDA plus in-
come from investments, less (i) deprecia-
tion and amortization on current assets, in-
sofar as these exceed the usual deprecia-
tion and amortization in the capital com-
pany, (ii) depreciation and amortization on
financial assets and marketable securities,
(iii) profit attributable to non-controlling in-
terests and (iv) other taxes.

Violation of financial ratios

If the breach of the Net Debt Ratio or the
Adjusted Equity Ratio pursuant to Sec-
tion 6.1 is determined by the Accounting
Firm Confirmation (as defined in Sec-
tion 6.3) or the Accounting Firm Confirma-
tion is not submitted or not submitted on
time ("Non-Submission”), the interest
rate shall increase by 0.75 percentage
points per annum (the "Financial Relation
Surcharge") at the beginning of the next
interest period commencing after such de-
termination or Non-Submission. If it is es-
tablished by an Accounting Firm Confirma-
tion submitted thereafter and relating to
the lIssuer's next consolidated financial
statements that all financial ratios pursuant
to Section 6.1 are again complied with, the
interest rate pursuant to Section 2.2 (sub-
jectto an increase pursuant to Section 2.6)
shall apply again at the beginning of the
next interest period commencing after this
determination and submission. A prerequi-
site for the application of the interest rate
in accordance with Section 2.2 (if applica-
ble in conjunction with Section 2.6) is that
the corresponding Accounting Firm Confir-
mation is submitted to the Paying Agent at
least 5 banking days before the start of the
respective interest period. Otherwise, for
the purposes of interest calculation by the
Paying Agent for the specific interest pe-
riod, the Accounting Firm Confirmation
shall be deemed not to have been submit-
ted or not to have been submitted on time,
i.e. a case of Non-Submission shall be
deemed to have occurred or (if a financial
relation surcharge has already been
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Finanzrelationszuschlag Anwendung ge-
funden hat) als fortgesetzt.

Wirtschaftspriferbestatigung

Die Einhaltung der Negativverpflichtung
in Ziffer 1.5 und der Ausschittungsbe-
schrankung in Ziffer 1.7 sowie der Fi-
nanzrelationen in Ziffer 6.1 wird jahrlich
spatestens 120 Tage nach Abschluss
des jeweiligen Geschaftsjahres der Emit-
tentin durch eine entsprechende sepa-
rate Bestatigung des Abschlussprifers
der Emittentin gegenuber der Zahlstelle
nachgewiesen (,WP-Bestéatigung®). Die
Zabhlstelle erhalt jahrlich von der Emitten-
tin jeweils unverziglich eine Ausfertigung
dieser WP-Bestéatigung. Die Berech-
nungsgrundlagen der einzelnen Finanz-
relationen missen aus der WP-
Bestétigung ersichtlich sein.

Steuern

Alle Zahlungen der Emittentin auf die
Schuldverschreibungen werden ohne
Abzug oder Einbehalt gegenwartiger
oder zukunftiger Steuern, Abgaben oder
amtlicher Gebluhren gleich welcher Art
geleistet, die von oder in der Bundesre-
publik Deutschland oder fur deren Rech-
nung oder von oder fir Rechnung einer
dort zur Steuererhebung erméchtigten
Gebietskdrperschaft oder Behérde durch
Abzug oder Einbehalt an der Quelle auf-
erlegt, erhoben oder eingezogen werden,
es sei denn, ein solcher Abzug oder Ein-
behalt ist rechtlich vorgeschrieben. Die
Emittentin ist im Hinblick auf einen sol-
chen Abzug oder Einbehalt nicht zu zu-
sétzlichen Zahlungen an die Anleihegléu-
biger verpflichtet. Soweit die Emittentin
oder die Zahlstelle nicht gesetzlich zum
Abzug und/ oder zur Einbehaltung von
Steuern, Abgaben oder sonstigen Ge-
biahren verpflichtet ist, trifft sie keinerlei
Verpflichtung im Hinblick auf abgaben-
rechtliche Verpflichtungen der Anleihe-
glaubiger.
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applied for the previous interest period) to
have been continued.

Accounting Firm Confirmation

Compliance with the negative pledge in
Section 1.5 and the dividend restrictions in
Section 1.7 as well as the financial ratios
in Section 6.1 shall be evidenced annually
to the Paying Agent no later than 120 days
after the end of the Issuer's respective fi-
nancial year by a separate confirmation
from the lIssuer's accounting firm ("Ac-
counting Firm Confirmation"). The Pay-
ing Agent receives an annual copy of this
Accounting Firm Confirmation from the Is-
suer without delay. The basis of calcula-
tion of the individual financial ratios must
be evident from the Accounting Firm Con-
firmation.

Taxes

All payments by the Issuer on the Notes
will be made without deduction or with-
holding of any present or future taxes, du-
ties or governmental charges of whatever
nature imposed, levied or collected at
source by or in the Federal Republic of
Germany or for its account or by or for the
account of any political subdivision or au-
thority authorized to levy taxes there, un-
less such deduction or withholding is re-
quired by law. The Issuer is not obliged to
make any additional payments to the Note-
holders in respect of any such deduction or
withholding. Unless the Issuer or the Pay-
ing Agent is required by law to deduct
and/or withhold taxes, duties or other
charges, it has no obligation whatsoever
with respect to the tax obligations of the
Noteholders.
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Anderung der Anleihebedingungen
durch Beschluss der Anleihegléaubi-
ger; Gemeinsamer Vertreter

Anderung der Anleihebedingungen

Die Anleihebedingungen kdnnen durch
die Emittentin mit Zustimmung der Anlei-
heglaubiger aufgrund eines Mehrheitsbe-
schlusses nach MaRRgabe der 88 5 ff. des
Gesetzes Uber Schuldverschreibungen
aus Gesamtemissionen (,SchVG*) in sei-
ner jeweiligen gultigen Fassung geandert
werden. Die Anleiheglaubiger kdnnen
insbesondere einer Anderung wesentli-
cher Inhalte der Anleihebedingungen,
einschlieflich der in 85 Abs. 3 SchVG
vorgesehenen MalRRnahmen, mit den in
der nachstehenden Ziffer 8.2 genannten
Mehrheiten zustimmen. Ein ordnungsge-
maf gefasster Mehrheitsbeschluss ist fur
alle Anleiheglaubiger verbindlich.

Qualifizierte Mehrheit

Vorbehaltlich des nachstehenden Satzes
und der Erreichung der erforderlichen
Beschlussfahigkeit, beschliel3en die An-
leiheglaubiger mit der einfachen Mehr-
heit der an der Abstimmung teilnehmen-
den Stimmrechte. Beschliisse, durch
welche der wesentliche Inhalt der Anlei-
hebedingungen, insbesondere in den
Fallen des § 5 Abs. 3 Nummern 1 bis 9
SchVG, geandert wird, bedirfen zu ihrer
Wirksamkeit einer Mehrheit von mindes-
tens 75 % der an der Abstimmung teil-
nehmenden Stimmrechte (eine ,Qualifi-
zierte Mehrheit®).

Beschlussfassung

Beschlisse der Anleiheglaubiger werden
entweder in einer Glaubigerversamm-
lung nach 88 9 ff SchVG oder im Wege
der Abstimmung ohne Versammlung
nach 8 18 SchVG getroffen; dabei gilt je-
doch, dass Beschlisse der Anleiheglau-
biger in einer Glaubigerversammlung ge-
troffen werden, wenn der gemeinsame
Vertreter oder Anleiheglaubiger, deren
Schuldverschreibungen zusammen 5 %
des jeweils ausstehenden Gesamtnenn-
betrags der Schuldverschreibungen
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Amendment to the Terms and Condi-
tions by resolution of the Noteholders;
joint representative

Amendment to the Terms and Condi-
tions

The Terms and Conditions may be
amended by the Issuer with the consent of
the Noteholders based on a majority reso-
lution in accordance with sections 5 et
seqq. of the German Act on Issues of Debt
Securities ("SchVG"), as amended. In par-
ticular, the Noteholders may approve an
amendment of material contents of the
Terms and Conditions, including the
measures provided for in section 5 (3)
SchVG, with the majorities specified in
Section 8.2 below. A duly passed majority
resolution is binding for all Noteholders.

Qualified Majority

Subiject to the following sentence and the
achievement of the required quorum, the
Noteholders pass resolutions with a simple
majority of the voting rights participating in
the vote. Resolutions that amend the ma-
terial content of the Terms and Conditions,
in particular in the cases of section 5 (3)
no. 1 to 9 SchVG, require a majority of at
least 75 % of the voting rights participating
in the vote (a "Qualified Majority") in or-
der to be effective.

Adoption of resolutions

Resolutions of the Noteholders are passed
either in a Noteholders' meeting in accord-
ance with sections 9 et seqq. SchVG or by
way of a vote without a meeting in accord-
ance with section 18 SchVG; however,
resolutions of the Noteholders are passed
in a Noteholders' meeting if the joint repre-
sentative or Noteholders whose Notes to-
gether amount to 5 % of the total nominal
amount of the Notes outstanding expressly
request a Noteholders' meeting. Resolu-
tions of the Noteholders' meeting are to be



erreichen, ausdrtcklich eine Glaubiger-
versammlung verlangen. Beschlisse der
Glaubigerversammlung sind durch nota-
rielle Niederschriften in entsprechender
Anwendung der § 130 Abs. 2 bis 4 AktG
zu beurkunden.

a)

b)

Beschlisse der Anleiheglaubiger
im Rahmen einer Glaubigerver-
sammlung werden nach
88 9 ff. SchVG getroffen. Anleihe-
glaubiger, deren Schuldverschrei-
bungen zusammen 5 % des jeweils
ausstehenden Gesamtnennbe-
trags der Schuldverschreibungen
erreichen, konnen schriftlich die
Durchfiihrung einer Glaubigerver-
sammlung nach Mal3gabe von
8 9 SchVG verlangen. Die Einberu-
fung der Glaubigerversammiung
regelt die weiteren Einzelheiten der
Beschlussfassung und der Abstim-
mung. Mit der Einberufung der
Glaubigerversammlung werden in
der Tagesordnung die Beschluss-
gegenstande sowie die Vorschlage
zur Beschlussfassung den Anlei-
heglaubigern bekannt gegeben.
Fir die Teilnahme an der Glaubi-
gerversammlung oder die Aus-
Ubung der Stimmrechte ist eine An-
meldung der Anleiheglaubiger vor
der Versammlung erforderlich. Die
Anmeldung muss unter der in der
Einberufung mitgeteilten Adresse
spatestens am dritten Kalendertag
vor der Glaubigerversammlung zu-
gehen.

Beschliisse der Anleiheglaubiger
im Wege der Abstimmung ohne
Versammliung werden nach
8§ 18 SchvVG getroffen. Anleihe-
glaubiger, deren Schuldverschrei-
bungen zusammen 5 % des jeweils
ausstehenden Gesamtnennbe-
trags der Schuldverschreibungen
erreichen, konnen schriftlich die
Durchfiihrung einer Abstimmung
ohne Versammlung nach MaRRgabe
von 8 9i.V.m. 8 18 SchVG verlan-
gen. Die Aufforderung zur Stimm-
abgabe durch den Abstimmungs-
leiter regelt die weiteren Einzelhei-
ten der Beschlussfassung und der
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notarised by notarial minutes in corre-
sponding application of section 130 (2) to
(4) AktG.

b)

Resolutions of the Noteholders at a
Noteholders' meeting are adopted in
accordance with sections 9 et seqq.
SchVG. Noteholders whose Notes
together amount to 5 % of the re-
spective outstanding total nominal
amount of the Notes may request in
writing that a Noteholders' meeting
be held in accordance with section 9
SchVG. The convening of the Note-
holders' meeting regulates the fur-
ther details of the resolution and vot-
ing. When the Noteholder' meeting is
convened, the items on the agenda
and the proposals for resolutions are
announced to the Noteholders.
Noteholders must register prior to
the meeting in order to participate in
the Noteholders' meeting or exercise
their voting rights. The registration
must be received at the address
stated in the convening notice no
later than the third calendar day be-
fore the Noteholders' meeting.

Resolutions of the Noteholders by
way of voting without a meeting are
adopted in accordance with sec-
tion 18 SchVG. Noteholders whose
Notes together amount to 5 % of the
respective outstanding total nominal
amount of the Notes may request in
writing that a vote be held without a
meeting in accordance with sec-
tion 9 in connection with section 18
SchVG. The request to cast a vote
by the voting manager regulates the
further details of the resolution and
the vote. The Noteholders will be no-
tified of the items to be resolved and
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Abstimmung. Mit der Aufforderung
zur Stimmabgabe werden die Be-
schlussgegenstande sowie die
Vorschlage zur Beschlussfassung
den Anleiheglaubigern bekannt ge-
geben.

c¢) An Abstimmungen der Anleihe-
glaubiger nimmt jeder Anleiheglau-
biger nach Mal3gabe des Nenn-
werts oder des rechnerischen An-
teils seiner Berechtigung an den
ausstehenden Schuldverschrei-
bungen teil. Das Stimmrecht ruht,
solange die Anteile der Emittentin
oder einem mit ihr verbundenen
Unternehmen (8 271 Abs. 2 HGB)
zustehen oder fir Rechnung der
Emittentin oder eines mit ihr ver-
bundenen Unternehmens gehalten
werden. Die Emittentin darf Schuld-
verschreibungen, deren Stimm-
rechte ruhen, einem anderen nicht
zu dem Zweck Uberlassen, die
Stimmrechte an ihrer Stelle auszu-
Uben; dies gilt auch fur ein mit der
Emittentin verbundenes Unterneh-
men. Niemand darf das Stimmrecht
zu dem in Satz 3 erster Halbsatz
bezeichneten Zweck ausiben.

Nachweise

Anleiheglaubiger haben die Berechti-
gung zur Teilnahme an der Abstimmung
zum Zeitpunkt der Stimmabgabe durch
besonderen Nachweis der Depotbank
und die Vorlage eines Sperrvermerks der
Depotbank fur den Abstimmungszeit-
raum nachzuweisen.

Gemeinsamer Vertreter

Die Anleiheglaubiger konnen durch
Mehrheitsbeschluss die Bestellung und
Abberufung eines gemeinsamen Vertre-
ters, die Aufgaben und Befugnisse des
gemeinsamen Vertreters, die Ubertra-
gung von Rechten der Anleiheglaubiger
auf den gemeinsamen Vertreter und eine
Beschréankung der Haftung des gemein-
samen Vertreters bestimmen. Die Bestel-
lung eines gemeinsamen Vertreters be-
darf einer Qualifizierten Mehrheit, wenn
er ermachtigt wird, wesentlichen
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the proposals for resolutions with the
invitation to vote.

C) Each Noteholder participates in
Noteholder votes in accordance with
the nominal value or the arithmetical
share of their entitlement to the out-
standing Notes. The voting right is
suspended as long as the entitle-
ment to the Notes is held by the Is-
suer or an affiliated company (sec-
tion 271 (2) HGB) or is held for the
account of the Issuer or an affiliated
company. The Issuer may not trans-
fer Notes whose voting rights are
suspended to another party for the
purpose of exercising the voting
rights in its place; this also applies to
a company affiliated with the Issuer.
No one may exercise the voting
rights for the purpose described in
the first half of sentence 3.

Evidence

Noteholders must prove their authorization
to participate in the vote at the time of vot-
ing by providing special proof from the cus-
todian bank and submitting a blocking no-
tice from the custodian bank for the voting
period.

Joint representative

The Noteholders may determine by major-
ity resolution the appointment and dismis-
sal of a joint representative, the duties and
powers of the joint representative, the
transfer of rights of the Noteholders to the
joint representative and a limitation of the
liability of the joint representative. The ap-
pointment of a joint representative requires
a Qualified Majority if the joint representa-
tive is authorized to approve material
changes to the Terms and Conditions.
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Anderungen der Anleihebedingungen zu-
zustimmen.

Bekanntmachungen

Bekanntmachungen betreffend diese Zif-
fer 8 erfolgen gemaf den 8§ 5 ff. SchVG
sowie gemal Ziffer 10 dieser Anleihebe-
dingungen.

Anderung der Anleihebedingungen
durch die Emittentin

Die Emittentin ist ausschliefZlich in den
folgenden Fallen berechtigt, die Anlei-
hebedingungen durch einseitige Willens-
erklarung zu &ndern bzw. anzupassen:

a) Anderung der Fassung, wie z.B.
Wortlaut und Reihenfolge;

b)  Berichtigung von offensichtlichen
Schreib- oder Rechenfehlern oder
ahnlichen offensichtlichen Unrich-
tigkeiten;

c) Anderungen, die fiir eine Zulas-
sung oder Einbeziehung der
Schuldverschreibungen zum Han-
del an einem organisierten Markt
oder einem privatrechtlich organi-
sierten Markt erforderlich sind, ins-
besondere die Einteilung der An-
leihe bezogen auf die Anzahl und
den Nennbetrag der Schuldver-
schreibungen;

d)  Anderung des Gesamtnennbetrags
und der Einteilung der Schuldver-
schreibungen, sofern weitere An-
leihen oder andere Finanzinstru-
mente gemal Ziffer 1.4 der Anlei-
hebedingungen ausgegeben wer-
den.

Anderungen der Anleihebedingungen
kénnen durch Rechtsgeschaft nur durch
einen gleichlautenden Vertrag mit samtli-
chen Anleiheglaubigern erfolgen.

Bekanntmachungen
Alle Bekanntmachungen der Emittentin,

welche die Schuldverschreibungen be-
treffen, erfolgen durch Veréffentlichung
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Announcements relating to this Section 8
shall be made in accordance with sec-
tions 5 et seqq. SchVG and Section 10 of
these Terms and Conditions.

Amendment to the Terms and Condi-
tions by the Issuer

The Issuer is only authorized to amend or
adjust the Terms and Conditions by unilat-
eral declaration of intent in the following
cases:

a) Amendment of the wording, such as
wording and sequence;

b)  Correction of obvious spelling or cal-
culation errors or similar obvious in-
accuracies;

c) Amendments that are necessary for
the admission or inclusion of the
Notes for trading to an organized
market or a market organized under
private law, in particular the division
of the Note in relation to the number
and nominal amount of the Notes;

d) Changes to the total nominal amount
and the division of the Notes if fur-
ther Notes or other financial instru-
ments are issued in accordance with
Section 1.4 of the Terms and Condi-
tions.

Amendments to the Terms and Conditions
by legal transaction can only be made
through an identical agreement with all
Noteholders.

Notices
All announcements by the Issuer regard-

ing the Notes will be made by publication
in the Federal Gazette and/or on the
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im Bundesanzeiger und/ oder auf der In-
ternetseite der Emittentin und/ oder im
Luxemburger Wort, soweit gesetzlich
nicht etwas anderes bestimmt ist und so-
fern nicht in diesen Anleihebedingungen
ausdricklich etwas anderes bestimmt ist.
Einer besonderen Benachrichtigung der
einzelnen Anleiheglaubiger bedarf es
nicht.

Rang; Aufrechnungsverbot
Rang der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen begrinden
unmittelbare, unbedingte, nachrangige
und unbesicherte Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit
samtlichen anderen nachrangigen Ver-
bindlichkeiten der Emittentin mindestens
in gleichem Rang stehen.

Im Falle der Liquidation, der Auflésung
oder der Insolvenz der Emittentin oder ei-
nes Vergleichsverfahrens oder eines an-
deren der Abwendung der Insolvenz der
Emittentin dienenden Verfahrens werden
Forderungen gegen die Emittentin aus
diesen Schuldverschreibungen erst nach
allen nicht nachrangigen Forderungen
und allen in 8 39 Abs. 1 Nr. 1 bis 5 InsO
bezeichneten Forderungen bedient, so-
weit zwingende gesetzliche Bestimmun-
gen nichts anderes vorschreiben.

Im Falle der Liquidation, der Auflésung
oder der Insolvenz der Emittentin oder ei-
nes Vergleichsverfahrens oder eines an-
deren, der Abwendung der Insolvenz der
Emittentin dienenden Verfahrens erfol-
gen Zahlungen auf die Schuldverschrei-
bungen so lange nicht, wie die Anspri-
che aller Glaubiger gegen die Emittentin
die gemal den vorstehenden Absétzen
den Ansprichen der Anleihegldubiger
vorgehen, nicht vollstandig erfillt sind.

Aufrechnungsverbot

Die Anleiheglaubiger sind nicht berech-
tigt, Forderungen aus den Schuldver-
schreibungen gegen mdagliche Forderun-
gen der Emittentin aufzurechnen. Die
Emittentin ist nicht berechtigt, Forderun-
gen gegenuber einem Anleiheglaubiger
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Issuer's website and/or in the Luxem-
burger Wort, unless otherwise provided by
law and unless expressly provided other-
wise in these Terms and Conditions. No
special notification of individual Notehold-
ers is required.

Ranking; Prohibition of set-off
Ranking of the Notes

The Notes establish direct, unconditional,
subordinated and unsecured liabilities of
the Issuer, which rank at least pari passu
with each other and with all other subordi-
nated liabilities of the Issuer.

In the event of liquidation, dissolution or in-
solvency of the Issuer or settlement pro-
ceedings or other proceedings serving to
avert the insolvency of the Issuer, claims
against the Issuer arising from these Notes
will only be satisfied after all unsubordi-
nated claims and all claims specified in
section 39 (1) no. 1to 5 InsO, unless man-
datory statutory provisions stipulate other-
wise.

In the event of liquidation, dissolution or in-
solvency of the Issuer or settlement pro-
ceedings or other proceedings serving to
avert the insolvency of the Issuer, pay-
ments on the Notes will not be made as
long as the claims of all creditors against
the Issuer that take precedence over the
claims of the Noteholders in accordance
with the preceding paragraphs have not
been fully satisfied.

Prohibition of set-off

The Noteholders are not authorized to off-
set claims from the Notes against possible
claims of the Issuer. The Issuer is not au-
thorized to offset claims against a
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gegen Verpflichtungen aus den Schuld-
verschreibungen aufzurechnen.

Verschiedenes
Anwendbares Recht

Form und Inhalt der Schuldverschreibun-
gen sowie sdmtliche sich aus diesen An-
leihebedingungen ergebenden Rechte
und Pflichten der Anleiheglaubiger und
der Emittentin bestimmen sich in jeder
Hinsicht nach dem Recht der Bundesre-
publik Deutschland.

Erfallungsort

Erfullungsort ist Wiesbaden, Deutsch-
land.

Gerichtsstand

Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkei-
ten aus den in diesen Anleihebedingun-
gen geregelten Angelegenheiten ist, so-
weit rechtlich zulassig und vorbehaltlich
Ziffer 12.4, Wiesbaden, Deutschland.

Gerichtsstand fir Entscheidung nach
dem Schuldverschreibungsgesetz

Fir Entscheidungen gemalR § 9 Abs. 2,
§ 13 Abs. 3 und § 18 Abs. 2 SchVG ist
gemalR § 9 Abs. 3 SchVG das Amtsge-
richt Wiesbaden zustandig. Fur Entschei-
dungen Uber die Anfechtung von Be-
schliissen der Anleiheglaubiger ist ge-
manR § 20 Abs. 3 SchVG das Landgericht
Wiesbaden ausschliel3lich zustandig.

Geltendmachung von Anspriichen

Jeder Anleiheglaubiger kann in Rechts-
streitigkeiten gegen die Emittentin oder in
Rechtsstreitigkeiten, an denen der Anlei-
heglaubiger und die Emittentin beteiligt
sind, im eigenen Namen seine Rechte
aus den von ihm gehaltenen Schuldver-
schreibungen geltend machen, unter
Vorlage einer Bescheinigung seiner De-
potbank, die (i) den vollen Namen und die
volle Anschrift des Anleiheglaubigers
enthalt und (ii) den Gesamtnennbetrag
der Schuldverschreibungen angibt, die
am Tag der Ausstellung der
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Noteholder against obligations arising
from the Notes.

Miscellaneous
Applicable law

Form and content of the Notes and all
rights and obligations of the Noteholders
and the Issuer arising from these Terms
and Conditions shall be governed in all re-
spects by the law of the Federal Republic
of Germany.

Place of performance

Place of performance is Wiesbaden, Ger-
many.

Place of jurisdiction

Place of Jurisdiction for all legal disputes
arising from matters regulated in these
Terms and Conditions shall be Wiesba-
den, Germany, to the extent legally per-
missible and subject to Section 12.4.

Place of jurisdiction for decisions un-
der the SchVG

For decisions pursuant to section 9 (2),
section 13 (3) and section 18 (2) SchVG,
the Local Court of Wiesbaden has jurisdic-
tion pursuant to section 9 (3) SchVG. Pur-
suant to section 20 (3) SchVG, the District
Court of Wiesbaden has Exclusive jurisdic-
tion for decisions on the contestation of
Noteholder resolutions.

Assertion of claims

In legal disputes against the Issuer or in le-
gal disputes in which the Noteholder and
the Issuer are involved, each Noteholder
may assert his or her rights arising from
the Notes held by him or her in his or her
own name, by submitting a certificate from
his or her custodian bank, which (i) con-
tains the full name and address of the
Noteholder and (ii) states the total nominal
amount of the Notes credited to the Note-
holder’s securities account with this custo-
dian bank on the date of issue of the certif-
icate. For the purposes of the above
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Bescheinigung dem bei dieser Depot-
bank bestehenden Depot des Anlei-
heglaubigers gutgeschrieben sind. Im
Sinne der vorstehenden Bestimmungen
ist ,Depotbank® eine Bank oder sonsti-
ges Finanzinstitut (einschlie8lich Clear-
stream Frankfurt, Clearstream Luxem-
burg und Euroclear), die bzw. das eine
Genehmigung fur das Wertpapier-Depot-
geschaft hat und bei dem der Anleihe-
glaubiger Schuldverschreibungen im De-
pot verwahren l&sst.

Vorlegungsfrist

Die in 8801 Abs.1 Satz 1 BGB be-
stimmte Vorlegungsfrist wird fir die
Schuldverschreibungen auf zehn Jahre
verkurzt (,Vorlegungsfrist®). Erfolgt die
Vorlegung, so verjahrt der Anspruch in
zwei Jahren von dem Ende der Vorle-
gungsfrist an. Erfolgt die Vorlegung nicht,
erlischt der Anspruch mit dem Ablauf der
Vorlegungsfrist.

Salvatorische Klausel

Sollten einzelne Bestimmungen dieser
Anleihebedingungen ganz oder teilweise
unwirksam oder nicht durchsetzbar sein
oder unwirksam oder nicht durchsetzbar
werden, so wird hierdurch die Wirksam-
keit oder die Durchsetzbarkeit der Ubri-
gen Bestimmungen nicht berthrt. An-
stelle der unwirksamen bzw. nicht durch-
setzbaren Bestimmung soll, soweit recht-
lich moglich, eine dem Sinn und wirt-
schaftlichen Zweck dieser Anleihebedin-
gungen zum Zeitpunkt der Begebung der
Schuldverschreibungen entsprechende
Regelung gelten. Unter Umstanden, un-
ter denen sich diese Anleihebedingun-
gen als unvollstandig erweisen, soll eine
erganzende Auslegung, die dem Sinn
und Zweck dieser Anleihebedingungen
entspricht, unter angemessener Bertick-
sichtigung der berechtigten Interessen
der beteiligten Parteien erfolgen.

Sprachfassung

Die deutsche Version der Anleihebedin-
gungen ist allein rechtsverbindlich. Die
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provisions, "Custodian Bank" means a
bank or other financial institution (including
Clearstream Frankfurt, Clearstream Lux-
embourg and Euroclear) which is author-
ized for securities custody business and
with which the Noteholder has Notes held
in custody.

Submission Period

The submission period stated in sec-
tion 801 (1) sentence 1 BGB for the Notes
is reduced to ten years ("Submission Pe-
riod"). In the case of submission, the claim
expires two years after the end of the Sub-
mission Period. If no submission occurs,
the entitlement expires upon expiration of
the Submission Period.

Severability Clause

Should individual provisions of these
Terms and Conditions be or become inva-
lid or unenforceable in whole or in part, this
shall not affect the validity or enforceability
of the remaining provisions. The invalid or
unenforceable provision shall be replaced,
as far as legally possible, by a provision
that corresponds to the meaning and eco-
nomic purpose of these Terms and Condi-
tions at the time of issue of the Notes. In
circumstances in which these Terms and
Conditions prove to be incomplete, a sup-
plementary interpretation corresponding to
the meaning and purpose of these Terms
and Conditions shall be made, taking due
account of the legitimate interests of the
parties involved.

Language

The German version of the Terms and
Conditions is the solely legally binding



englische Fassung ist unverbindlich und version. The English translation is not
dient lediglich Informationszwecken. binding and for information purposes only.
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12.

VERWALTUNGS-, LEITUNGS- UND AUFSICHTSORGANE

12.1. Allgemeines

Die Organe der Emittentin sind der Vorstand, der Aufsichtsrat und die Hauptversammlung. Die
Aufgabenfelder dieser Organe sind im Aktiengesetz, in der Satzung und in den Geschaftsord-
nungen des Vorstands und des Aufsichtsrats geregelt.

Nach Wirksamkeit des Formwechsels (siehe Abschnitt 4.1) werden die Organe der Emittentin
die personlich haftende Gesellschafterin A&B Management (anstelle des Vorstands), der Auf-
sichtsrat und die Hauptversammlung sein. Die Ausgestaltung dieser Organe und deren Beset-
zung wird in Abschnitt 12.5 dargestellt.

12.2. Vorstand

12.2.1 Allgemeine Angaben zum Vorstand der ABO Wind AG

Der Vorstand besteht aus einer oder mehreren Personen. Der Aufsichtsrat bestellt die Vor-
standsmitglieder und bestimmt ihre Zahl. Er kann auch stellvertretende Vorstandsmitglieder
bestellen. Ist nur ein Vorstandsmitglied bestellt, vertritt dieses die Gesellschaft allein. Besteht
der Vorstand aus zwei oder mehr Mitgliedern, wird die Gesellschaft durch zwei Vorstandsmit-
glieder gemeinsam oder durch ein Vorstandsmitglied in Gemeinschaft mit einem Prokuristen
vertreten. Der Aufsichtsrat kann einzelnen oder allen Vorstandsmitgliedern das Recht einrau-
men, die Gesellschaft allein zu vertreten. Jeder Vorstand kann durch Beschluss des Aufsichts-
rates — soweit gesetzlich moglich — berechtigt werden, die Gesellschaft bei Vornahme von
Rechtsgeschaften als Vertreter eines Dritten uneingeschrankt zu vertreten.

Der Vorstand fihrt die Geschéafte der Gesellschaft nach MalRgabe des Gesetzes, der Satzung
und der Geschaftsordnung. Sind mehrere Vorstandsmitglieder bestellt, so tragen sie fir alle
Handlungen Gesamtverantwortung. Der Vorstand gibt sich mit Zustimmung des Aufsichtsrates
eine Geschéftsordnung. Das Recht des Aufsichtsrats, seinerseits eine Geschaftsordnung fur
den Vorstand zu erlassen, bleibt unberthrt. Die Geschéftsordnung fur den Vorstand regelt im
Rahmen des Gesetzes insbesondere, inwieweit die Filhrung der von der Gesellschaft betrie-
benen Geschafte durch einzelne Vorstandsmitglieder erfolgt oder inwieweit hierbei die ge-
meinschaftliche Mitwirkung mehrerer oder aller Vorstandsmitglieder erforderlich ist.

12.2.2 Derzeitige Mitglieder des Vorstands der ABO Wind AG

Der Vorstand der Gesellschaft besteht derzeit aus sechs Mitgliedern:

Name Stellung beim Emit- | Wichtigste Tatigkeiten neben der
tenten Tatigkeit bei der Emittentin, sofern
diese fir die Emittentin von Bedeu-
tung sind
Dr. Karsten Schlageter | Vorstandsmitglied Keine

(Geschaftsentwicklung
und Vorstandssprecher)

Dr. Jochen Ahn Vorstandsmitglied Vorstand der ABO Kraft & Warme AG,
(Geschaftsentwicklung) | Vorstand der ABO Pionier AG

Matthias Hollmann Vorstandsmitglied Keine
(Technik und Bau)
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Susanne von Mutius Vorstandsmitglied Keine
(Projektfinanzierung
und Vertrieb)

Alexander Reinicke Vorstandsmitglied Aufsichtsrat der ABO Pionier AG
(Finanzen)
Dr. Thomas Treiling Vorstandsmitglied Keine

(Projekt- und  Ge-
schéaftsentwicklung)

Die Mitglieder des Vorstands sind unter der Geschéftsadresse der Gesellschaft, Unter den
Eichen 7, 65195 Wiesbaden, erreichbar.

Mit Wirksamwerden des Formwechsels werden die derzeit amtierenden Vorstandsmitglieder
der Gesellschaft zu Geschéftsfiihrern der an die Stelle des Vorstands tretenden persoénlich
haftenden Gesellschafterin der Emittentin (siehe unter Abschnitt 12.5.1b)).

Dr. Karsten Schlageter
- Vorstandsmitglied (Geschéaftsentwicklung und Vorstandssprecher) -

Dr. Karsten Schlageter (Jahrgang 1973) ist Wirtschaftsingenieur, hat in Volkswirtschaft pro-
moviert und arbeitet seit 2013 bei der ABO Wind AG. Zunachst gestaltete er als Bereichsleiter
mafgeblich die internationale Geschaftsentwicklung mit. Seit Oktober 2018 gehort er dem
Vorstand an, seit 2022 fungiert er als Vorstandssprecher.

Vor seiner Zeit bei der ABO Wind AG baute Dr. Schlageter unter anderem fir EnBW das er-
neuerbare Energiegeschéatft in Peru auf und war in Unternehmensberatungen tatig.

Dr. Schlageter verantwortet die Aktivitaten in Spanien, Griechenland, Ungarn, Kanada, Kolum-
bien, Sudafrika, Tunesien und den Niederlanden sowie die internationalen Wasserstoffpro-
jekte. Er koordiniert die Unternehmensstrategie und beobachtet neue Méarkte.

Herr Dr. Schlageter wurde bis zum 31.12.2027 als Vorstandsmitglied der Gesellschaft bestellt.

Dr. Jochen Ahn
- Vorstandsmitglied (Geschaftsentwicklung) -

Der promovierte Physikochemiker Dr. Jochen Ahn (Jahrgang 1960) hat gemeinsam mit
Matthias Bockholt im Jahr 1996 die heutige ABO Wind AG gegriindet. Vor 1996 arbeitete Herr
Dr. Ahn beim Hessischen Umweltministerium und war mit der Forderung erneuerbarer Ener-
gien betraut.

Er verantwortet die Aktivitdten in Deutschland, Frankreich, Polen, Finnland, Argentinien, im
Vereinigten Kaonigreich, in der Republik Irland und in Tansania. Er ist im Vorstand ferner far
Energiemarkte, Wartungsgeschaft, Zukunftsenergien, IT und Offentlichkeitsarbeit zustandig.

Herr Dr. Ahn wurde bis zum 31. Dezember 2024 als Vorstandsmitglied der Gesellschaft be-
stellt. Er hat bereits angekiindigt, nicht fir eine weitere Amtszeit zur Verfiigung zu stehen.

Matthias Hollmann
- Vorstandsmitglied (Technik und Bau) -

Matthias Hollmann war 1996 der erste Mitarbeiter von ABO Wind und grundlegend am Aufbau
des Unternehmens beteiligt. Zunachst verantwortete er die Projektentwicklung und

123



Vertragsgestaltung, spéater den Aufbau erster Auslandstochter. Er wechselte nach vielen Jah-
ren als Bereichsleiter 2022 in den Vorstand.

Er verantwortet die Aktivitaten in Frankreich, Polen, Finnland, Argentinien, im Vereinigten Ko-
nigreich, in der Republik Irland und in Tansania. Er ist im Vorstand ferner flr Energiemarkte,
Wartungsgeschaft, Zukunftsenergien und Offentlichkeitsarbeit zustandig.

Herr Hollmann wurde bis zum 31.07.2025 als Vorstandsmitglied der Gesellschaft bestellt.

Susanne von Mutius
- Vorstandsmitglied (Projektfinanzierung und Vertrieb) -

Nach ihrem Berufseinstieg im Bankensektor (Projektfinanzierung und internationales Leasing)
sammelte Susanne von Mutius bei einem Hersteller von Solarmodulen erste Erfahrungen in
der Erneuerbare-Energien-Branche. Seit 2012 ist sie bei ABO Wind fur Projektfinanzierung
und Vertrieb in Deutschland und diversen Auslandsmaérkten verantwortlich; zunachst als Ab-
teilungs- dann als Bereichsleiterin. Seit August 2022 ist sie Teil des Vorstands von ABO Wind.

Frau von Mutius ist im Vorstand fur Vertrieb und Finanzierung der Projekte, den Kauf und
Verkauf von Projektrechten (M&A) sowie die kaufmannische Begleitung der Projektentwick-
lung zustandig.

Frau von Mutius wurde bis zum 31.07.2025 als Vorstandsmitglied der Gesellschaft bestellt.

Alexander Reinicke
- Vorstandsmitglied (Finanzen) -

Alexander Reinicke war zun&chst im Bankensektor tatig und hatte vor allem mit M&A, Microfi-
nance und Institutional Building zu tun. Seit 2006 ist er bei ABO Wind tatig. In seinen Anfangs-
jahren war er mit Projektfinanzierungen betraut. 2009 etablierte er das Controlling. Seit 2010
leitete er den Bereich Unternehmensfinanzierung, Finanz- und Rechnungswesen, Controlling
und Personal. 2022 wechselte er in den Vorstand.

Er verantwortet die Unternehmensfinanzierung, das Personal- und Rechnungswesen, das
Controlling, Steuern, Versicherungen, Liquiditatsplanung, Qualititsmanagement, Compliance,
ESG sowie Office- und Fuhrparkmanagement.

Herr Reinicke wurde bis zum 31.07.2025 als Vorstandsmitglied der Gesellschaft bestellt.

Dr. Thomas Treiling
- Vorstandsmitglied (Projekt- und Geschaftsentwicklung) -

Der promovierte Diplom-Geograph Dr. Thomas Treiling arbeitet seit 2009 bei ABO Wind, zu-
nachst als Projekt-, dann als Team- und Abteilungsleiter. Seit 2018 gehort er der Geschafts-
leitung an und verantwortet seither die fir den anhaltenden Erfolg des Unternehmens beson-
ders wichtige Entwicklung der Windkraft- und Photovoltaikprojekte in Deutschland. Herr Dr.
Treiling ist seit dem 1. April 2024 Mitglied des Vorstands.

Er verantwortet die Aktivitaten in Deutschland und ist fir die IT zustandig. Die Zustandigkeit
fur die Aktivitaten in Frankreich und fur den Bereich Energiemarkte gehen im Laufe der nachs-
ten Monate sukzessive von Dr. Jochen Ahn, der zum Jahresende aus dem Vorstand ausschei-
det, auf Dr. Thomas Treiling Uber.

Herr Dr. Treiling wurde bis zum 31.3.2027 als Vorstandsmitglied der Gesellschaft bestellt.
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12.3. Aufsichtsrat
12.3.1 Allgemeine Angaben zum Aufsichtsrat der ABO Wind AG

Der Aufsichtsrat besteht derzeit aus sechs Mitgliedern. Davon werden vier Mitglieder von der
Hauptversammlung und zwei Mitgliedern von den Arbeitnehmern nach den Bestimmungen
des Drittelbeteiligungsgesetzes (,DrittelbG*) gewahlt. Die Wahl der Aufsichtsrate erfolgt fur
die Zeit bis zur Beendigung der Hauptversammlung, die tUber die Entlastung fir das zweite
Geschaéftsjahr nach dem Beginn der Amtszeit beschlie3t. Das Geschéftsjahr, in dem die Amts-
zeit beginnt, wird nicht mitgerechnet. Die Amtszeit ist fur alle Mitglieder des Aufsichtsrats ein-
heitlich.

Der Aufsichtsrat hat die Aufgabe, die Geschaftsfuhrung durch den Vorstand zu tberwachen
und den Vorstand zu beraten. Der Aufsichtsrat ist fur die Bestellung und Abberufung der Vor-
standsmitglieder zustandig. Der Aufsichtsrat kann eine Geschaftsordnung fir den Vorstand
erlassen und hat zu bestimmen, dass bestimmte Arten von Geschéften des Vorstands nur mit
seiner Zustimmung vorgenommen werden dirfen. Weitere wichtige Aufgaben des Aufsichts-
rats sind die Prufung sowie Billigung und damit Feststellung des Jahresabschlusses der Ge-
sellschaft. Zudem vertritt der Aufsichtsrat die Gesellschaft gerichtlich und auf3ergerichtlich ge-
genlber den Vorstandsmitgliedern und ist fiir den Abschluss der Anstellungsvertrage der Ge-
sellschaft mit den Vorstandsmitgliedern zustandig.

12.3.2 Derzeitige Mitglieder des Aufsichtsrats der ABO Wind AG

Der Aufsichtsrat der ABO Wind AG setzt sich derzeit aus den folgenden sechs Mitgliedern
zusammen, von denen zwei Arbeitnehmervertreter gemaf dem Drittelbeteiligungsgesetz sind:

Name Stellung beim Emit- | Wichtigste Tatigkeiten neben der
tenten Tatigkeit bei der Emittentin, sofern
diese fur die Emittentin von Bedeu-

tung sind

Dr. Alexander Thomas | Aufsichtsratsvorsitzen- | Partner der Rechtsanwaltskanzlei
der GSK Stockmann

Dr. Daniel Duben Aufsichtsratsmitglied Keine
(Arbeitnehmervertreter
geman Drittelbeteili-
gungsgesetz)

Martin Giehl Aufsichtsratsmitglied o Mitglied des Vorstands der
Mainova AG, Frankfurt am Main,

o Mitglied des Gesellschafteraus-
schusses der Biomasse-Kraft-
werk Fechenheim GmbH, Frank-
furt am Main,

o Mitglied des Aufsichtsrats der Ei-
senacher Versorgungs-Betriebe
GmbH, Eisenach,
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) Mitglied des Aufsichtsrats der
Gasversorgung Offenbach
GmbH, Offenbach am Main,

o Mitglied des Konsortialaus-
schusses des Gemeinschafts-
kraftwerk Bremen GmbH & Co.
KG, Bremen,

. Mitglied des Aufsichtsrats der
Hanau Netz GmbH, Hanau,

o Mitglied des Aufsichtsrats der
KWS Energy Knowledge eG, Es-
sen,

o Mitglied des Aufsichtsrats der
Stadtwerke Hanau GmbH, Ha-
nau, sowie

) Mitglied des Finanz- und Gesell-
schafterausschusses der Thiga
Holding GmbH & Co. KGaA,

Munchen.
Natalie Hahner Aufsichtsratsmitglied Keine
(Arbeitnehmervertrete-
rin gemal Drittelbeteili-
gungsgesetz)
Eveline Lemke Aufsichtsratsmitglied Keine
Maike Schmidt Aufsichtsratsmitglied ° Vorsitzende des Klima-Sachver-

standigenrats der Landesregie-
rung Baden-Wirttemberg,

o Mitglied im Beirat des Kompe-
tenzzentrums Naturschutz und
Energiewende (KNE).

Die Aufsichtsratsmitglieder sind unter der Geschéaftsanschrift der Gesellschaft, Unter den Ei-
chen 7, 65195 Wiesbaden, erreichbar.

Die derzeit amtierenden Aufsichtsratsmitglieder der Gesellschaft bleiben auch nach Wirksam-
werden des Formwechsels im Amt.

Dr. Alexander Thomas
- Aufsichtsratsvorsitzender -

Rechtsanwalt Dr. Alexander Thomas (Jahrgang 1973) ist auf die aktien- und kapitalmarktrecht-
liche Beratung spezialisiert. Seit Dezember 2022 ist er Partner der Kanzlei GSK Stockmann.
Zuvor war er mehre Jahre Partner bei der Kanzlei Pinsent Masons. Er ist seit April 2023 Mit-
glied und seit Mai 2023 Vorsitzender des Aufsichtsrats der ABO Wind AG.
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Im Oktober 2023 verlangerte die Hauptversammlung die Amtszeit von Herrn Dr. Thomas als
Aufsichtsratsmitglied bis zur Beendigung der Hauptversammlung, die tber die Entlastung fur
das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2025 beschliel3t.

Dr. Daniel Duben
- Aufsichtsratsmitglied -

Herr Dr. Daniel Duben (Jahrgang 1985) hat Politikwissenschaft studiert und zu Strategien ge-
gen Rechtsextremismus im FulRballstadion promoviert. Er arbeitet seit 2016 in der Kommuni-
kationsabteilung der ABO Wind — mittlerweile als Teamleiter. Herr Dr. Duben gehort seit Marz
2024 dem Aufsichtsrat der ABO Wind AG an.

Im September 2023 wurde er gemal DrittelbG bis zur Beendigung der Hauptversammlung,
die Uber die Entlastung fir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2025 beschliel3t, als Arbeit-
nehmervertreter in den Aufsichtsrat gewahlt.

Martin Giehl
- Aufsichtsratsmitglied -

Der Diplom-Ingenieur fur Maschinenbau (Jahrgang 1971) ist Mitglied des Vorstands der Frank-
furter Mainova AG, die ca. 10,5 % der Aktien der ABO Wind-Aktien hélt. Herr Giehl war bereits
von April 2022 bis Oktober 2023 Aufsichtsratsmitglied und gehdrt dem Aufsichtsrat der ABO
Wind AG seit Marz 2024 wieder an.

Die auf3erordentliche Hauptversammlung vom 27. Oktober 2023 bestellte Herrn Giehl fir die
Zeit ab Eintragung des Formwechsels in das Handelsregister bis zur Beendigung der Haupt-
versammlung, die Uber die Entlastung fur das zweite Geschaftsjahr nach dem Beginn der
Amtszeit beschlie3t. Das Geschéftsjahr, in dem die Amtszeit beginnt, wird nicht mitgerechnet.

Natalie Hahner
- Aufsichtsratsmitglied -

Die Betriebswirtin und Politikwissenschaftlerin Natalie Hahner (Jahrgang 1988) arbeitet seit
2014 bei ABO Wind. Zunachst war sie in der Abteilung Investorenbetreuung und Offentlich-
keitsarbeit tatig. Seit 2017 ist sie fir die Finanzierung und den Vertrieb deutscher Wind-, Pho-
tovoltaik- und Hybridprojekte zustandig. Seit Mitte 2021 leitet sie ein Team. Frau Hahner ge-
hort seit Dezember 2023 dem Aufsichtsrat der ABO Wind AG an.

Im September 2023 wurde sie gemal DrittelbG bis zur Beendigung der Hauptversammlung,
die Uber die Entlastung fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2025 beschliel3t, als Arbeit-
nehmervertreterin in den Aufsichtsrat gewabhit.

Eveline Lemke
- Aufsichtsratsmitglied -

Die gelernte Kauffrau Eveline Lemke (Jahrgang 1964) engagierte sich viele Jahre in der rhein-
land-pfalzischen Landespolitik. Von 2006 bis 2011 war sie Vorstandssprecherin von Bindnis
90/Die GRUNEN. Zwischen 2011 und 2016 wirkte sie als Stellvertretende Ministerprasidentin
sowie Ministerin fur Wirtschaft, Klimaschutz, Energie und Landesplanung. Von Méarz 2016 bis
Mérz 2017 war sie Abgeordnete im Landtag von Rheinland-Pfalz. Im Januar 2017 wurde sie
zur Prasidentin der Karlshochschule International University in Karlsruhe bestellt und blieb dies
bis zum Juni 2017. Im November 2017 griindete sie die Eveline Lemke Sustainability and Cir-
cular Economic Consulting, deren Geschéftsfiihrerin sie ist. Seit Juni 2017 gehort sie dem
Aufsichtsrat der ABO Wind AG an.
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Im Oktober 2023 verlangerte die Hauptversammlung Frau Lemkes Amtszeit als Aufsichtsrats-
mitglied bis zur Beendigung der Hauptversammlung, die Uber die Entlastung fir das Ge-
schaftsjahr zum 31. Dezember 2025 beschliel3t.

Maike Schmidt
- Aufsichtsratsmitglied -

Maike Schmidt (Jahrgang 1979) hat Wirtschaftsingenieurwesen mit Schwerpunkt Energie- und
Umweltmanagement an der Universitat Flensburg studiert und 2003 als Dipl.-Wirtsch.Ing. ab-
geschlossen. Seit 2006 ist sie als wissenschaftliche Mitarbeiterin am Zentrum fir Sonnenener-
gie- und Wasserstoff-Forschung Baden-Wirttemberg (ZSW) im Fachgebiet ,Systemanalyse”
tatig mit folgenden Themenschwerpunkten:

° Potenzial- und Marktanalysen zu Erneuerbaren Energien, Wasserstofftechnologien und
neuen Mobilitatsldsungen

° Entwicklung und Analyse von Energie- und Klimaschutzszenarien
. Energie- und klimapolitisches Monitoring
o Politikberatung

Seit 2014 leitet sie zudem das Fachgebiet Systemanalyse des ZSW. Sie ist verantwortlich fur
25 Mitarbeiter in drei Teams: ,Strategische Systemanalyse und Politikberatung®, ,,Simulation
und Optimierung® und ,Windenergie“. Frau Schmidt war bereits von 2019 bis Oktober 2023
Aufsichtsratsmitglied und gehdrt dem Aufsichtsrat der ABO Wind AG seit Marz 2024 wieder
an.

Die aul3erordentliche Hauptversammlung vom 27. Oktober 2023 bestellte Frau Schmidt fir die
Zeit ab Eintragung des Formwechsels in das Handelsregister bis zur Beendigung der Haupt-
versammlung, die Uber die Entlastung flr das zweite Geschaftsjahr nach dem Beginn der
Amtszeit beschlie3t. Das Geschéftsjahr, in dem die Amtszeit beginnt, wird nicht mitgerechnet.

Hauptversammlung

Die Hauptversammlung dient der gemeinschaftlichen Willensbildung der Aktionare in den An-
gelegenheiten der Gesellschaft. Innerhalb der ersten acht Monate eines Geschaftsjahres fin-
det die ordentliche Hauptversammlung statt.

Die Hauptversammlung beschliel3t insbesondere tber die Entlastung des Vorstands und des
Aufsichtsrats, die Gewinnverwendung und die Wahl des Abschlussprtifers (ordentliche Haupt-
versammlung). Weitere wichtige Aufgaben der Hauptversammlung sind die die Wahl der Mit-
glieder des Aufsichtsrats und die Beschlussfassung tber Satzungsanderungen, MalRnahmen
der Kapitalbeschaffung und der Kapitalherabsetzung sowie Umwandlungsmal3nahmen. Die
Beschlisse der Hauptversammlung werden, soweit nicht zwingende Vorschriften des Aktien-
gesetzes etwas Abweichendes bestimmen, mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen
gefasst. Dabei gewahrt jede Aktie eine Stimme.
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12.5. Organe der Emittentin nach Wirksamwerden des Formwechsels

125.1 Kunftige personlich haftende Gesellschafterin der Emittentin

a)

b)

Allgemeine Angaben zur kinftigen persdnlich haftenden Gesellschafterin

Mit Wirksamkeit des Formwechsels wird die Emittentin Gber keinen Vorstand mehr verflgen.
An seine Stelle wird aufgrund satzungsmafiger Bestimmung die Ahn & Bockholt Management
GmbH, Unter den Eichen 7, 65195 Wiesbaden, Deutschland (,A&B Management®), als per-
sonlich haftende Gesellschafterin der KGaA die Geschafte der Emittentin fihren.

Unternehmensgegenstand der A&B Management ist die Ubernahme der personlichen Haftung
und der Geschéftsfihrung als personlich haftende Gesellschafterin der ABO Energy GmbH &
Co. KGaA mit dem Sitz in Wiesbaden, die Férderung des Unternehmenszwecks der vorge-
nannten Kommanditgesellschaft auf Aktien innerhalb ihres Unternehmensgegenstandes so-
wie die Erbringung von betriebswirtschaftlichen Aufgaben und Dienstleistungen fiir die vorge-
nannte Kommanditgesellschaft.

Da die A&B Management selbst eine juristische Person ist, werden die Geschéfte der Emit-
tentin nach dem Formwechsel faktisch durch die Geschéftsfihrer der A&B Management ge-
fuhrt werden. Die A&B Management hat einen oder mehrere Geschaftsfuhrer, die durch die
Gesellschafterversammlung der A&B Management bestellt und abberufen werden.

Eine zeitliche Beschrankung der Amtszeit der personlich haftenden Gesellschafter als Lei-
tungs- und Geschéftsfiihrungsorgan der KGaA oder deren Abberufung durch den Aufsichtsrat
oder die Hauptversammlung ist nicht vorgesehen. Die A&B Management kann als personlich
haftende Gesellschafterin jedoch aus der Gesellschaft ausscheiden, ausgeschlossen werden
oder im Rahmen von Satzungsregelungen ausscheiden.

Der A&B Management obliegt die Geschéftsfihrung der Emittentin. Sie fuhrt die Geschéfte
der Gesellschaft nach den Bestimmungen des Gesetzes und der Satzung der Emittentin. Eine
Geschéftsordnung fiir die Geschaftsfihrung kann nach dem Formwechsel nur noch in der Sat-
zung durch die Hauptversammlung mit Zustimmung der A&B Management erlassen werden
Die Geschaftsfiihrungsbefugnis der A&B Management umfasst auch au3ergewéhnliche Ge-
schéaftsfilhrungsmaflnahmen. Das Widerspruchsrecht der Kommanditaktionédre in der Haupt-
versammlung zu aulRergewohnlichen GeschéftsfuhrungsmalRnahmen nach § 164 Satz 1 HGB
ist ausgeschlossen, jedoch steht insoweit dem Aufsichtsrat ein Widerspruchsrecht zu. Die Ge-
schéftsfiihrer haben die Geschéfte der A&B Management nach den Bestimmungen des Ge-
setzes, des Gesellschaftsvertrags der A&B Management und der Dienstvertrage zu fihren.
Die Gesellschafterversammlung der A&B Management kann zudem eine bindende Geschéfts-
ordnung fur die Geschéftsfihrer festlegen. Alle Giber den gewohnlichen Geschéftsbetrieb hin-
ausgehenden MaRRnahmen dirfen die Geschéftsfilhrer der A&B Management nur aufgrund
eines vorherigen Gesellschafterbeschlusses vornehmen. Durch den entsprechenden Be-
schluss kénnen die zustimmungspflichtigen MalRnahmen naher bestimmt werden.

Die Gesellschaft wird durch die A&B Management vertreten. Die A&B wird im Falle von meh-
reren Geschéftsfuhrern durch zwei Geschéftsfihrer oder durch einen Geschaftsfihrer in Ge-
meinschaft mit einem Prokuristen vertreten. Ist nur ein Geschéftsfuhrer bestellt, vertritt dieser
die A&B Management alleine. Allen oder einzelnen Geschaftsfiihrern der A&B Management
kann durch Gesellschafterbeschluss eine Einzelvertretungsbefugnis und eine Befreiung von
den Beschrankungen des § 181 BGB (Verbot des Insichgeschéfts und der Mehrfachvertre-
tung) erteilt werden. Fir die Vertretung der Emittentin sind die Geschaftsfihrer der A&B Ma-
nagement von dem Mehrfachvertretungsverbot des § 181 2. Alt. BGB befreit.

Geschaftsfuhrer der kiinftigen persdnlich haftenden Gesellschafterin
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Zum Datum des Prospekts ist das ehemalige Vorstandsmitglied der Gesellschaft, Herr
Matthias Bockholt, einziger Geschéftsfuhrer der A&B Management. Mit Wirksamwerden des
Formwechsels wird Herr Bockholt als Geschaftsfuhrer ausscheiden und werden die derzeit
amtierenden Vorstandsmitglieder der Gesellschaft (siehe unter Abschnitt 12.2.2) zu Ge-
schaftsfiihrern der A&B Management. Es ergeben sich durch den Formwechsel mithin keine
personellen Veranderungen auf der Leitungsebene der Emittentin.

12.5.2 Kunftiger Aufsichtsrat der Emittentin

a)

b)

Allgemeine Angaben zum kinftigen Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat wird auch nach dem Formwechsel die Aufgabe haben, die Geschaftsfihrung,
kunftig also die personlich haftende Gesellschafterin A&B Management, im Rahmen seiner
Kompetenzen zu Uberwachen und zu beraten.

Der Aufsichtsrat wird auch kiinftig aus sechs Mitgliedern bestehen, wovon vier Mitglieder von
den Kommanditaktionaren nach den Vorschriften des AktG und zwei Mitglieder von den Ar-
beitnehmern nach den Bestimmungen des DrittelbG gewahlt werden. Die Amtszeit lauft jedoch
— vorbehaltlich einer abweichenden Beschlussfassung der Kommanditaktiondre — bis zur Be-
endigung der Hauptversammlung, die tUber die Entlastung fir das vierte (derzeit: das zweite)
Geschaéftsjahr nach dem Beginn der Amtszeit beschliel3t. Auch kinftig wird das Geschaftsjahr,
in dem die Amtszeit beginnt, wird nicht mitgerechnet.

Die Kompetenzen des zukiinftigen Aufsichtsrats der Emittentin unterliegen einigen rechtsform-
bedingten Anderungen. Insbesondere ist der Aufsichtsrat aufgrund der dauerhaften Rechts-
stellung der personlich haftenden Gesellschafterin nicht mehr fiir die Bestellung und Abberu-
fung der Geschéftsfihrung der Gesellschaft zustandig — dies erfolgt durch die Gesellschafter
der personlich haftenden Gesellschafterin A&B Management. Der kiinftige Aufsichtsrat wird
auch keinen Katalog von GeschaftsfiihrungsmalBnahmen aufstellen kénnen, bei denen die
personlich haftende Gesellschafterin die Zustimmung des Aufsichtsrats einholen misste. In
der kinftigen Satzung der Emittentin ist jedoch ein Widerspruchsrecht des Aufsichtsrats fir
auRBergewOhnliche GeschaftsfihrungsmalRnahmen vorgesehen. Eine weitere Besonderheit
gegenliber dem derzeitigen Aufsichtsrat wird sein, dass der Aufsichtsrat nach dem Formwech-
sel nicht mehr fur die Billigung und somit Feststellung des Jahresabschlusses zustandig ist.
Uber die Feststellung des Jahresabschlusses beschliet nach dem Formwechsel die Haupt-
versammlung mit Zustimmung der personlich haftenden Gesellschafterin. Jedoch hat der kiinf-
tige Aufsichtsrat weiterhin die Aufstellung des Jahresabschlusses im Rahmen seiner Uberwa-
chungsfunktion zu Uberprifen. Nach dem Formwechsel vertritt der Aufsichtsrat die Gesamtheit
der Kommanditaktionare gegeniber der personlich haftenden Gesellschafterin und ist daher
auch fir den Abschluss einer gesonderten Vergtitungsvereinbarung zwischen der Gesellschaft
und der personlich haftenden Gesellschafterin zustandig.

Mitglieder des kinftigen Aufsichtsrats

Die derzeit amtierenden Aufsichtsratsmitglieder der Gesellschaft (siehe unter Ab-
schnitt 12.3.2) bleiben auch nach Wirksamwerden des Formwechsels im Amt.

12.5.3 Kunftige Hauptversammlung der Emittentin

Die Hauptversammlung ist wie bei einer Aktiengesellschaft das Entscheidungsgremium der
Kommanditaktiondre der KGaA. Uber die in Abschnitt 12.4 genannten Aufgaben hinaus (mit
der Abweichung, dass nicht mehr Gber die Entlastung der Vorstands, sondern der persénlich
haftenden Gesellschafterin beschlossen wird) obliegt der Hauptversammlung nach dem Form-
wechsel — anders als in der Aktiengesellschaft, bei der im Regelfall der Aufsichtsrat den Jah-
resabschluss feststellt — die alleinige Kompetenz, Uber die Feststellung des
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Jahresabschlusses zu entscheiden. Dieser Beschluss bedarf der Zustimmung der perséonlich
haftenden Gesellschafterin. Grundlagengeschafte, fir die auch bislang ein Beschluss der
Hauptversammlung zwingend vorgeschrieben ist, bedirfen nach dem Formwechsel der Zu-
stimmung der Kommanditaktionare. Dies betrifft insbesondere Geschafte, die das Grundkapi-
tal verandern, oder Umwandlungsmafl3nahmen, fir die das Umwandlungsgesetz zwingend
Hauptversammlungsbeschliisse vorsieht. Derartige Beschliisse bedirfen ebenfalls der Zu-
stimmung der personlich haftenden Gesellschafterin. Die Beschlussfassung in der Hauptver-
sammlung der KGaA erfolgt wie bei der Aktiengesellschaft grundsatzlich mit der einfachen
Mehrheit der abgegeben Stimmen, wobei weiterhin jede Aktie eine Stimme gewahrt. Die per-
sonlich haftende Gesellschafterin wird nach dem Formwechsel keine Kapitalbeteiligung an der
Emittentin halten und somit Gber keine Stimmrechte verfligen.

Potenzielle Interessenkonflikte

Wesentliche Verflechtungstatbesténde in rechtlicher, wirtschaftlicher und/oder personeller Art
bestehen wie nachfolgend dargestellt:

Das Vorstandsmitglieder Dr. Jochen Ahn, Dr. Karsten Schlageter, Dr. Thomas Treiling und
Matthias Hollmann halten die aus folgender Tabelle ersichtliche Zahl an Aktien an der Gesell-
schaft:

Aktionar Anzahl Aktien
Dr. JOChen ANN ..o 201.700
Dr. Karsten SChIAQETET .........uuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 1.029
Dr. ThOMAS TTIlING.....uuueuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiie bbb eeeneenene 665
Matthias HOlManm ... e 390

Als Aktionare sind sie an einer moglichst hohen Dividendenausschiittung bei der Emittentin
interessiert, wahrend es im Interesse der Emittentin liegen kdonnte, das Kapital in der Gesell-
schaft zu halten.

Darlber hinaus bestehen bei den unter den Abschnitten 12.2, 12.3 und 12.5.2b) genannten

Personen keine weiteren potenziellen Interessenkonflikte zwischen den privaten Interessen
und ihren Verpflichtungen gegentiber der Emittentin.
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13.

HAUPTAKTIONARE

13.1. Aktionarsstruktur

Die sich nach Kenntnis der Gesellschaft ergebende Aktionarsstruktur ist aus folgender Tabelle
ersichtlich:

Aktionar Anz_ahl GﬁJnntg;!aaE)rir}[al
Aktien in %

MAINOVA AG ..ot e e e eans 970.942 ca. 10,5
TIM AN e 672.300 ca. 7,3
SOfIA AN e 673.350 ca. 7,3
JUAith ANN e 672.800 ca. 7,3
SiMON BOCKNOIE......coveiiiiiiiee e 628.098 ca. 6,8
Julian BOCKNOI . .....oeeeeeeee e 628.098 ca. 6,8
Pia BOCKNOIt. ... ceeieeieeee e 628.098 ca. 6,8
Petra BOCKNOIL. ......cccneeeeee e 324.190 ca. 3,5
Dr. JOChEeN AN ... 201.700 ca. 2,2
Matthias BOCKNOIt..........ccuvveeiiiii e, 190.619 ca. 2,1
Gabriele Fischer-ANN ..., 185.000 ca. 2,0
Enkraft-Gruppe 465.000 ca. 5,0
Freefloat™ ... 2.982.398 ca. 32,34
Gesamtaktienanzahl .........ooveevviiiieeeee e, 9.220.893 100,00

* Dr. Jochen Ahn ist Vorstandsmitglied der Emittentin.

* Dem Freefloat geméafR den Bestimmungen in Ziff. 2.3 des Leitfadens zu den Aktienindizes der Deutsche

Borse AG in der zuletzt veroffentlichten Version 11.3.0 vom 3. August 2022 sind die Aktien von allen Aktio-
naren zuzurechnen, die jeweils weniger als 5 % des Grundkapitals der Emittentin halten.

Sowohl Herr Dr. Ahn als auch Herr Matthias Bockholt haben in den von den historischen Fi-
nanzinformationen abgedeckten Zeitraum das Stimmrecht nicht nur in Bezug auf die eigenen
gehaltenen Aktien an der Emittentin ausgeubt, sondern aufgrund entsprechender Vollmachten
die Stimmrechte auch fir samtliche Mitglieder der jeweiligen Familien, die Aktien an der Emit-
tentin halten. Insgesamt verfugten Herr Dr. Ahn als auch Herr Matthias Bockholt auf den be-
treffenden Hauptversammlungen hiernach tber jeweils ca. 26 % der Stimmrechte. Sofern sich
die Anzahl der von Herrn Dr. Ahn und Herrn Bockholt wie auch die Anzahl der von den jewei-
ligen Familienmitgliedern gehaltenen Aktien an der Emittentin auch kinftig nicht ermafigt und
beide genannten Vorstandsmitglieder erneut wieder das Stimmrecht fiir sdmtliche Mitglieder
der jeweiligen Familien werden ausiiben kdnnen, wirden sowohl Herr Dr. Ahn als auch Herr
Bockholt jeweils Uber eine Anzahl von Stimmrechten verfiigen, mit der abhangig von der
Hauptversammlungsprasenz bestimmte Beschlussfassungen verhindert werden kénnen. Un-
ter den vorgenannten Annahmen wirden sie gemeinsam auch uber eine Anzahl von Stimm-
rechten verfligen, die abhangig von der Hauptversammlungsprasenz nicht nur fir die einfache
Mehrheit ausreichen kann, sondern auch fir Beschlussfassungen, die einer Dreiviertelmehr-
heit bedurfen. Bei Vorliegen der vorgenannten Voraussetzungen auf Hauptversammlungen
wurden hiernach Herr Dr. Ahn und Herr Bockholt zusammen die Emittentin beherrschen. So-
fern Herr Dr. Ahn und Herr Bockholt dagegen nicht wieder das Stimmrecht fur sdmtliche Mit-
glieder der jeweiligen Familien werden austiben kénnen, sondern nur das das Stimmrecht aus
ihren jeweils eigenen gehalten Aktien, bestiinde dagegen kein Beherrschungsverhéltnis in Be-
zug auf die Emittentin.
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13.2.

13.3.

Darlber hinaus bestehen keine unmittelbaren oder mittelbaren Beherrschungs- oder Beteili-
gungsverhaltnisse in Bezug auf die Emittentin.

Vereinbarung tiber die Anderung in der Beherrschung der Emittentin

Die Kontrolle Uber die Emittentin beruht ausschlie3lich auf dem Besitz der oben genannten
Aktien und der damit verbundenen Stimmrechte. Der Emittentin ist keine andere Form der
Kontrolle Gber die Emittentin als eine Beteiligung am Grundkapital der Emittentin bekannt.
Vereinbarungen, die zu einem spéateren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle der
Gesellschaft fuhren kénnen, sind der Emittentin nicht bekannt.

Aktionarsstruktur und Beherrschung nach Wirksamwerden des Formwechsels

Die derzeitigen Aktionare der ABO Wind AG werden nach dem Formwechsel zu Kommandit-
aktionaren. Das Umtauschverhaltnis der Aktien betragt 1:1. Die A&B Management wird der
Gesellschaft ohne Kapitalbeteiligung als personlich haftende Gesellschafterin beitreten und
damit keine stimmberechtigten Aktien halten. Jedoch werden die Aktionare Herr Dr. Jochen
Ahn und Herr Matthias Bockholt jeweils 50 % und damit insgesamt 100 % der Geschéftsanteile
und Stimmrechte an der A&B Management halten und so maf3geblichen Einfluss auf die Ge-
schaftsleitung der Gesellschaft ausiiben konnen.
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14. FINANZINFORMATIONEN
Zwischeninhaltsverzeichnis

14.1 Konzernjahresabschluss des ABO Wind-Konzerns nach HGB fir das S. 135
Geschaéftsjahr 2022 (gepriift)

14.2 Konzernjahresabschluss des ABO Wind-Konzerns nach HGB fir das  S. 159
Geschaftsjahr 2023 (gepruft)
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14.1. Konzernjahresabschluss des ABO Wind-Konzerns nach HGB
fir das Geschéftsjahr 2022 (geprift)

Der Konzernjahresabschluss wurde nach den nationalen Rechnungslegungsstandards des
HGB erstellt.

Konzernbilanz zum 31.12.2022

in EUR tausend 2022 2021
F N N ] P Yo T=aY 2= o 4 o Yo = o S 13.642 14.451
I. Immaterielle Vermdgensgegenstande ........ccccevvviieeiniiie e 1.574 1.474

1. Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und

WV BTN . . 924 744
2. Geschafts- oder FIrmenWert ..........c.vvviiiiei i 465 541
3. Geleistete ANZahIUNGEN.........uuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieieee e 185 189
[I. SACHANTAGEN ....oiiiiiiii e 9.042 7.234
1. Grundstucke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten..............c.coc.ee.... 420 321
2. Technische Anlagen und Maschinen............cccvevuieieiiiiieinieiiiiin, 470 636
3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattung..............ccceeeneee. 7.465 5.995
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau ............cccee oo, 687 282
I FINANZANTAGEN ..ottt 3.026 5.743
1. Anteile an verbundenen Unternehmen............ccccco i, 513 483
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen ..........ccccccvvvvvvnviinininininnnnn. 1.535 4.225
3. BeteiliQUNQEN ..o 460 460

4. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis
DESIENE ... 518 575
B. UMIaUfVEIMOGEN .....eeiiiiiieeee ettt 432.992 279.044
Y 0T ¢ - | (= PSR TPSR 124.152 133.019
1. Unfertige ErzeUgniSSe.......ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiite et 229.102 163.879
2. Fertige ErZEUQNISSE .....uuuuuuuiuiiriiiieiniuieieiernrernrnrnrsrnrnrnnnrernrsrsrnrsrnrnn.. 3.397 2.512
3. Geleistete ANZahIUNGEN..........uuiuiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiee e 17.212 11.827
4. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen..........cccccoovieiiniieiiniiee e -125.559 -45.199
Il. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande ..........ccccvvvvvvnnnns 212.990 115.869
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen..........cccoovveiiiiieneniinen. 26.502 10.860
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen ...........ccccccvvvvvviiviiinnnnns 172.743 89.998

3. Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis
DESIENT. ... ————————— - 149
4. Sonstige Vermogensgegenstande...........cccceeiviiiiiiiiie e 13.745 14.862
LTI =T g d o= T o 11T PR TPRP 8.775 11.684
1. Anteile an verbundenen Unternehmen...........ccccccov v, 4.000 9.139
2. SONStige WEerPAPIBIe .......ueeiiiie ettt 4.775 2.545
IV. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten .............cccoccceeenee. 87.075 18.472
C. Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten ... 1.176 699
D. AKLIVE [atente STEUEIN .....vviiiiee e e e rreee e e e 3.454 2.866
1271 =10 4 U T o ] 0 1= 2 PP 451.264 297.060
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in EUR tausend 2022 2021
PASSIVA
A, EIgenKapital .....ceeeiiee i 170.058 149.864
I. Gezeichnetes Kapital........ccouiiiiiiiiiiii e 9.221 9.221
[I. KonzernkapitalrlCKIAgen ........ccccuiiiiiiie e 45.490 45.490
lll. KonzerngewinnriCKIagen ........cccuuiiiiiee e 90.811 81.525
1. Gesetzliche RUCKIAGE .......cooiiiiiiiiiiiiie e 490 490
2. Andere GeWINNIUCKIAGEN........ccciiiiiiiiieee e 90.321 81.035
V. KonzernbilanZgeWinn ... 24.590 13.804
V. Nicht beherrschende Anteile .......ccccooviiiiiiiiii 36 41
VI. Eigenkapitaldifferenz aus der Wahrungsumrechnung ............ccccoco.e -90 -217
B. Mezzanine Kapital ..........cceeiiiiiiiiiiiiie e 13.412 13.669
C. RUckstellungen ..., 36.695 21.355
1. SteuerrlCKStellUNGEN ........oiiiiiiiii e 8.715 3.037
2. Sonstige RUCKSLEIUNGEN ..........uuuuiuiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieieiereieieierererererere. 27.980 18.318
D. VerbindlichKeIten ..o 229.705 112.171
Lo ANIEINE s 42.636 40.338
2. Verbindlichkeiten gegentber KreditinStituten .............ccccccvvvvvvvininininnnnn. 137.944 45.609
3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen..........ccccccoveveeeennee. 19.081 14.034
4. Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen .................... 4.682 2.949
5. Sonstige VerbindlichKeiten.............cooiiiiii e 25.362 9.241
E. Passiver Rechnungsabgrenzungsposten ........ccccceeeiiiii e, 1.394 1
Bilanzsumme 451.264 297.060
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Gewinn- und Verlustrechnung des Konzerns
vom 01.01. bis 31.12.2022

in EUR tausend 2022 2021
L. UMSALZEIOSE ....vveeeeiieiiie ettt ettt st e e st e e e snbaeeeean 231.658 127.109
2. Erhdhung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen ............ 76.434 60.346
3. Sonstige betriebliche Errage .......ccccoovoviviieiie e 5.111 5.141
4. MaterialaUfWand............ooiiiiiiii e -148.807 -78.280
a) Aufwendungen fur Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und fur bezogene
WVBIEIN .. -3.954 -2.745
b) Aufwendungen fir bezogene Leistungen .........ccccocvvveeiiiieieiiiiic e, -144.853 -75.535
5. Personalaufwand ... -77.730 -63.397
a) LOhNe UNd GENEIEN ........uuvuiiiiiiiiiiiiiiiiieieieieiaieieieieereee e rererernrerernrersrernnn -64.258 -52.295
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir Alters-
davon aus Altersversorgung: 479 (Vorjahr: 332) .......oocccivieeieeiininiiinnen, -13.472 -11.102
6. Abschreibung ..., -13.847 -8.031
a) auf immaterielle Vermdgensgegenstande des Anlagevermdgens und
SACNANIAGEN ... -3.001 -1.929
b) auf Vermdgensgegenstande des Umlaufvermdgens , soweit diese die
in der Kapitalgesellschaft tiblichen Abschreibungen tGberschreiten ...... -10.846 -6.102
7. Sonstige betriebliche Aufwendungen...........cccccoviiiiiiiiiei e -29.694 -20.440
8. ErtrAge aus Beteiligungen..........cccooiiiiii 1.036 13
9. Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage
davon aus verbundenen Unternehmen: 2.236 (Vorjahr: 769) .................... 2.551 938
10.Abschreibungen auf Finanzanlagen und Wertpapiere des Umlaufvermo-
(0] 01 PSP TSPPPPIIN -2.861 -255
11.Zinsen und ahnliche Aufwendungen
davon aus verbundenen Unternehmen: 769 (Vorjahr: 769) .........cccceeenee -5.613 -2.182
12.Steuern vom Einkommen und vom Ertrag.........ccceee oo, -13.031 -6.681
13.Ergebnis Nach SteUEIN ... 25.207 14.281
14.SONSHPE STEUEBIN...cciitiiie ittt e et e e e ee e -630 -471
15.KonzernjahrestberSChUSS ..o, 24.577 13.810
16.Nicht beherrschende ANtEIlE..........ccuvvieiiiie e 13 -6
A Qo] g 2= o 1= YT oY 24.590 13.804
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Konzernanhang fir das Geschéftsjahr 2022
l. Allgemeine Angaben

Der Konzernabschluss der ABO Wind AG, Wiesbaden (eingetragen beim Amtsgericht Wiesbaden,
HRB 12024) wird nach den Rechnungslegungsvorschriften fur Kapitalgesellschaften des Handels-
gesetzbuches (HGB) unter Beriicksichtigung des Aktiengesetzes (AG) aufgestellt.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren gem. 8 275 Abs. 2 HGB
aufgestellt.

Das Geschaftsjahr fir den Konzern entspricht dem Kalenderjahr.

Die ABO Wind AG ist aufgrund der Regelungen der 88 290 ff. HGB als Mutterunternehmen dazu
verpflichtet, einen Konzernabschluss aufzustellen.

Die Bilanzierung folgt dem Grundsatz der Stetigkeit nach MaRRgabe des § 246 Abs. 3 HGB bzw. des
§ 252 Abs. 1 Nr. 6 HGB.

Im Interesse einer besseren Klarheit und Ubersichtlichkeit werden die nach den gesetzlichen Vor-
schriften bei den Posten der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung anzubringenden Vermerke
ebenso wie die Vermerke, die wahlweise in der Bilanz bzw. Gewinn- und Verlustrechnung oder im
Anhang anzubringen sind, weitestgehend im Anhang aufgefihrt.

Il. Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss sind neben der Muttergesellschaft ABO Wind AG 16 (Vorjahr: 17) Toch-
terunternehmen einbezogen, auf die die ABO Wind AG unmittelbar oder mittelbar einen beherr-
schenden Einflussi. S. d. § 290 HGB ausuben kann.

Vollkonsolidiert wurden im Berichtsjahr nachfolgende Gesellschaften:

Gesellschaft Kapitalanteil
ABO Wind Betriebs GmbH, Wiesbaden, DEULSChIAN.............couuiiiiiiiiiii e 100%
ABO Wind Energias Renovables S.A., BUENOS Aires, ArgentiMiEN .........c.ueieiiiieiiiiie i aiiee et e e e sae e 94%
ABO Wind Espafia S.A.U., ValENCIA, SPANIEN ........eiiiiiiiieiiiie ettt ettt et e e et e e aabe e e bb e e e abbeeesnbeeeabaeaeas 100%
ABO Wind Ireland Ltd., DUBIIN, IHANG. .........coiii ettt et e e bb e e e anbe e e ateeee s 100%
ABO Wind Mezzanine GmbH & Co. KG, Wiesbaden, DeutsChland.............cccuiiiiiiiiiiiiieiiie et 100%
ABO Wind Mezzanine |l GmbH & Co. KG, Wiesbaden, Deutschland ..o 100%
ABO Wind N.I. Limited, Lisburn, GrofBBIItANNIEN ............eiiiiiiiiiiiie ettt et e e e e snbeeeareee s 100%
ABO Wind Oy, HelSinKi, FINMIANG. .........coouiiiiii ettt e ettt e e nbe e e bt e e e e bb e e e anbeeeabeeeeas 100%
ABO Wind SARL, TOUIOUSE, FIANKIEICK. ......ciiiiiiiiiii ettt e ettt e e et e e e anbeaeateeaeas 100%
ABO Wind Service GmbH, Heidesheim, DeULSChIANG .............couuiiiiiiiiiiii e 100%
ABO Wind UK Ltd., Falkirk, GroBBIIEANIMIEN ..........eiiiiiiiiiiie ettt e e e e e bbb e e e e e s anbe e e e e e e e sntnneeeeaeeans 100%
ABO Wind Hellas Energy S.A., Athen, GHEChenland .............cooiiiiiiiiiiiii e 100%
ABO Wind Hungary Kft, BUJAPESE, UNQAIN ..........eiiiiiiiiiiiiiiie ettt ettt e e e e et b e e e e e e ssnbn e e e e e e e snbnneeeeaeaans 100%
ABO Wind Polska Sp. Z. 0. 0, LOAZ, POIBN ........iiiiiiiiiii ettt ettt et e ettt e e b e e s snbeeeareea s 100%
ABO Wind Carthage SARL, TUNIS, TUNESIEN ........uiiiiiiiiiiiie ettt e e e e et ea e e e e e asbb b e e e e e e e s snbe s e e e e e e e snbnneeeeaeaaas 99%
ABO Wind Technik GmbH, Heidesheim, DEULSCNIANG ............coiiuiiiiiiiiiiiii e 100%

Entkonsolidiert wurde die Gesellschaft ABO Wind Biogas GmbH.
Nicht in den Konsolidierungskreis einbezogen wurden Anteile von Tochterunternehmen, die aus-

schlieBlich zum Zwecke ihrer Weiterverduf3erung (8 296 Abs. 1 Nr. 3 HGB) gehalten werden und
diejenigen Tochterunternehmen, die fur die Vermittlung eines den tatsachlichen Verhaltnissen
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entsprechenden Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage—auch insgesamt —von unterge-
ordneter Bedeutung sind (8 296 Abs. 2 HGB).

lll.  Konsolidierungsgrundsatze
Allgemeine Angaben

Die in die Konsolidierung einbezogenen Abschliisse werden nach einheitlichen Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden aufgestellt. Die Umrechnung von Abschliussen in fremder Wahrung erfolgt
nach der modifizierten Stichtagskursmethode.

Kapitalkonsolidierung

Die Kapitalkonsolidierung fur die bereits in Vorjahren vollkonsolidierten Gesellschaften erfolgt in An-
wendung des Art. 66 Abs. 3 5.4 EGHGB weiterhin nach der Buchwertmethode durch Verrechnung
der Anschaffungskosten der Beteiligung mit dem (anteiligen) Eigenkapital des Tochterunterneh-
mens.

Die Neubewertungsmethode findet fiir neu in den Konsolidierungskreis aufgenommene Gesellschaf-
ten Anwendung. Dabei werden die Anschaffungskosten der Anteile an Tochtergesellschaften mit
dem auf sie entfallenden Eigenkapital, bewertet zum Zeitwert im Zeitpunkt der Erstkonsolidierung,
verrechnet. Aus der Kapitalkonsolidierung resultierende aktive Unterschiedsbetrdge werden grund-
satzlich — nach Berlicksichtigung aufgedeckter stiller Reserven/stiller Lasten sowie darauf entfallen-
der latenter Steuern — als Geschéfts- und Firmenwert aktiviert.

Schuldenkonsolidierung

Im Rahmen der Schuldenkonsolidierung sind samtliche zwischen den in den Konzernabschluss ein-
bezogenen Unternehmen bestehenden Forderungen und Verbindlichkeiten gemafd § 303 Abs. 1
HGB aufgerechnet worden.

Aufwands- und Ertragskonsolidierung

Bei der Aufwands- und Ertragskonsolidierung gemaf § 305 Abs. 1 HGB wurden Ertrage aus Liefe-
rungen und Leistungen und andere Ertrage zwischen einbezogenen Unternehmen mit den korres-
pondierenden Aufwendungen konsolidiert. Gleiches gilt fir sonstige Zinsen und ahnliche Ertréage,
die mit entsprechenden Aufwendungen verrechnet wurden.

Zwischenergebniseliminierung

Entsprechend 8 304 Abs. 1 HGB sind Zwischenergebnisse aus dem konzerninternen Erwerb von
Vermodgensgegenstanden eliminiert worden.

IV. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
1. Bilanzierung und Bewertung der Aktivposten

Entgeltlich von Dritten erworbene immaterielle Vermdgensgegenstande des Anlagevermdgens
werden zu Anschaffungskosten aktiviert und ihrer voraussichtlichen Nutzungsdauer entsprechend
linear, im Zugangsjahr zeitanteilig, abgeschrieben. Dabei werden entgeltlich erworbene EDV-
Programme Uber eine betriebsgewohnliche Nutzungsdauer von drei Jahren abgeschrieben. Eine
Ausnahme bilden die EDV-Programme mit Anschaffungskosten unter EUR 800; diese werden sofort
in voller Hohe aufwandswirksam erfasst. Soweit die beizulegenden Werte einzelner immaterieller
Vermoégensgegenstdnde des Anlagevermdgens ihren Buchwert unterschreiten, werden zusatzlich
auRRerplanmafige Abschreibungen bei voraussichtlich dauernder Wertminderung vorgenommen.
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Der Zeitraum der planméaRigen linearen Abschreibung fur entgeltlich erworbene Geschafts- und Fir-
menwerte betragt 10 Jahre.

Sachanlagen sind mit den Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten abztglich planmafiger linearer
Abschreibungen bewertet. Die Abschreibungen auf Zugange des Sachanlagevermdgens erfolgen
grundsatzlich zeitanteilig. Der Zeitraum der planmé&Rigen linearen Abschreibung betragt 3 bis 15
Jahre. Soweit die beizulegenden Werte einzelner Vermodgensgegenstande ihren Buchwert unter-
schreiten, werden zusétzlich auRerplanmafige Abschreibungen bei voraussichtlich dauernder Wert-
minderung vorgenommen.

In Bezug auf die Bilanzierung geringwertiger Wirtschaftsguter wird handelsrechtlich die steuer-
rechtliche Regelung des 8§ 6 Abs. 2 EStG angewendet. Anschaffungs- oder Herstellungskosten von
abnutzbaren beweglichen Wirtschaftsgitern des Anlagevermdgens, die einer selbstéandigen Nut-
zung fahig sind, werden im Wirtschaftsjahr der Anschaffung, Herstellung oder Einlage in voller Hohe
als Betriebsausgaben erfasst, wenn die Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um ei-
nen darin enthaltenen Vorsteuerbetrag, flr das einzelne Wirtschaftsgut EUR 800 nicht Uibersteigen.

Bei den Finanzanlagen sind die Anteile an verbundenen Unternehmen und die Beteiligungen zu
Anschaffungskosten bewertet. Soweit die beizulegenden Werte einzelner Vermégensgegenstande
des Finanzanlagevermogens ihren Buchwert unterschreiten, werden zusétzlich auRerplanmafige
Abschreibungen bei voraussichtlich dauernder Wertminderung vorgenommen.

Ausleihungen sind grundsatzlich zum Nominalwert bilanziert.

Die unfertigen Leistungen und Erzeugnisse sind zu Herstellungskosten bewertet. Die Herstel-
lungskosten enthalten die aktivierungspflichtigen Bestandteile des § 255 Abs. 2 HGB. Des Weiteren
werden angemessene Teile der Verwaltungskosten sowie angemessene Aufwendungen fir soziale
Einrichtungen des Betriebs und fur freiwillige soziale Leistungen in die Herstellungskosten einbezo-
gen, soweit sie auf den Zeitraum der Herstellung entfallen. Zudem wurden nach § 255 Abs. 3 HGB
Fremdkapitalzinsen aktiviert, soweit sie auf die Herstellung von Vermégensgegenstanden und auf
den Zeitraum der Herstellung entfallen. In allen Fallen wurde verlustfrei bewertet, d.h. soweit die
voraussichtlichen Verkaufspreise abztiglich der bis zum Verkauf anfallenden Kosten zu einem nied-
rigeren beizulegenden Wert fiihren, wurden entsprechende Abwertungen vorgenommen.

Geleistete Anzahlungen auf Vorrate werden zum Nennwert angesetzt.

Erhaltene Anzahlungen werden zum Nennwert angesetzt, im Einklang mit 8 268 Abs. 5 HGB offen
von den Vorréten abgesetzt und um die darin enthaltene Umsatzsteuer vermindert (sog. Nettome-
thode).

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande werden mit dem Nennwert bzw. mit dem am
Bilanzstichtag beizulegenden niedrigeren Wert angesetzt. Bei Forderungen, deren Einbringlichkeit
mit erkennbaren Risiken behaftet ist, werden angemessene Wertabschlage vorgenommen; unein-
bringliche Forderungen werden abgeschrieben.

Die Wertpapiere des Umlaufvermégens sind mit den Anschaffungskosten oder den niedrigeren
Zeitwerten angesetzt.

Die flissigen Mittel sind zum Nennwert am Bilanzstichtag angesetzt.

Als aktive Rechnungsabgrenzungsposten sind Auszahlungen vor dem Abschlussstichtag ange-
setzt, soweit sie Aufwand fur einen bestimmten Zeitraum nach diesem Zeitpunkt darstellen.
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2. Bilanzierung und Bewertung der Passivposten

Das Gezeichnete Kapital wird zum Nennwert bilanziert. Die gesetzliche Ricklage wurde gemaf §
150 AktG gebildet.

Der Konzern weist gewéahrte Genussrechte in Ausibung des Wahlrechts des § 265 Abs. 5 HGB als
gesonderten Posten zwischen Eigen- und Fremdkapital aus. Die Bewertung erfolgt zum Nennwert.

Die Ruckstellungen wurden in Hohe des nach verntinftiger kaufmannischer Beurteilung notwendi-
gen Erfullungsbetrages angesetzt. Riickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
sind mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen
sieben Geschaftsjahre abgezinst.

Die Verbindlichkeiten sind zu ihrem Erflllungsbetrag angesetzt.
Fremdwahrungsumrechnung

Geschéftsvorfalle in fremder Wahrung werden grundsétzlich mit dem Kurs zum Zeitpunkt der Trans-
aktion erfasst. Zum Bilanzstichtag offene Forderungen oder Verbindlichkeiten aus solchen Transak-
tionen werden wie folgt bewertet:

Kurzfristige Fremdwéahrungsforderungen (Restlaufzeit von einem Jahr oder weniger) sowie li-
qguide Mittel oder andere kurzfristige Vermdgensgegenstande in Fremdwahrungen werden zum De-
visenkassamittelkurs am Bilanzstichtag umgerechnet.

Kurzfristige Fremdwahrungsverbindlichkeiten (Restlaufzeit von einem Jahr oder weniger) wer-
den zum Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag umgerechnet.

Fir in den Konzernabschluss einbezogene Tochterunternehmen, deren Wéhrung nicht der des Kon-
zerns entspricht, gilt folgendes:

Vermoégensgegenstande und Schulden werden mit dem Devisenkassamittelkurs am Bilanzstich-
tag, Aufwendungen und Ertrage zum Durchschnittskurs und das Eigenkapital zum historischen
Kurs umgerechnet. Eine sich ergebende Wahrungsdifferenz aus der Umrechnung wird im Eigenka-
pital unter der Position ,Eigenkapitaldifferenz aus Wahrungsumrechnung® erfasst.

Latente Steuern

Latente Steuern werden auf die Unterschiede in den Bilanzanséatzen der Handelsbilanz und der
Steuerbilanz angesetzt, sofern sich diese in spéateren Geschéftsjahren voraussichtlich abbauen.
Daruber hinaus werden latente Steuern auf Verlustvortrage und KonsolidierungsmafRnahmen gebil-
det.

Der Aufwand und Ertrag aus der Veranderung der bilanzierten latenten Steuern wird in der Gewinn-
und Verlustrechnung unter dem Posten ,Steuern vom Einkommen und vom Ertrag“ ausgewiesen
und im Anhang gesondert erlautert.

Fur die Bewertung latenter Steuern wird der zum Zeitpunkt des Abbaus der Differenzen voraussicht-
lich geltende individuelle Steuersatz des Konzernunternehmens zugrunde gelegt, bei dem sich die
Differenzen voraussichtlich abbauen.

V. Angaben zur Bilanz

Soweit nicht anders erwahnt, beziehen sich die Vorjahresangaben zur Bilanz auf den 31.12.2021.
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Anlagevermdégen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens ist unter Angabe der Abschreibungen
des Geschaftsjahres im Anlagenspiegel dargestellt. Der Anlagenspiegel ist dem Anhang als Anlage
beigeflugt.

Der Geschéfts- oder Firmenwert resultiert aus der im September 2021 erfolgten Erstkonsolidierung
der ABO Wind Technik GmbH, Heidesheim. Die Abschreibung belauft sich im laufenden Geschéfts-
jahr auf EUR 50 tausend. Die voraussichtliche Nutzungsdauer der Geschéfts- oder Firmenwerte be-
tragt zehn Jahre. Die Langfristigkeit der Abschreibungsdauer des Geschafts- oder Firmenwerts der
ABO Wind Technik GmbH resultiert aus positiven Entwicklungsprognosen sowie den Chancen, die
sich aus der Erweiterung des Service-Sparte des Konzerns ergeben. Zum Ende des Geschéftsjah-
res belauft sich der Geschéfts- oder Firmenwert auf EUR 0,5 Mio.

Die unter den Finanzanlagen ausgewiesenen Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligun-
gen (Anteilsbesitz) - d.h. die Unternehmen, von denen die Gesellschaft direkt oder indirekt mindes-
tens 20 % der Anteile besitzt - sind in der Anteilsbesitzliste aufgefiihrt, die als Anlage zum Anhang
beigefugt ist.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande

Die Angaben zu den Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstanden sind dem nachfolgenden
Forderungsspiegel zu entnehmen:

. zum Restlaufzeit

in EUR tausend 31.12.2022 < LJahr > 13ahr
Forderungen aus Lieferungen und LeIStUNGEN .........c.ccoceiiiirieienenieieseseeee 26.502 26.502 0
WOTJART ..t bbb h et b e eae e e e sbeeae et e b sne e e 10.860 10.860 0
Forderungen gegen verbundene Unternehmen...........ccccooeierieieninieniescnceiene 172.743 166.709 6.034
WOTJARNT ..ottt b e h et b e h et e bt ae e e e bt ene et e nbesne e e 89.998 85.658 4.340
Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht... 0 0 0
WOTJARNT ..ttt b e bt b e h et e bt eae et e b e eae et e b sneenee e 149 149 0
Sonstige VermdgensSgegenStANGE .........ccoiuiieiiiiieiiiee e 13.745 13.550 195
WOTJARNT ..ttt b e bt b e h et e bt eae et e b e eae et e b sneenee e 14.862 14.680 182
SUMIMIE Lttt bbbttt b bbbt eb e et et e e b abe e e e nbeen 212.990 206.761 6.229
Vo T4 - 13 Y SO OO U PSRUPRPRRRPOE 115.869 111.347 4.522

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen resultieren im Wesentlichen aus konzernin-
terner Unternehmensfinanzierung in Hohe von EUR 65,2 Mio. sowie aus dem Lieferungs- und Leis-
tungsverkehr in Hohe von EUR 107,5 Mio.

Aktive latente Steuern

Der in der Bilanz gesondert ausgewiesene Posten ,Aktive latente Steuern" resultiert in Héhe von
EUR 2,1 Mio. aus der Uberleitung der lokalen Einzel-Abschliisse auf konzerneinheitliche Bilanzie-
rungs- und Bewertungsstandards und in Hohe von EUR 1,4 Mio. aus der Zwischenergebniseliminie-
rung.

Die Bewertung der aktiven und passiven latenten Steuern erfolgt mit nachfolgenden unternehmens-
individuellen Steuersétzen:
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in % Steuersatz

F X [=T a1 = o TSP OUPP PRI 25%
ST o L= Lo 1] o OO PPPPPRRPP 25%
L1 =T oo O PT TP TTPP P PU PP PPPPN 12,5%
UK ettt ettt ettt n ettt en e aR et Rttt e Rt e e R e eR Rt Rt e en et e eR et oA R e e eR e e e Rt e eR et e A Eeeen Rt e R et enReeeR et e nneeente e Reeenteennee e teenreeennee e 19%
L =T a | (T[] IO PP PP PP PPPPN 25%
0] 0] =T Lo [ OO PP PP PP PPN 20%
(€1 g1=Tota 1T o1 P o OO PP R PPPRRPP 22%
L8]0 T- 14 o PP TPPTPRTN 9%
o1 1= o OO PP PU PP PPPPPPN 19%
Lo (o 114 F= Vo To RO PP P PP PPPPPPN 19%
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Eigenkapital

Das gezeichnete Kapital der ABO Wind AG ist in 9.220.893 Stiickaktien mit einem rechnerischen
Anteil von EUR 1,00/Aktie am Grundkapital eingeteilt.

Der Vorstand ist ermachtigt, das Grundkapital bis zum 21.08.2024 mit Zustimmung des Aufsichtsra-
tes um bis zu EUR 2,9 Mio. gegen Bar- und/oder Sacheinlage einmal oder mehrmals zu erhéhen,
wobei das Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschlossen werden kann (genehmigtes Kapital 2019/1).
Der Vorstand ist ermachtigt, das Grundkapital bis zum 19.08.2025 mit Zustimmung des Aufsichtsrats
um bis zu EUR 0,3 Mio. gegen Bar- und/oder Sacheinlage einmal oder mehrmals zu erhéhen, wobei
das Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossen werden kann (Genehmigtes Kapital 2020/1).

Der Vorstand ist ermachtigt, das Grundkapital bis zum 27.04.2027 mit Zustimmung des Aufsichtsra-
tes, um bis zu EUR 0,5 Mio. gegen Bareinlage einmal oder mehrmals zu erhéhen, wobei das Be-
zugsrecht der Aktionare ausgeschlossen werden kann (Genehmigtes Kapital 2022/1).

Der Bilanzgewinn aus dem Vorjahr in Héhe von EUR 13,8 Mio. wurde wie folgt verwendet: EUR 4,5
Mio. wurden als Dividenden ausgeschuttet, EUR 9,2 Mio. wurden in die anderen Gewinnriicklagen
eingestellt.

Der Vorstand empfiehlt den Jahresuberschuss des Berichtsjahres auf neue Rechnung vorzutragen.
Mezzanine Kapital

Zum Bilanzstichtag waren Genussscheine in Héhe von EUR 13,4 Mio. (Vorjahr EUR 13,7 Mio.) emit-
tiert. Jeder der emittierten Genussscheine reprasentiert einen rechnerischen Wert von EUR 1. Von
der Gesamtsumme entfallen

. EUR 8,5 Mio. (Vorjahr EUR 8,5 Mio.) auf die ABO Wind Mezzanine GmbH & Co. KG,
EUR 5,0 Mio. (Vorjahr EUR 5,2 Mio.) auf die ABO Wind Mezzanine Il GmbH & Co. KG.

Die Genussrechteinhaber haben Anspruch auf eine jahrliche Verzinsung.
Ruckstellungen

Die Steuerrtckstellungen setzen sich wie folgt zusammen:
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in EUR tausend 31.12.2022 31.12.2021

RuUckstellung flr KOrpersChaftSIEUET ...........coiiiiiiiiiii e 7.099 2.706
RUCKStelluNg flr GEWEIDESIEUET .........eeiiiiiieeiiiie et 1.617 331
SUIMIME ..o e s b e e e s s b e e s b b e e e s b e e e s s b e e e s sane e e s bnee s 8.715 3.037

Die sonstigen Rickstellungen untergliedern sich wie folgt:

in EUR tausend 31.12.2022 31.12.2021

Ruckstellung fiir ausstehende REChNUNGEN ..........cciiiiiiiiiiii e 12.154 7.311
Ruckstellung flr div. ProjektriSIKEN ........co.eiiiiiiiiii e 1.193 320
Ruckstellung fiir Abschluss- und PrifungSKOSTEN. ........c.uuiiiiiiiiiiie e 161 175
RUckstellung flir GEWANTIEISTUNG. ........ueiiiiiiee ittt 442 386
Ruckstellung fiir Aufbewahrung von Geschaftsunterlagen ............ccoocveeiiieiiiiiciniiee e 25 25
RUCKSEEUNG fUF PEISONAL .......ciiiiiii ittt sieee e 6.890 6.526
Ruckstellung fiir AusgleichSmalNahmen ...........oooiiiiiiii e 1.967 2.736
Sonstige Riickstellungen 5.148 839

27.980 18.318

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten enthalten in wesentlichem Umfang wirtschaftliches Eigenkapital aus einer im
Geschéftsjahr 2021 begebenen nachrangigen Schuldverschreibung. Per 31.12.2022 belaufen sich
die ausgegebenen Schuldverschreibungen auf EUR 42,6 Mio.

Die Aufgliederung der Verbindlichkeiten nach Restlaufzeiten ergibt sich aus dem nachfolgenden
Verbindlichkeitenspiegel:

. zum Restlaufzeit
In EUR tausend 31.12.2022 <1Jahr  1bis5Jahre 1 bis 5 Jahre
ANIBINEN ... 42.636 0 0 42.636
VORI ... 40.338 0 0 40.338
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten ...............cccccoceeee. 137.944 10.331 112.113 15.500
VOTJANT ..o 45.609 8.997 36.612 0
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen.................... 19.081 19.081 0 0
VOTANT ..t 14.034 14.034 0 0
Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen......... 4.682 4.682 0 0
Vorjahr......c.ccoooeiiiiiennen. . 2.949 2.855 94 0
Sonstige Verbindlichkeiten 25.362 25.362 0 0
VOTANT ..t 9.241 9.241 0 0
- daVvon AUS STEUETN ...covviiiiiiie et 20.722 20.722 0 0
VOTANT. .. 5.543 5.543 0 0
- davon im Rahmen der sozialen Sicherheit..............cc.ccec.. 1.184 1.184 0 0
VOTANT. ..o 522 522 0 0
SUMIMIE <ottt ettt e ettt e et esneeenteeeneeeas 229.705 59.456 112.113 58.136
RV o T4 - L3 | SO R 112.171 35.127 36.706 40.338

Die Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen enthalten EUR 4,7 Mio. aus dem Lie-
ferungs- und Leistungsverkehr.
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VI. Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung
Umsatzerlose

Die erzielten Umsatzerlose gliedern sich wie folgt nach Tatigkeitsbereichen auf:

in EUR tausend 2022 % 2021 %
Planung und Rechteverkauf.............ccccceiniiiiiiiiennnen. 119.613 51,6 47.143 37,1
EFTICRTUNG ..o 96.169 41,51 67.199 52,9
Dienstleistungen 15.876 6,85 12.767 10,0

SUMIME Lot 231.658 100 127.109 100

Die Aufgliederung nach geografisch bestimmten Mérkten ergibt folgendes Bild:

in EUR tausend 2022 % 2021 %
Deutschland..............cooiiiiiiiiiiiie e 80.078 34,57 63.814 50,2
FrankreiCh .....oeeio e 63.108 27,24 29.876 23,5
FINNIANG. ... 29.158 12,59 13.088 10,3
SPANIEN ...ttt 27.030 11,67 8.781 6,9
1= 13 o SRS RRRRE 13.377 5,77 41 0,0
POIBN ... s 4.631 2,00 201 0,2
SUAATTIKA ... 8.820 3,81 6 0,0
UK e 2.487 1,07 - 0,0
KANAAA...... . e 1.206 0,52 2.956 2,3
ANGENTINIEN ..ottt 861 0,37 1.844 1,5
(610 To - 14 o OO TP PPPPPRPPR PPNt 180 0,08 2.401 1,9
Griechenland ..o 46 0,02 4.043 3,2
TUNESIEN....ciiiiii ittt et - 0,00 42 0,0
UBMIgE vttt ettt ettt ettt ettt ettt ve v e 676 0,29 16 0,0
SUMMIE <ottt sbb e et e e 231.658 100 127.109 100

Sonstige betriebliche Ertrage

In den sonstigen betrieblichen Ertrdgen sind periodenfremde Ertrdge in Hohe von EUR 1,3 Mio.
enthalten, die Uberwiegend aus Auflésungen von Riickstellungen und Schadensersatzzahlungen
resultieren. Des Weiteren sind Ertrage aus Fremdwahrungsumrechnung in Héhe von EUR 1,0 Mio.
angefallen.

Abschreibungen

Die Abschreibungen enthalten aufRerplanmafige Abschreibungen auf nicht realisierbare Projekte in
Hohe von EUR 10,8 Mio. (Vorjahr EUR 6,1 Mio.).

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten periodenfremde Aufwendungen in Hohe von
EUR 1,9 Mio., die im Wesentlichen aus Forderungsverlusten resultieren. Aul3erdem sind Aufwen-
dungen aus der Wahrungsumrechnung in H6he von EUR 1,9 Mio. erfasst.

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

In den Steuern vom Einkommen und Ertrag sind Ertrdge aus latenten Steuern von EUR 4,9 Mio.

(Vorjahr EUR 1,5 Mio.) und Aufwendungen aus latenten Steuern von EUR 4,2 Mio. (Vorjahr EUR 0,3
Mio.) enthalten.
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VIl.  Sonstige Angaben
Haftungsverhaltnisse

Die ABO Wind AG hat eine Garantieerklarung gegenuber den Genussrechtsinhabern der ABO Wind
Mezzanine GmbH & Co. KG fir die Zinsverbindlichkeiten in Hohe von 4,3 % der jeweiligen Einlagen
abgegeben, wenn die ABO Wind Mezzanine GmbH & Co. KG die Zinsen nicht oder nicht vollstandig
ausschiitten kann. Die maximale Einlage betragt EUR 10 Mio., zum 31.12.2022 betr&gt die Einlage
EUR 8,5 Mio. Die Zinsen fur 2022 werden planmafdig zum 28.02.2023 ausgeschttet.

Des Weiteren hat die Gesellschaft eine Garantieerklarung gegeniber den Genussrechtsinhabern
der ABO Wind Mezzanine Il GmbH & Co. KG fiur die Zinsverbindlichkeiten in Héhe von 4 % der
jeweiligen Einlagen abgegeben, wenn die ABO Wind Mezzanine Il GmbH & Co. KG die Zinsen nicht
oder nicht vollstdndig ausschitten kann. Die maximale Einlage betragt EUR 5,4 Mio., zum
31.12.2022 betragt die Einlage EUR 5,2 Mio. Die Zinsen fir 2022 werden planmafR3ig zum
28.02.2023 ausgeschiittet.

Die Gesellschaft haftet i. H. v. insgesamt EUR 9,3 Mio. fir Kontokorrentrahmen, die der ABO Wind
SARL von den franzdsischen Banken CREDIT AGRICOLE (Toulouse), La Banque CIC SUD OUEST
(Bordeaux) und Crédit Lyonnais (Toulouse) bereitgestellt werden. Dartiber hinaus haftet die Gesell-
schaft i. H. v. insgesamt EUR 19,0 Mio. fir die Kontokorrentlinie die der ABO Wind S.A.U. von lbe-
rian (Valencia), Caixa Bank (Albacete) und Accelerant (Madrid) bereitgestellt wird.

Weiterhin hat die ABO Wind AG zur Sicherung der Zahlungsanspriche aus den Vertragen Uber die
Lieferung, Montage und Inbetriebnahme von Windkraftanlagen fir diverse Projekte Birgschaften
gegenlber Lieferanten in Hohe von EUR 111 Mio. ausgegeben.

Fur die aufgefuhrten und zu Nominalwerten angesetzten Eventualschulden wurden keine Ruckstel-
lungen gebildet, weil mit einer Inanspruchnahme oder Belastung der ABO Wind AG nicht gerechnet
wird.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen und auRRerbilanzielle Geschéfte

Weiterhin bestehen im Konzern Verpflichtungen aus befristeten Miet- und Leasingvertragen in Héhe
von EUR 7,5 Mio. (Vorjahr EUR 7,5 Mio.). Die Verpflichtungen entfallen im Wesentlichen auf Raum-
mieten und Kfz-Leasing.

Die ABO Wind AG hat sich verpflichtet, im Jahr 2023 einen Betrag in Hohe von ca. EUR 6,0 Mio. an
die Kommanditisten der ABO Wind Windpark Berglicht GmbH & Co. KG auf Grund des Repowerings
als Entschadigung fur die Stilllegung des Windparks auszuzahlen.

Bewertungseinheiten

Zur Absicherung von Grundgeschéaften wurden derivative Finanzinstrumente zur Absicherung des
Zinsanderungsrisikos bei Darlehen mit variabler Verzinsung eingesetzt. Sofern die gesetzlichen Vo-
raussetzungen vorliegen, werden Bewertungseinheiten i. S. d. § 254 HGB gebildet. Die bilanzielle
Abbildung der wirksamen Teile der gebildeten Bewertungseinheiten erfolgt nach der sog. Einfrie-
rungsmethode (kompensatorische Bewertung). Grundlage fiir die Ermittlung der Wirksamkeit (Effek-
tivitat) der Bewertungseinheit ist die Ubereinstimmung der bewertungsrelevanten Parameter von
Grund- und Sicherungsgeschéft (sog. Critical-Term-Match-Methode). Die Wirksamkeit der Siche-
rungsbeziehungen wird zu jedem Bilanzstichtag prospektiv festgestellt und liegt aufgrund der Fris-
ten- und Betragskongruenz des Grund- und Sicherungsgeschéfts bei nahezu 100 %.

Fur folgenden Mikro-Hedge wurde eine Bewertungseinheit gebildet:
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Zur Absicherung von Zinsrisiken aus der Begebung eines Schuldscheindarlehens mit variablen
Zinssatzen hat die Gesellschaft aufgrund der aktuellen und kiinftigen Zinsentwicklung und den zu
erwarteten steigenden Zinsen Zinsswaps abgeschlossen.

Im Detail geht es um 2 Tranchen von den insgesamt 5 Tranchen der Schuldscheindarlehen, einer
Uber EUR 8 Mio. mit einer Laufzeit von 3 Jahren und einem Zinssatz ,EURIBOR 6 Monate + 1,400%"
und der andere Uber EUR 9 Mio. mit einer Laufzeit von 5 Jahren und einem Zinssatz ,EURIBOR 6
Monate + 1,600%."

Zum 31.12.2022 ergeben sich folgende Bewertungseinheiten:

Far die Tranche Uber 8 Mio. € wurde ein Zinsswap mit 2,75% abgeschlossen.

Anfangsdatum Enddatum Wéhrung Bezugsbetrag T;JSLS.ZF)Z Festbetrag Zizlrlrjnr}?]s'
05.10.2022 07.03.2023 EUR 8.000.000,00 2,75 93.500,00 07.03.2023
07.03.2023 07.09.2023 EUR 8.000.000,00 2,75 112.444,44 07.09.2023
07.09.2023 07.03.2024 EUR 8.000.000,00 2,75 111.222,22 07.03.2024
07.03.2024 09.09.2024 EUR 8.000.000,00 2,75 113.666,67 09.09.2024
09.09.2024 07.03.2025 EUR 8.000.000,00 2,75 109.388,89 07.03.2025
07.03.2025 08.09.2025 EUR 8.000.000,00 2,75 113.055,56 08.09.2025

Far die Tranche Uber 9 Mio.€ wurde ein Zinsswap mit 2,82% abgeschlossen.

Anfangsdatum Enddatum Wahrung Bezugsbetrag Festpsgf)z (% Festbetrag Za;f;lrtrjnr}gr;]s-
05.10.2022 07.03.2023 EUR 9.000.000,00 2,82 107.865,00 07.03.2023
07.03.2023 07.09.2023 EUR 9.000.000,00 2,82 129.720,00 07.09.2023
07.09.2023 07.03.2024 EUR 9.000.000,00 2,82 128.310,00 07.03.2024
07.03.2024 09.09.2024 EUR 9.000.000,00 2,82 131.130,00 09.09.2024
09.09.2024 07.03.2025 EUR 9.000.000,00 2,82 126.195,00 07.03.2025
07.03.2025 08.09.2025 EUR 9.000.000,00 2,82 130.425,00 08.09.2025
08.09.2025 09.03.2026 EUR 9.000.000,00 2,82 128.310,00 09.03.2026
09.03.2026 07.09.2026 EUR 9.000.000,00 2,82 128.310,00 07.09.2026
07.09.2026 08.03.2027 EUR 9.000.000,00 2,82 128.310,00 08.03.2027
08.03.2027 07.09.2027 EUR 9.000.000,00 2,82 129.015,00 07.09.2027

Kapitalflussrechnung

Die Entwicklung des Finanzmittelfonds ist in der Kapitalflussrechnung im Detail dargestellt. Der Fi-
nanzmittelfonds am Bilanzstichtag entspricht der Bilanzposition ,Kassenbestand und Guthaben bei
Kreditinstituten".

Gesamthonorar des Abschlussprifers

Der Einzel- und Konzernabschluss der Muttergesellschaft per 31.12.2022 wurde von der Rodl &
Partner GmbH, Kdln, Deutschland gepriift. Das Gesamthonorar fiir Abschlussprifungsleistungen
betragt EUR 116 tausend (Vorjahr EUR 120 tausend), fur Steuerberatungsleistung sind EUR 581
tausend (Vorjahr EUR 142 tausend) und fur Sonstige Leistungen EUR 8 tausend (Vorjahr EUR 13
tausend) angefallen.
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Arbeitnehmer

Im Geschéftsjahr 2022 waren durchschnittlich 1.036 Angestellte (Vorjahr 955) beschaftigt, die sich
wie folgt nach Gruppen aufteilen:

Arbeitnehmergruppen 31.12.2022 31.12.2021
Leitende ANGESTEIIE ........oiiiiiiiie e 16 16
Vollzeitbeschaftigte MItArDEITET ..........coiuiiiiiii e 773 706
Teilzeitbeschaftigte MItarbDEItEr ..........coouiiiiii e 247 233
S TU 10 10 0= PPN 1.036 955

Vorstand
Wahrend des Berichtsjahres gehorten die folgenden Personen dem Vorstand an:

. Dr. Jochen Ahn, Dipl. Chemiker, Wiesbaden, verantwortlich fir Geschaftsentwicklung

. Dipl. Ing. Matthias Bockholt, Dipl. Ing.-Elektrotechnik, Heidesheim, verantwortlich fiir Service
und Betriebsfuhrung

. Andreas Hollinger, Dipl. Kaufmann, Dipl. ESC Lyon, Frankfurt am Main, Vorstandvorsitzender,
verantwortlich fir Finanzierung und Vertrieb (bis zum 31.07.2022)

. Dr. Karsten Schlageter, Dipl. Wirtschaftsingenieur, Taunusstein, verantwortlich fiir die interna-
tionale Geschéftsentwicklung, ab dem 01.08.2022 Vorstandsprecher

° Alexander Reinicke, Dipl. Kaufmann, Mainz, verantwortlich fir Unternehmensfinanzierung,
Controlling, Personalwesen und Verwaltung, (ab dem 1.08.2022)

. Susanne von Mutius, Dipl. Kauffrau Oberursel, verantwortlich fiir die Projektfinanzierung und
Vertrieb (ab dem 1.08.2022)

. Matthias Hollmann, Dipl. Ing.-Maschinenbau, Frankfurt, verantwortlich fir Technik, Einkauf
und Bau (ab dem 01.08.2022),

Die Beziige der Vorstande beliefen sich insgesamt auf EUR 1,3 Mio. (Vorjahr: EUR 1,1 Mio.).

Aufsichtsrat

Mitglieder des Aufsichtsrats waren im Geschaftsjahr 2022:

Vorsitzender:

. Rechtsanwalt Jorg Lukowsky, Fachanwalt fir Steuer- und Arbeitsrecht, tatig fur die Kanzlei
ggnHRMANN WALLENFELS Wiesbaden Rechtsanwélte Partnerschaftsgesellschaft, Wiesba-

Weitere Mitglieder

o Prof. Dr. Uwe Leprich, Professor fur Wirtschaftspolitik und Energiewirtschaft an der saarlandi-
schen Fachhochschule fur Wirtschaft und Technik, Saarbriicken

. Norbert Breidenbach, Vorstand der Mainova AG, Frankfurt (bis 28.04.2022)

. Eveline Lemke, Geschéftsfihrerin der Eveline Lemke Consulting, Volksfeld
Maike Schmidt, Wissenschaftlerin, Leiterin des Fachgebiets Systemanalyse am Zentrum fur
Sonnenenergie und Wasserstoff-Forschung, Stuttgart

. Martin Giehl, Vorstand der Mainova AG, Heiligenhaus (ab dem 28.04.2022)

Die Bezlige des Aufsichtsrates beliefen sich auf EUR 91 tausend (Vorjahr: EUR 91 tausend).
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Ergebnisverwendungsvorschlag des Vorstandes

Der Vorstand empfiehlt den Jahresiberschuss des Mutterunternehmens des Geschéftsjahres in
Hohe von EUR 24,6 Mio. auf neue Rechnung vorzutragen.

VIIl. Nachtragsbericht

Es sind nach dem 31.12.2022 keine weiteren Ereignisse eingetreten, die fur die ABO Wind AG von
wesentlicher Bedeutung fir den Geschaftsverlauf sowie die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
sind und zu einer veranderten Beurteilung der Lage fuhren kénnten.

Wiesbaden, 24. Februar 2023

Dr. Karsten Schlageter Dr. Jochen Ahn Matthias Bockholt
Vorstandssprecher Vorstand Vorstand
Matthias Hollmann Susanne von Mutius Alexander Reinicke

Vorstand Vorstand Vorstand
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Konzernanlagenspiegel fir das Geschaftsjahr 2022

Anschaffungs- und Herstellungskosten Abschreibungen Buchwerte
in EUR tausend 5 x
Kons.-  Wahrungs- u « Umbu- Stand Kons.-  Wahrungs- " . Umbu- Stand
01.01.2022 Kreis effekt Zugange Abgange chungen 31.12.2022 01.01.2022 Kreis effekt Zugange Abgange chungen 31.12.2022 31.12.2022 31.12.2021
I. Immaterielle Vermdgensgegenstande
1. Entgeltlich erworbene Konzessionen,
gewerbliche Schutzrechte und &hnliche
Rechte und Werte sowie Lizenzen an
solchen Rechten und Werten ........................ 3.216 - 3 654 -8 4 3.869 2.472 - 2 477 -6 - 2.945 924 744
2. Geschafts- oder Firmenwert ...........cccoceveenes 555 - - - -23 - 532 14 - - 53 - - 67 465 541
3. Geleistete Anzahlungen.............cccoceviieinns 189 - - - - -4 185 - - - - - - 0 185 189
Summe Immaterielle Vermdgensgegenstande . 3.960 - 3 654 -31 - 4.586 2.485 - 2 530 -6 - 3.012 1574 1.474
Il. Sachanlagen - - - - - - - - - - - - - - - -
1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte
und Bauten einschl. der Bauten auf fremden
Grundstlicken..........ccoovevveieiciciccceee 328 - - 99 - - 427 7 - - - - - 7 420 321
2. Technische Anlagen und Maschinen............. 871 -236 - 45 - - 680 235 -92 - 67 - - 210 470 636
3. Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung ...........cccceoevereierienns 16.684 -96 240 3.765 -593 282 20.282 10.690 -23 234 2.404 -488 - 12.817 7.465 5.994
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau. 282 - - 687 - -282 687 - - - - - - - 687 282
Summe Sachanlagen...........ccccooeiiiiiiiiicieis 18.166 -332 240 4.596 -593 - 22076 10.932 -115 234 2471 -488 - 13.034 9.042 7.233
Ill. Finanzanlagen - - - - - - - - - - - - - - - -
1. Anteile an verbundenen Unternehmen.......... 498 - - 30 - - 528 15 - - - - - 15 513 483
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen. 5.054 - - - - - 5.054 828 - - 2.691 - - 3.519 1.535 4.225
3. Beteiligungen ........ccceevveeieiiiiicnicccees 967 - - - - - 967 506 - - - - - 506 460 460
4. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhaltnis besteht ... 575 - - - -57 - 518 - - - - - - - 518 575
Summe Finanzanlagen 7.093 - - 30 -57 - 7.067 1.349 - - 2.691 - - 4.040 3.026 5.743
Summe Anlagevermogen.........coeeeeieeiienieenens 29.219 -332 243 5.280 -681 - 33.729 14.767 -115 236 5.692 -494 - 20.086 13.642 14.451
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Anteilsbesitzliste zum 31.12.2022

Verbundene Unternehmen - Tochtergesellschaften

Land Nr. Name Sitz Anteil Eigenkapital in Tsd. Ergebnis in Tsd. Grund der
Nicht-Einbeziehung
Deutschland 1. ABO 1. Beteiligungs UG Wiesbaden 100% 0 EUR 2021 0 EUR 2021|8 296 Abs. 2 HGB
(haftungsbeschrankt)
2. ABO 2. Beteiligungs UG Wiesbaden 100% 0 EUR 2021 0 EUR 2021|8 296 Abs. 2 HGB
(haftungsbeschrankt)
3. ABO 3. Beteiligungs UG Wiesbaden 100% 0 EUR 2021 0 EUR 2021|8 296 Abs. 2 HGB
(haftungsbeschrankt)
4. ABO 4. Beteiligungs UG Wiesbaden 100% 0 EUR 2021 0 EUR 2021|8 296 Abs. 2 HGB
(haftungsbeschrankt)
5. ABO 5. Beteiligungs UG Wiesbaden 100% 0 EUR 2021 0 EUR 2021|8 296 Abs. 2 HGB
(haftungsbeschrankt)
6. ABO 6. Beteiligungs UG Wiesbaden 100% 0 EUR 2021 0 EUR 2021|8 296 Abs. 2 HGB
(haftungsbeschrankt)
ABO Pionier AG Wiesbaden 100% 68 EUR 2021 -33 EUR 2021|8 296 Abs. 2 HGB
ABO Solutions GmbH Wiesbaden 100% -205 EUR 2021 -141 EUR 2021|8 296 Abs. 2 HGB
ABO Wind Biomasse GmbH Ingelheim am 100% 64 EUR 2021 2 EUR 2021|8 296 Abs. 2 HGB
Rhein
10. ABO Wind Biroleistungen GmbH Wiesbaden 100% kla kla § 296 Abs. 2 HGB
11. ABO Wind Hellas Verwaltungs ~ Wiesbaden 100% 23 EUR 2021 -0 EUR 2021|8 296 Abs. 2 HGB
GmbH
12. ABO Wind Birgerbeteiligungen  Wiesbaden 100% kla kla § 296 Abs. 2 HGB
GmbH & Co. KG
13. ABO Wind Sachversténdigen Ingelheim am 100% 145 EUR 2021 -1 EUR 20218 296 Abs. 2 HGB
GmbH Rhein
14. ABO Wind Verwaltungs GmbH Ingelheim am 100% 152 EUR 2021 1 EUR 2021 § 296 Abs. 2 HGB
Rhein
15. B&F Windpark GmbH Ingelheim am 24% 53 EUR 2021 5 EUR 2021 § 296 Abs. 2 HGB
Rhein
16. BEG Windpark-Verwaltungs Ingelheim am 100% 11 EUR 2021 -1 EUR 2021 § 296 Abs. 2 HGB
GmbH Rhein
17. United Battery Management Berlin 70% 0 EUR 2020 -59 EUR 2020 § 296 Abs. 2 HGB
GmbH
18. Verwaltungsgesellschaft WP Wiesbaden 100% 23 EUR 2021 0 EUR 2021 § 296 Abs. 2 HGB
Hocheifel Il GmbH
19 ABO Wind Forst Briesnig GmbH Ingelheim am 100% -1.362 EUR 2021 -11 EUR 2021 §296 Abs. 1 Nr. 3
Rhein HGB
20. ABO Wind WP Adorf GmbH & Wiesbaden T7% 55 EUR 2019 786 EUR 2019 § 296 Abs. 1 Nr. 3
Co. KG HGB
21. Kabeltrasse Wéachtersbach GbR  Wiesbaden 25% 1.675 EUR 2014 149 EUR 2014 § 296 Abs. 1 Nr. 3
HGB
22. Kabeltrasse Schwanfelder Hohe Ingelheim am 38% 1.771 EUR 2016 415 EUR 2016 § 296 Abs. 1 Nr. 3
GbR Rhein HGB
23. ABO Wind WP Berglicht GmbH & Ingelheim am 69% 122 EUR 2019 11 EUR 2019 §296 Abs. 1 Nr. 3
Co. KG Rhein HGB
24. ABO Wind UW Uettingen GmbH  Ingelheim am 32% 46 EUR 2019 26 EUR 2019 §296 Abs. 1 Nr. 3
& Co. KG Rhein HGB
25. ABO Wind UW Hunsrick GmbH Wiesbaden 24% 19 EUR 2019 4 EUR 2019 § 296 Abs. 1 Nr. 3
& Co. KG HGB
26. ABO Wind UW Uckley GmbH &  Ingelheim am 14% 2.172 EUR 2019 -130 EUR 2019 § 296 Abs. 1 Nr. 3
Co. KG Rhein HGB
27. ABO Wind WP Breberen GmbH  Ingelheim am 100% k/a kla §296 Abs. 1 Nr. 3
& Co. KG Rhein HGB
28. ABO Wind WP Diinfus GmbH &  Ingelheim am 100% 5 EUR 2021 0 EUR 2021 § 296 Abs. 1 Nr. 3
Co. KG Rhein HGB
29. ABO Wind WP Flechtdorf Il Ingelheim am 100% 0 EUR 2021 -148 EUR 2021 § 296 Abs. 1 Nr. 3
GmbH & Co. KG Rhein HGB
30. ABO Wind WP Kloppberg Ingelheim am 58% 43 EUR 2020 0 EUR 2020 §296 Abs. 1 Nr. 3
Infrastruktur GmbH & Co. KG Rhein HGB
31. ABO Wind WP Marpingen GmbH Ingelheim am 92% 225 EUR 2020 235 EUR 2020 § 296 Abs. 1 Nr. 3
& Co. KG Rhein HGB
32. ABO Wind WP Windsberg GmbH Ingelheim am 100% k/a kla § 296 Abs. 1 Nr. 3
& Co. KG Rhein HGB
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Land Nr. Name Sitz Anteil Eigenkapital in Tsd. Ergebnis in Tsd. Grund der
Nicht-Einbeziehung
33. ABO Wind WP Wintersteinchen Ingelheim am 100% 5 EUR 2021 0 EUR 2021 §296 Abs. 1 Nr. 3
GmbH & Co. KG Rhein HGB
34. Westerwalder Nachhaltige Ingelheim am 100% 0 EUR 2021 0 EUR 2021 §296 Abs. 1 Nr. 3
Projekt R.E.N.E.W. GmbH & Co. Rhein HGB
KG
35. Windpark Alzey-Land GmbH &  Ingelheim am 100% 292 EUR 2020 0 EUR 2020 §296 Abs. 1 Nr. 3
Co. KG Rhein HGB
36. WP Gahrenberg GmbH & Co. Ingelheim am 50% -151 EUR 2021 -27 EUR 2021 §296 Abs. 1 Nr. 3
KG Rhein HGB
37. WP Warburg Il GmbH & Co. KG  Bochum 50% 0 EUR 2020 0 EUR 2020 §296 Abs. 1 Nr. 3
HGB
Kanada 1. ABO Wind Canada Ltd Calgary 100% 219 CAD 2021 121 CAD 2021 § 296 Abs. 2 HGB
Kolumbien 1. ABO Wind Colombia Renovables Bogota 100% | 118.111 COP 2021| 58.759 COP 2021 § 296 Abs. 2 HGB
SAS
Finnland 1. ABO Wind Service OY Helsinki 100% 1 EUR 2021 -137 EUR 2021 § 296 Abs. 2 HGB
Griechenland 1. ABO Wind Hellas O&M S.A CHALANDRI 100% 18 EUR 2021 -7 EUR 2021 § 296 Abs. 2 HGB
2. Ekmetalleusi Akiniton Megala CHALANDRI 100% -108 EUR 2021 -40 EUR 2021 § 296 Abs. 2 HGB
Kalivia Single Member S.A.
Iran 1. ABO Wind Iranian Ltd.* Teheran 95% -744 EUR 2020 -3 EUR 2020 § 296 Abs. 2 HGB
Niederlande 1. ABO Wind Nederland B.V. Amsterdam 100% 21 EUR 2021 187 EUR 2021 § 296 Abs. 2 HGB
Irland 1. ABO Wind OMS Ireland Ltd. Dublin 100% -3 EUR 2021 -20 EUR 2021 § 296 Abs. 2 HGB
Tansania 1. ABO Tanzania Limited Dar Es Salaam 99% 80.278 TZS 2020| 212.731 TZS 2020 § 296 Abs. 2 HGB
2. Upepo Tanzania Limited Mwanza 50% -522 TZS 2021| -99.819 TZS 2021 § 296 Abs. 2 HGB
Frankreich 1. CENTRALE EOLIENNE Toulouse 60% -317 EUR 2021 -13 EUR 2021 §296 Abs. 1
TUREAU A LA DAME SAS Nr. 3 HGB
Ungarn LEHEL Solar Kft. Budapest 100% 3.892 HUF 2021 79 HUF 2021 § 296 Abs. 1
Nr. 3 HGB
Sudafrika 1. ABO Wind Renewable Energies Kapstadt 100% 3.314 ZAR 2021 942 ZAR 2021 § 296 Abs. 2 HGB
Ltd.
2. Vryburg Solar 1 Kapstadt 100% 0 ZAR 2021 23 ZAR 2021 §296 Abs. 1
Nr. 3 HGB
3. Vryburg Solar 2 Kapstadt 100% 0 ZAR 2021 23 ZAR 2021 §296 Abs. 1
Nr. 3 HGB
4. Vryburg Solar 3 Kapstadt 100% k/a kla §296 Abs. 1
Nr. 3 HGB
*Gesellschaft wurde mit Wirkung zum 06. Februar 2023 veraul3ert
Sonstige Beteiligung
Land Nr. Name Sitz Anteil Eigenkapital in Tsd. Ergebnis in Tsd. Grund der
Nicht-Einbeziehung
Deutschland 1. ABO Kraft und Warme AG Wiesbaden 15% 19.603 EUR 2021 131 EUR 2021 § 296 Abs. 1 Nr. 3
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Konzern-Kapitalflussrechnung fur das Geschéaftsjahr 2022

in EUR tausend 2022

I o AT Lo 1= A 1T o 1= o o1 PSRRI 24.576
2. + Abschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermogens........ccccccveeeeeiicinvieneeeennn, 5.692
3.  +/- Zunahme/Abnahme der RUCKSIEIUNGEN ......ccooiiiiiiiiiiiiiei e 9.727
4. -[+ Zunahme/AbNahme der VOITALE ........ccoovveiiieeiie e 8.770
5. -/+ Zunahme/Abnahme der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie ande-

rer Aktiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind.. -83.266
6. +/- Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie

anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstéatigkeit zuzuordnen

L] T PSSO PPUPR 12.773
7. -I+ Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegenstéanden des Anlagevermogens ......... -142
8. + ZINSAUIWANT ..ot 5.613
1S A | 1 1= 41 - Vo [ O PO U PP PPUPPOPPP -2.551
10. - Sonstiger BeteiligUNQSEIMIag...... ... s -1.036
11. +/- ErtragSsSteueraufWand/-Ertrag .........coeeeiiiiieeiiiiiiee ettt e e 13.031
12. -/+ ErtragSSteUerZahlUNGeN........cocuuiiiiiiiiei ettt ettt e e e sbn e e e anes -7.037
13. Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit (Summe aus 1 bis 12)......cccccceeeeiiiiinnnn. -13.850
14. + Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Sachanlagevermogens ........ 247
15. - Auszahlungen fur Investitionen in das Sachanlagevermogen................................... -4.597
16. + Einzahlungen aus Abgéngen von Gegenstanden des immateriellen Anlagevermo-

DBIIS e 2
17. - Auszahlungen fur Investitionen in das immaterielle Anlagevermoégen..................... -654
18. + Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Finanzanlagevermdgens...... 57
19. -  Auszahlungen fur Investitionen in das Finanzanlagevermogen ...........ccocceeeviieeeenne -30
20. + Einzahlungen fur den Verkauf von konsolidierten Unternehmen............................. 58
21. - Auszahlungen Erwerb von konsolidierten Unternehmen ..........cccccooiiiiiniieniininenn. 57
22, +  Erhalten@ ZiNSEN.....ooiiiiiiiieiee s 1.694
23. +  Erhaltene DIVIENTEN .......ooiuiiiiie ittt e e e e e 1.036
24. Cashflow aus der Investitionstatigkeit (Summe aus 14 bis 13)..........ccccceel. -2.130
25. + Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen (Kapitalerhdhungen, Verkauf eigener Anteile,

L= (o) TP PP PPPPRTN 0
26. - Auszahlungen an Unternehmenseigner (Dividenden)............cccccooi . -4.518
27. + Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen und der Aufnahme von (Finanz-)

LS =0 1 1= o 1 S 122.309
28. - Auszahlungen aus der Tilgung von Anleihen und (Finanz-) Krediten ....................... -27.934
29. - GEZANIE ZINSEN ...ttt e e e e et e e e e e e nbeeeeeas -5.650
30. Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit (Summe aus 24 bis 29) ........cccceccvevinneeen. 84.207
31. Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds (Summe aus 13, 24 und 30) 68.228
32. +/- Wechselkurs-, konsolidierungskreis- und bewertungsbedingte Anderungen des Finanz-

L0011 0] o S 375
33. +  Zahlungsmittelfonds am Anfang der Periode ... 18.472
34. Finanzmittelfonds am Ende der Periode (Summe aus 31 bis 33)......cccccceviiviviininnnnn. 87.075
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Konzern-Eigenkapitalspiegel fir das Geschaftsjahr 2022

Eigenkapital des Mutterunternehmens Nicht beherrschende Anteile .K°”ZQ”?'
Eigenkapital
Konzern- Auf Nicht
jahres- beherrschen-  Auf Nicht
in EUR tausend andere Eigenkapital- (iberschuss, de Anteile  beherrschen-
Gezeichnetes Kapital- gesetzliche N differenz aus der dem Entfallende de Anteile
Kapital ricklage Rucklage r'(';celll\llénr;_n Wahrungs- Mutter- Summe Eigenkapital- entfallende Summe Summe
u g umrechnung unternehmen differenz aus Gewinne/ -
zuzurechnen Wahrungs- Verluste
ist umrechnung

Stand am 31.12.2020 9.221 45.490 490 72.061 -297 13.120 140.086 -28 58 30 140.116
Einstellung in die Gewinnruicklage ................. - - - 8.971 - -8.971 0 - - 0
Gezahlte Dividenden .........ccccccoevvvvieeeeeeiinnns - - - - - -4.149 -4.149 - - -4.149
Anderungen des Konsolidierungskreises ....... - - - 3 - - 3 -3 - -3 0
Wechselkurseffekte ........cccccoviiviiireeiiiiiinennnn. - - - - 79 - 79 8 - 87
Konzernjahrestiberschuss .............ccocceeennee. - - - - - 13.804 13.804 - 6 13.810
Veranderung des Jahres .. 0 0 0 8.974 79 684 9.737 5 11 9.748
Stand am 31.12.2021........cccccvvveiiiiieniniieeains 9.221 45.490 490 81.035 -217 13.804 149.822 -23 64 41 149.864
Einstellung in die Gewinnruicklage ................. - - - 9.286 - -9.286 0 - - 0 0
Gezahlte Dividenden .........ccccccoevvvviveeeeeiinnnns - - - - - -4.518 -4.518 - - -4.518
Wechselkurseffekte .......ccccccoeviviiieeeiiiiiinennnn. - - - - 127 - 127 9 - 9 136
Konzernjahresiiberschuss .............cccceeennnee. - - - - - 24.590 24.590 - -13 -13 24.577
Veranderung des Jahres .. 0 0 0 9.286 127 10.786 20.198 9 -13 -4 20.195
Stand am 31.12.2022........ccccccoveeiiiieeaniiaeanns 9.221 45.490 490 90.321 -90 24.590 170.021 -14 50 36 170.058
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Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlussprifers
An die ABO Wind AG, Wiesbaden:
Prafungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der ABO Wind AG, Wiesbaden, und ihrer Tochtergesellschaften
(der Konzern) — bestehend aus der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2022, der Konzern-Gewinn-
und Verlustrechnung, dem Konzerneigenkapitalspiegel und der Konzern—kapitalflussrechnung fur
das Geschéftsjahr vom 01. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 sowie dem Konzernanhang,
einschliel3lich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — geprift. Dartber hin-
aus haben wir den Konzernlagebericht der ABO Wind AG, Wiesbaden, fiir das Geschaftsjahr vom
01. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

° entspricht der beigefligte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsatze
ordnungsmaRiger Buchfilhrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens- und Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember 2022 sowie seiner Ertragslage
fur das Geschaftsjahr vom 01. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 und

o vermittelt der beigefugte Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des
Konzerns. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Konzernlagebericht in Einklang mit dem
Konzernabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen
und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen
die OrdnungsmaRigkeit des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fur die Prufungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts in Ubereinstim-
mung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung
nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers
fur die Prifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts" unseres Bestatigungsver-
merks weitergehend beschrieben. Wir sind von den Konzernunternehmen unabhé&ngig in Uberein-
stimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben un-
sere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Wir
sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht
zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter bzw. der Aufsichtsrat sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich.
Die sonstigen Informationen umfassen

. die Ubrigen Teile des ,Geschaftsberichts"

. aber nicht den Konzernabschluss, nicht den Konzernlagebericht und nicht unseren dazugeho-
rigen Bestatigungsvermerk.
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Unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht erstrecken sich nicht
auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prufungsurteil noch
irgendeine andere Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Konzernabschlussprifung haben wir die Verantwortung, die oben
genannten sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

° wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzernabschluss, zum Konzernlagebericht oder zu unse-
ren bei der Prifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder
. anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefuhrten Arbeiten zu dem Schluss gelangen, dass eine
wesentliche falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, tber
diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Konzern—abschluss
und den Konzernlagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Konzernabschlusses, der den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafir,
dass der Konzernabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buch-
fuhrung ein den tatséachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage des Konzerns vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die inter-
nen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsatzen ordnungsmaRiger Buch-
fuhrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Konzernabschlusses zu ermégli-
chen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Ma-
nipulationen der Rechnungslegung und Vermégensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich,
die Fahigkeit des Konzerns zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren
haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unterneh-
menstéatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dartber hinaus sind sie daftir verantwortlich, auf der
Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilan-
zieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Konzernlagebe-
richts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen we-
sentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vor-
schriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und MalZnahmen (Sys-
teme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Konzernlageberichts in Uber-
einstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um
ausreichende geeignete Nachweise fir die Aussagen im Konzernlagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses des Kon-
zerns zur Aufstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts.

Die gesetzlichen Vertreter und der Aufsichtsrat sind des Weiteren verantwortlich fur die Aufstellung
des im Konzernlagebericht in einem besonderen Abschnitt enthaltenen Vergutungsberichts, ein-
schlie3lich der dazugehérigen Angaben, der den Anforderungen des 8 162 AktG entspricht. Ferner
sind sie verantwortlich fur die internen Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um die Aufstellung
eines Vergutungsberichts, einschliel3lich der dazugehdrigen Angaben, zu ermdglichen, der frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist.
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Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des Konzernabschlusses und des
Konzernlageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Konzernabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtl-
mern ist, und ob der Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns
vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss sowie mit den bei der
Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften ent-
spricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen
Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Kon-
zernlagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mafd an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) fest-
gestellten deutschen Grundséatze ordnungsmafRiger Abschlussprifung durchgefihrte Prifung eine
wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Hand-
lungen oder Irrtiimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise
erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Konzernab-
schlusses und Konzernlageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen.

Wahrend der Prufung tben wir pflichtgeméaf3es Ermessen aus und bewahren eine kritische Grund-
haltung. Daruber hinaus

. identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Konzern-
abschluss und im Konzernlagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, pla-
nen und fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Pri-
fungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtiimern
resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlun-
gen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiih-
rende Darstellungen bzw. das Aul3erkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

. gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Priifung des Konzernabschlusses relevanten
internen Kontrollsystem und den fir die Prifung des Konzernlageberichts relevanten Vorkeh-
rungen und MaRnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Um-
standen angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieser
Systeme abzugeben.

o beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern darge-
stellten geschatzten Werte und damit zusammenhéangenden Angaben.

o ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit so-
wie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an
der Fahigkeit des Konzerns zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen koénnen.
Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir ver-
pflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehorigen Angaben im Konzernabschluss und
im Konzernlagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen
sind, unser jeweiliges Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen
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auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungs-
nachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fuhren, dass der
Konzern seine Unternehmenstétigkeit nicht mehr fortfuhren kann.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Konzernabschlusses insgesamt einschliel3-
lich der Angaben sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle
und Ereignisse so darstellt, dass der Konzernabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsatze ordnungsmalfiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechen-
des Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt.

holen wir ausreichende geeignete Prifungsnachweise fur die Rechnungslegungsinformatio-
nen der Unternehmen oder Geschaftstatigkeiten innerhalb des Konzerns ein, um Prifungsur-
teile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht abzugeben. Wir sind verantwortlich
fur die Anleitung, Beaufsichtigung und Durchfiihrung der Konzernabschlussprufung. Wir tra-
gen die alleinige Verantwortung fur unsere Prufungsurteile.

beurteilen wir den Einklang des Konzernlageberichts mit dem Konzernabschluss, seine Ge-
setzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Konzerns.

fuhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunfts-
orientierten Angaben im Konzernlagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Pri-
fungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von
den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen
die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein ei-
genstandiges Prufungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde lie-
genden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko,
dass kunftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang
und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlie3lich etwaiger
bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Koln,

den 24. Februar 2023

Ro6dl & Partner GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Groll

Schambeck

Wirtschaftsprufer Wirtschaftspriferin
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14.2. Konzernjahresabschluss des ABO Wind-Konzerns nach HGB fir das Geschéftsjahr

2023 (gepruft)

Der Konzernjahresabschluss wurde nach den nationalen Rechnungslegungsstandards des

HGB erstellt.

Konzernbilanz zum 31. Dezember 2023

in EUR tausend 31.12.2023 31.12.2022
F N N ] Yo T=3Y 2= o 0 o Yo = o SR 13.961 13.642
I. Immaterielle Vermdgensgegenstande ..........cccvveveveeeiiviiiiieeeee e 1.125 1.574
1. Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und
WEBITEIN .ttt 937 924
2. Geschafts- oder FIrMeNWETt...........ovviiiiiiiiiiieiee e 0 465
3. Geleistete ANZANIUNGEN .....oooiiiiiiiiiiiie e 188 185
LR = od = T = o = o P 10.070 9.042
1. Grundstucke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten.................c....... 420 420
2. Technische Anlagen und Maschinen...........cccccvvviuiiiiieiiiiieeniiieiieennn, 98 470
3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattung..............ccceeeneee. 8.596 7.465
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau ............cccoee oo, 956 687
LTI T =T V2= U =T = o S 2.766 3.026
1. Anteile an verbundenen Unternehmen...........ccccccovviiiiiiiiee i, 309 513
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen ...........cccccvvvvevvviinininininnnnn, 1.535 1.535
3. BeteiliQUNQEN ... 460 460
4. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis
DESIENT ... e 462 518
B. UMIaUfVEIMOGEN .....eeiiiiiieeee ettt 475.465 432.992
T o1 -1 (T PSR TPSR 208.109 124.152
1. UNnfertige ErZEUQNISSE.......uuuuuirieiieieieieieeeeeseieisisrsisserersrersrsrsrnrsrnrnrnrnnn. 313.533 229.102
2. Fertige Erzeugnisse und Waren ..........cccoouveeeiiiiiee e 4.424 3.397
3. Geleistete ANZAhIUNGEN.........uuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiei e 40.280 17.212
4. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen..........cccccoovieiiniiienniiee e -150.128 -125.559
II. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande..............cccuvvvvvvvevnnnnns 220.674 212.990
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen..........cccoouveeeviiieeeniinenn. 47.177 26.502
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen ...........ccccccvvvvvvviviiinnnnns 158.138 172.743
3. Sonstige VermogensgegenStande.............uuuveiviririmimieieininieinieieininenin. 15.359 13.745
[l VWEIPAPIEIE ... ettt e e 9.512 8.775
1. Anteile an verbundenen Unternehmen............cccccoiniieen, 2.700 4.000
2. S0NStige WEIPAPIEIE .....c.vveiiiiiiiie et 6.812 4.775
IV. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten...............ccccccceeiiiiiiiieeenen, 37.170 87.075
C. RechnungsabgrenzungsSpOoSten ......cc.eeviiiiiieiiiiee e 1.995 1.176
D. AKLIVE [atente STEUEBIN .....vviiiee e e e e rreee e e e 2.524 3.454
BIlANZSUMIME ...t eeeaeeas 493.945 451.264
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in EUR tausend

31.12.2023

31.12.2022

A. Eigenkapit

I. Gezeichnetes Kapital
[AGEN... .
lll. Gewinnriicklagen
che RUCKIAQE ....evvveeeiiiiiiieeec e

2. Andere Gewinnrlcklagen
IV. Konzernbilanzgewinn
Nicht beherrschende Anteile

II. Kapitalriick

1. Gesetzli

VI. Eigenkapitaldifferenz aus Wahrungsumrechnung
Kapital ...
a10 = o E ROV R TR

B. Mezzanine
C. Ruckstellu

1. Steuerrlickstellungen
2. Sonstige Ruckstellungen
D. Verbindlichkeiten

Anleihe

o~ w DN pRE

F. Passive latente Steuer

Verbindlichkeiten gegentuber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen
Sonstige Verbindlichkeiten
E. Rechnungsabgrenzungsposten

= |

192.772
9.221
45.490
110.639
490
110.149
27.252
21

149
13.680
44.090
11.015
33.075
241.869
42.636
157.443
18.454
5.041
18.295
1191
343

170.058
9.221
45.490
90.811
490
90.321
24.590
36

-90
13.412
36.695
8.715
27.980
229.705
42.636
137.944
19.081
4.682
25.362
1.394

0

Bilanzsumme

493.945

451.264
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Gewinn- und Verlustrechnung des Konzerns
vom 01.01. bis 31.12.2023

in EUR tausend 2023 2022
I U0 T =T ¢ [0 = PR 299.685 231.658
2. Erhohung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen ........... 96.603 76.434
3. Sonstige betriebliche Ertrage ........cccococvviieeiee e 10.479 5.111
4. MaterialaUfWand...........c.eeiiiiiiii e -210.278 -148.807
a) Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und fir bezogene
LT T =T o T PP P PP PR PR PR PTPRPRPRIN -5.132 -3.954

b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen ...........ccccvvvveeveeiinicivieneennn, -205.146 -144.853
5. Personalaufwand ... -98.187 -77.730

a) LOhne und GEhAIET ........uevvveeei i -81.432 -64.258

b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung und

Unterstutzung
davon aus Altersversorgung: 745 (Vorjahr: 479) ......cccccevviieeeiiiieeenns -16.755 -13.472
6. Abschreibung............cc -16.701 -13.847
a) auf immaterielle Vermdgensgegenstande des Anlagevermdgens
UNd SAChANIAGEN ......eeiiiiieie e -4.312 -3.001
b) auf Vermdgensgegenstande des Umlaufvermdgens, soweit diese
die in der Kapitalgesellschaft Ublichen Abschreibungen tberschrei-
L= T PP UPPRPPTRN -12.389 -10.846
7. Sonstige betriebliche Aufwendungen ...........ccccooveiiiiiiiii e -38.965 -29.694
8. Ertrage aus Beteiligungen

davon aus verbundenen Unternehmen: 1.835 (Vorjahr: 1.036) ................ 1.835 1.036
9. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

davon aus verbundenen Unternehmen: 1.433 (Vorjahr: 2.236) ................ 5.869 2.551
10. Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des Umlauf-

AVZ=] 00 (0o 1] o S UPPPPPTTR -1.307 -2.861
11. Zinsen und ahnliche AUFWENAUNGEN ........c.eeiiiiiiiiiiiiie e -7.262 -5.613
12. Steuern vom Einkommen und Ertrag.........ccooeoeieiiie e, -13.716 -13.031
13. Ergebnis Nach StEUEIN ... 28.055 25.207
14, SONSHPE STEUEBIN....itiiie ittt e e st e e sba e e -832 -630
15. KonzernjahreslbersChUSS ....oooii oo 27.223 24.577
16. Nicht beherrschende ANteIle.........cc.uveeiriie e 29 13
17. KoNzernbilanZgeWinn ... 27.252 24.590
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Konzernanhang fir das Geschaéftsjahr 2023
1. Allgemeine Angaben

Der Konzernabschluss der ABO Wind AG, Wiesbaden (eingetragen beim Amtsgericht Wiesbaden,
HRB 12024) wird nach den Rechnungslegungsvorschriften fur Kapitalgesellschaften des Handels-
gesetzbuches (HGB) unter Bertlicksichtigung des Aktiengesetzes (AG) aufgestellt.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren gem. 8§ 275 Abs. 2 HGB
aufgestellt. Das Geschaéftsjahr fir den Konzern entspricht dem Kalenderjahr.

Die ABO Wind AG ist aufgrund der Regelungen der 88 290 ff. HGB als Mutterunternehmen dazu
verpflichtet, einen Konzernabschluss aufzustellen.

Die Bilanzierung folgt dem Grundsatz der Stetigkeit nach Mafl3gabe des § 246 Abs. 3 HGB bzw. des
§ 252 Abs. 1 Nr. 6 HGB.

Im Interesse einer besseren Klarheit und Ubersichtlichkeit werden die nach den gesetzlichen Vor-
schriften bei den Posten der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung anzubringenden Vermerke
ebenso wie die Vermerke, die wahlweise in der Bilanz bzw. Gewinn- und Verlustrechnung oder im
Anhang anzubringen sind, weitestgehend im Anhang aufgefihrt.

2. Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss sind neben der Muttergesellschaft ABO Wind AG 16 (Vorjahr: 16) Toch-
terunternehmen einbezogen, auf die die ABO Wind AG unmittelbar oder mittelbar einen beherr-
schenden Einfluss i.S.d. 8 290 HGB ausuben kann.

Vollkonsolidiert wurden im Berichtsjahr nachfolgende Gesellschaften:

Gesellschaft Kapitalanteil
ABO Energy Service GmbH, Heidesheim, DeUtSChIANG ............ocuiiiiiiiiiiiii e e e 100%
ABO Wind Betriebs GmbH, Wiesbaden, DeUtSChIANG.................oeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeeeeeeeeeeeeeeee et e e eeeaeaeaeees 100%
ABO Wind Carthage SARL, TUNIS, TUNESIEN ........uiiiiiiiiiiiii e e e ettt iee e e e e e tee e e e e s ssateteeaeeaaantebeeeeeeesasntsseeeeeaaasnneeeaaeaans 99%
ABO Wind Energias Renovables S.A., BUENOS AIreS, ArgeNtINIEN .........ccvuiiiiieeiiiiiieee e et e e s e e e e seeaeeeee e 94%
ABO Wind Espafia S.A.U., ValeNCia, SPANIEN .......oiiiiiiiiiiiiiee ettt e ettt e e e e e sttt ee e e e e s tebeeeaeeesannteeeeeeeaasntnaeeeaaeeans 100%
ABO Wind Hellas Energy S.A., Athen, GHECheNIaNd .............cooiiiiiiiiiiii e e e ee e e 100%
ABO Wind Hungary Kft, BUdapest, UNGAI .........cccuuiiiiiiiiiiieoiiee ettt ettt ainee e 100%
ABO Wind Ireland Ltd., DUBIIN, IHANG...........ooiiiiiieieieieeeeeee ettt e e e e e eeeeeeeeeesaeeeeeseaeeeeeeeeeeeereeees 100%
ABO Wind Mezzanine GmbH & Co. KG, Wiesbaden, Deutschland..................ooovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeas 100%
ABO Wind Mezzanine Il GmbH & Co. KG, Wiesbaden, DeUtSChIand ..............coevviiviiiiiiiiiiiiiiiiiiieieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaeees 100%
ABO Wind N.I. Limited, LisSburn, GrofDIaNNIEN ............oviiiiiiiiiieieiieeeeeee ettt e e eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseseeeseeeeeeeeereeeeraeees 100%
ABO Wind Oy, HelSinKi, FINNIANG............ooiiiiii et e e e e et e e e e e e ntb e e e e e e s nnte e e e e e e e e snnnneeeaaeeans 100%
ABO Wind PoIska Sp. Z. 0. 0, LOUZ, POIBN .........eiiiiiieeieiet ettt ettt e e e e e ettt e e e e e s nnte e e e e e e e snnaneeeeaeeans 100%
ABO Wind Renovables Colombia SAS, Bogota, KOIUMDIEN.............oiiiiiiiiiiiee e e e 100%
ABO Wind SARL, TOUIOUSE, FIaNKIICN.........evviiiiiiiiiiiiiiiieiieeeeeeeeee ettt e e e e eee e eeeaeaeaeaeseaeseaeeeaeseaeesasseeseeeeeeeeeeeeeeees 100%
ABO Wind UK Ltd., FalKirk, GroBBDItANNIEN ..........ovviiiiiiiiieiieieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesesesaeeseaesseeseeeseseeseeseerereereerrrereeee 100%

Anderungen des Konsolidierungskreis:
Die ABO Wind Service GmbH wurde nach Maflgaben des Verschmelzungsvertrages vom

05.07.2023 ruckwirkend zum 01.01.2023 auf die ABO Wind Technik GmbH verschmolzen. Beide
Unternehmen wurden im Geschaftsjahr 2022 vollkonsolidiert. Im Zuge der Verschmelzung wurde
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die ABO Wind Technik GmbH in ABO Energy Service GmbH umbenannt. Zum 31.12.2023 wurde
die ABO Wind Renovables Colombia SAS, Kolumbien, riickwirkend zum 01.1.2023, in den Konsoli-
dierungskreis aufgenommen.

Nichtin den Konsolidierungskreis einbezogen wurden Anteile von Tochterunternehmen, die aus-
schlie3lich zum Zwecke ihrer WeiterveraufR3erung (8 296 Abs. 1 Nr. 3 HGB) gehalten werden und
diejenigen Tochterunternehmen, die fir die Vermittlung eines den tatséchlichen Verhaltnissen ent-
sprechenden Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage — auch insgesamt — von untergeord-
neter Bedeutung sind (8 296 Abs. 2 HGB). Siehe auch in der dem Anhang als Anlage beigefligten
Anteilsbesitzliste.

3. Konsolidierungsgrundséatze
Allgemeine Angaben

Die in die Konsolidierung einbezogenen Abschliisse werden nach einheitlichen Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden aufgestellt. Die Umrechnung von Abschlissen in fremder Wahrung erfolgt
nach der modifizierten Stichtagskursmethode.

Kapitalkonsolidierung

Die Kapitalkonsolidierung fur die bereits in Vorjahren vollkonsolidierten Gesellschaften erfolgt in An-
wendung des Art. 66 Abs. 3 5.4 EGHGB weiterhin nach der Buchwertmethode durch Verrechnung
der Anschaffungskosten der Beteiligung mit dem (anteiligen) Eigenkapital des Tochterunterneh-
mens.

Die Neubewertungsmethode findet fiir neu in den Konsolidierungskreis aufgenommene Gesellschaf-
ten Anwendung. Dabei werden die Anschaffungskosten der Anteile an Tochtergesellschaften mit
dem auf sie entfallenden Eigenkapital, bewertet zum Zeitwert im Zeitpunkt der Erstkonsolidierung,
verrechnet. Aus der Kapitalkonsolidierung resultierende aktive Unterschiedsbetrédge werden grund-
satzlich — nach Berucksichtigung aufgedeckter stiller Reserven/ stiller Lasten sowie darauf entfallen-
der latenter Steuern — als Geschéfts- und Firmenwert aktiviert.

Schuldenkonsolidierung

Im Rahmen der Schuldenkonsolidierung sind samtliche zwischen den in den Konzernabschluss ein-
bezogenen Unternehmen bestehende Forderungen und Verbindlichkeiten gemaf § 303 Abs. 1 HGB
aufgerechnet worden.

Aufwands- und Ertragskonsolidierung

Bei der Aufwands- und Ertragskonsolidierung geman § 305 Abs. 1 HGB wurden Ertrage aus Liefe-
rungen und Leistungen und andere Ertrage zwischen einbezogenen Unternehmen mit den korres-
pondierenden Aufwendungen konsolidiert. Gleiches gilt fir sonstige Zinsen und ahnliche Ertréage,
die mit entsprechenden Aufwendungen verrechnet wurden.

Zwischenergebniseliminierung

Entsprechend 8 304 Abs. 1 HGB sind Zwischenergebnisse aus dem konzerninternen Erwerb von
Vermdgensgegenstanden eliminiert worden.

163



4, Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
4.1. Bilanzierung und Bewertung der Aktivposten

Entgeltlich von Dritten erworbene immaterielle Vermdgensgegenstdnde des Anlagevermdgens
werden zu Anschaffungskosten aktiviert und ihrer voraussichtlichen Nutzungsdauer entsprechend
linear, im Zugangsjahr zeitanteilig, abgeschrieben. Dabei werden entgeltlich erworbene EDV-
Programme Uber eine betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer von drei Jahren abgeschrieben. Eine
Ausnahme bilden die EDV-Programme mit Anschaffungskosten unter EUR 800; diese werden sofort
in voller Hohe aufwandswirksam erfasst. Soweit die beizulegenden Werte einzelner immaterieller
Vermdgensgegenstande des Anlagevermdgens ihren Buchwert unterschreiten, werden zusétzlich
auf3erplanmaliige Abschreibungen bei voraussichtlich dauernder Wertminderung vorgenommen.
Der Zeitraum der planméaRigen linearen Abschreibung fur entgeltlich erworbene Geschafts- und Fir-
menwerte betragt 10 Jahre.

Sachanlagen sind mit den Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten abzuglich planmafiger linearer
Abschreibungen bewertet. Die Abschreibungen auf Zugénge des Sachanlagevermdgens erfolgen
grundsatzlich zeitanteilig. Der Zeitraum der planmafigen linearen Abschreibung betragt 3 bis 15
Jahre. Soweit die beizulegenden Werte einzelner Vermdgensgegenstande ihren Buchwert unter-
schreiten, werden zusatzlich auRerplanmafige Abschreibungen bei voraussichtlich dauernder Wert-
minderung vorgenommen.

In Bezug auf die Bilanzierung geringwertiger Wirtschaftsguter wird handelsrechtlich die steuer-
rechtliche Regelung des 8§ 6 Abs. 2 EStG angewendet. Anschaffungs- oder Herstellungskosten von
abnutzbaren beweglichen Wirtschaftsgiitern des Anlagevermdgens, die einer selbstéandigen Nut-
zung fahig sind, werden im Wirtschaftsjahr der Anschaffung, Herstellung oder Einlage in voller Héhe
als Betriebsausgaben erfasst, wenn die Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um ei-
nen darin enthaltenen Vorsteuerbetrag, fir das einzelne Wirtschaftsgut EUR 800 nicht Ubersteigen.

Bei den Finanzanlagen sind die Anteile an verbundenen Unternehmen und die Beteiligungen zu
Anschaffungskosten bewertet. Soweit die beizulegenden Werte einzelner Vermégensgegenstande
des Finanzanlagevermogens ihren Buchwert unterschreiten, werden zuséatzlich auRerplanmafige
Abschreibungen bei voraussichtlich dauernder Wertminderung vorgenommen.

Ausleihungen sind grundsatzlich zum Nominalwert bilanziert.

Die Vorrate sind zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten und unter Beriicksichtigung des Nie-
derstwertprinzips bewertet. Alle erkennbaren Risiken im Vorratsvermégen, die sich aus tberdurch-
schnittlicher Lagerdauer, geminderter Verwertbarkeit und/oder niedrigeren Wiederbeschaffungskos-
ten ergeben, sind durch angemessene Wertabschlage bericksichtigt. In allen Fallen wurde verlust-
frei bewertet, d. h. soweit die voraussichtlichen Verkaufspreise abziglich der bis zum Verkauf anfal-
lenden Kosten zu einem niedrigeren beizulegenden Wert fihren, wurden entsprechende Abwertun-
gen vorgenommen.

Die Ermittlung der Anschaffungskosten bei den Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffen sowie Waren er-
folgt anhand des Durchschnittswertverfahrens.

Die unfertigen Erzeugnisse sind zu Herstellungskosten bewertet. Die Herstellungskosten enthalten
die aktivierungspflichtigen Bestandteile des § 255 Abs. 2 HGB. Des Weiteren werden angemessene
Teile der Verwaltungskosten sowie angemessene Aufwendungen fur soziale Einrichtungen des Be-
triebs und fur freiwillige soziale Leistungen in die Herstellungskosten einbezogen, soweit sie auf den
Zeitraum der Herstellung entfallen.

Geleistete Anzahlungen auf Vorrate werden zum Nennwert angesetzt.
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Erhaltene Anzahlungen werden zum Nennwert angesetzt, im Einklang mit § 268 Abs. 5 HGB offen
von den Vorraten abgesetzt und um die darin enthaltene Umsatzsteuer vermindert (sog. Netto—
methode).

Forderungen und sonstige Vermédgensgegenstande werden mit dem Nennwert bzw. mit dem am
Bilanzstichtag beizulegenden niedrigeren Wert angesetzt. Bei Forderungen, deren Einbringlichkeit
mit erkennbaren Risiken behaftet ist, werden angemessene Wertabschlage vorgenommen; unein-
bringliche Forderungen werden abgeschrieben.

Fremdwahrungsumrechnung

Geschaftsvorfalle in fremder Wahrung werden grundsétzlich mit dem Kurs zum Zeitpunkt der Trans-
aktion erfasst. Zum Bilanzstichtag offene Forderungen oder Verbindlichkeiten aus solchen Transak-
tionen werden wie folgt bewertet:

Kurzfristige Fremdwéahrungsforderungen (Restlaufzeit von einem Jahr oder weniger) sowie li-
guide Mittel oder andere kurzfristige Vermdgensgegenstande in Fremdwahrungen werden zum De-
visenkassamittelkurs am Bilanzstichtag umgerechnet. Kurzfristige Fremdwahrungsverbindlich-
keiten (Restlaufzeit von einem Jahr oder weniger) werden zum Devisenkassamittelkurs am Bilanz-
stichtag umgerechnet.

Fir in den Konzernabschluss einbezogene Tochterunternehmen, deren Wéhrung nicht der des Kon-
zerns entspricht, gilt folgendes:

Vermégensgegenstande und Schulden werden mit dem Devisenkassamittelkurs am Bilanzstich-
tag, Aufwendungen und Ertrdge zum Durchschnittskurs und das Eigenkapital zum historischen
Kurs umgerechnet. Eine sich ergebende Wahrungsdifferenz aus der Umrechnung wird im Eigenka-
pital unter der Position ,Eigenkapitaldifferenz aus Wahrungsumrechnung" erfasst.

Die Wertpapiere des Umlaufvermégens sind mit den Anschaffungskosten oder den niedrigeren
Zeitwerten angesetzt.

Die flissigen Mittel sind zum Nennwert am Bilanzstichtag angesetzt.

Als aktive Rechnungsabgrenzungsposten sind Auszahlungen vor dem Abschlussstichtag ange-
setzt, soweit sie Aufwand fur einen bestimmten Zeitraum nach diesem Zeitpunkt darstellen.

4.2. Bilanzierung und Bewertung der Passivposten

Das Gezeichnete Kapital wird zum Nennwert bilanziert. Die gesetzliche Riicklage wurde gemaf
§ 150 AktG gebildet.

Der Konzern weist gewahrte Genussrechte in Auslibung des Wahlrechts des 8§ 265 Abs. 5 HGB als
gesonderten Posten zwischen Eigen- und Fremdkapital aus. Die Bewertung erfolgt zum Nennwert.

Die Ruckstellungen wurden in Hohe des nach verntinftiger kaufmannischer Beurteilung notwendi-
gen Erfullungsbetrages angesetzt. Riickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
sind mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen
sieben Geschéftsjahre abgezinst.

Die Verbindlichkeiten sind zu ihnrem Erflllungsbetrag angesetzt.
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Latente Steuern

Latente Steuern werden auf die Unterschiede in den Bilanzanséatzen der Handelsbilanz und der
Steuerbilanz angesetzt, sofern sich diese in spéateren Geschaftsjahren voraussichtlich abbauen.
Darlber hinaus werden latente Steuern auf Verlustvortrage und Konsolidierungsmafnahmen gebil-
det.

Der Aufwand und Ertrag aus der Veranderung der bilanzierten latenten Steuern wird in der Gewinn-
und Verlustrechnung unter dem Posten ,Steuern vom Einkommen und vom Ertrag" ausgewiesen
und im Anhang gesondert erlautert.

Fir die Bewertung latenter Steuern wird der zum Zeitpunkt des Abbaus der Differenzen voraussicht-
lich geltende individuelle Steuersatz des Konzernunternehmens zugrunde gelegt, bei dem sich die
Differenzen voraussichtlich abbauen.

5.  Angaben zur Bilanz
Soweit nicht anders erwéhnt, beziehen sich die Vorjahresangaben zur Bilanz auf den 31.12.2022.
Anlagevermdégen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens ist unter Angabe der Abschreibungen
des Geschaftsjahres im Anlagenspiegel dargestellt. Der Anlagenspiegel ist dem Anhang als Anlage
beigefugt.

Der Geschafts- oder Firmenwert des Vorjahres resultierte aus der im September 2021 erfolgten
Erstkonsolidierung der ABO Energy Service GmbH, Heidesheim (ehemals: ABO Wind Technik
GmbH, Heidesheim). Aufgrund negativer Entwicklungsaussichten fur diese Gesellschaft wurde der
verbleibende Geschéfts- oder Firmenwert im Geschéftsjahr 2023 vollstandig in Hohe von EUR 465
tausend abgeschrieben.

Die unter den Finanzanlagen ausgewiesenen Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligun-
gen werden in der dem Anhang als Anlage beigefligten Anteilsbesitzliste aufgefuihrt. Sofern die An-
teile oder Beteiligungen fir die Beurteilung der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage von unterge-
ordneter Bedeutung sind wurde auf eine Angabe verzichtet. Zudem wurde von der Ausnahmerege-
lung geman § 313 Abs. 3 Satz 1. Gebrauch gemacht.

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande

Die Angaben zu den Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstanden sind dem nachfolgenden
Forderungsspiegel zu entnehmen.

. zum Restlaufzeiten

in EUR tausend 31.12.2023 <13ahr > L3ahr
Forderungen aus Lieferung und LeIiStUNGEN..........cc.cooviiiiiiiiiiiiiieeiiiec e 47.177 46.886 291
RV 0T o | USSP OTRPPR 26.502 26.502 0
Forderungen gegen verbundene Unternehmen ...........ccccoocvveiiiieinniec e, 158.138 153.913 4.225
RV T- L OSSPSR 172.743 166.709 6.034
SONSHGE -ttt ettt ettt n et a ettt e et nees 15.359 15.134 225
VermogenSgegeNSIANGE ........ccuvii ittt
RV T- L OSSPSR 13.745 13.550 195
ST 1012 =SS 220.674 215.933 4.741
RV oY 5 = o OSSPSR 212.990 206.761 6.229
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Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen resultieren im Wesentlichen aus konzerninterner
Unternehmensfinanzierung in H6he von EUR 121,1 Mio. (Vorjahr: EUR 65,2 Mio.) sowie aus dem
Lieferungs- und Leistungsverkehr in Héhe von EUR 37,0 Mio. (Vorjahr: EUR 107,5 Mio.).

Aktive latente Steuern

Der in der Bilanz gesondert ausgewiesene Posten ,Aktive latente Steuern" resultiert in Héhe von
EUR 0,3 Mio. (Vorjahr: EUR 2,1 Mio.) aus der Uberleitung der lokalen Einzel-Abschlisse auf kon-
zerneinheitliche Bilanzierungs- und Bewertungsstandards, Verlustvortragen in Hohe von EUR 0,3
Mio. (Vorjahr: EUR 0,0 Mio.) und in H6he von EUR 1,9 Mio. (Vorjahr: EUR 1,4 Mio.) aus der Zwi-
schenergebniseliminierung.

Die Bewertung der aktiven und passiven latenten Steuern erfolgt mit nachfolgenden unternehmens-
individuellen Steuersétzen:

° Argentinien 25,0 %
. Finnland 20,0 %
. Frankreich 250%

. Griechenland 22,0 %
. Grofbritannien 19,0 %

. Irland 12,5 %
. Kolumbien 19,0 %
. Nordirland 19,0 %
. Polen 19,0 %
. Spanien 25,0 %
. Tunesien 15,0 %
. Ungarn 9,0 %
Eigenkapital

Das gezeichnete Kapital der ABO Wind AG ist in 9.220.893 Stiickaktien mit einem rechnerischen
Anteil von 1 EUR/Aktie am Grundkapital eingeteilt.

Der Vorstand ist ermachtigt, das Grundkapital bis zum 21.08.2024 mit Zustimmung des Aufsichtsra-
tes um bis zu EUR 2,9 Mio. gegen Bar- und/oder Sacheinlage einmal oder mehrmals zu erhdhen,
wobei das Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossen werden kann (genehmigtes Kapital 2019/1).

Der Vorstand ist erméchtigt, das Grundkapital bis zum 19.08.2025 mit Zustimmung des Aufsichts-
rats um bis zu EUR 0,3 Mio. gegen Bar- und/oder Sacheinlage einmal oder mehrmals zu erhéhen,
wobei das Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossen werden kann (Genehmigtes Kapital 2020/1).

Der Vorstand ist ermachtigt, das Grundkapital bis zum 27.04.2027 mit Zustimmung des Aufsichtsra-
tes, um bis zu EUR 0,5 Mio. gegen Bareinlage einmal oder mehrmals zu erhéhen, wobei das Be-
zugsrecht der Aktiondre ausgeschlossen werden kann (Genehmigtes Kapital 2022/1).

Der Bilanzgewinn der Muttergesellschaft aus dem Geschéaftsjahr 2022 in Hohe von EUR 15,5 Mio.
wurde wie folgt verwendet:
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e EUR 5,0 Mio. wurden als Dividenden ausgeschiittet,
e EUR 10,5 Mio. wurden in die anderen Gewinnriicklagen eingestellt.

Der Vorstand der ABO Wind AG schlagt vor, aus dem Jahresuberschuss der Muttergesellschaft fur
das Geschaftsjahr 2023 in Hohe von EUR 27,0 Mio. eine Dividende von EUR 0,60 pro Aktie auszu-
schitten. Der Ubrige Teil des Jahresiiberschuss soll auf neue Rechnung vorgetragen werden.

Mezzanine Kapital

Zum Bilanzstichtag waren Genussscheine in Hohe von EUR 13,7 Mio. (Vorjahr EUR 13,4 Mio.) emit-
tiert. Jeder der emittierten Genussscheine reprasentiert einen rechnerischen Wert von EUR 1. Von
der Gesamtsumme entfallen EUR 8,5 Mio. (Vorjahr EUR 8,5 Mio.) auf die ABO Wind Mezzanine
GmbH & Co. KG und EUR 5,2 Mio. (Vorjahr: EUR 5,0 Mio.) auf die ABO Wind Mezzanine Il GmbH &
Co. KG. Die Genussrechteinhaber haben Anspruch auf eine jahrliche Verzinsung.

Ruckstellungen

Die Steuerriickstellungen setzen sich wie folgt zusammen:

in EUR tausend 31.12.2023 31.12.2022
Ruckstellung flr KOrpersChaftStEUET ............ooiuiiiiiiiiiiiic e 7.348 7.099
RUCKstellung flr GEWEIDESIEUET ..........oiiiiiiiiiii e 3.667 1.616
SUIMIMIE Lot e e e e e e e s s bbb e e e e e e s a bbb e e e e e s s e s bbb b e e e e e s s sabbra e e e e e s s eae 11.015 8.715

Die sonstigen Ruckstellungen untergliedern sich wie folgt:

in EUR tausend 31.12.2023 31.12.2022
Ruckstellung fiir ausstehende REChNUNGEN ..........cciiiiiiiiiiii e 15.935 12.154
RUCKStellUNG fUr PEISONAL ........coiiiiiiiiii e 7.556 6.890
SoNnstige RUCKSIEIUNGEN ....coiiiiiiiiiii it 5.341 5.148
Ruckstellung fir AusgleichsmalNahmen ...........cooiiiiiiiiii e 1.816 1.967
Ruckstellung flr div. ProjektriSIKEN ..........c.eiiiiiiiiiii et 1.525 1.193
RuUckstellung flr GEWANTIEISTUNG. ......c.uiiiiiiieiii e 686 442
Ruckstellung fiir Abschluss- und PrifungSKOSTEN.........c..eiiiiiiiiiiiiiiiiie e 191 161
Ruckstellung fiir Aufbewahrung von Geschaftsunterlagen ............cccocveviiiiiiniiiciniiic e 25 25
T4 130T PRSP PPRR 33.075 27.980

Verbindlichkeiten

Auf der Grundlage eines von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) geneh-
migten Wertpapierprospekts hat die ABO Wind AG bis zu 50.000 auf die Inhaber lautende Teil-
schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1 tausend angeboten. Insgesamt wurde ein Net-
toemissionserlds von insgesamt EUR 42,6 Mio. erzielt. Die Teilschuldverschreibungen werden bis
zum 31.03.2029 mit 3,5 % pro Jahr auf ihren Nennbetrag verzinst. Ab dem 01.04.2029 bis zum
31.03.2030 erfolgt die Verzinsung mit 1,75 % pro Jahr auf ihren Nennbetrag. Zinsen sind jahrlich
nachtréglich am 01.04. eines jeden Jahres zahlbar. Die Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten
setzten sich ausschlief3lich aus zinsgunstigen Tilgungsdarlehen und den endfalligen Schuldschein-
darlehen zusammen.

Die Aufgliederung der Verbindlichkeiten nach Restlaufzeiten ergibt sich aus dem nachfolgenden
Verbindlichkeitenspiegel:
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Restlaufzeiten

in EUR tausend 31.12.23
bis zu 1 Jahr 1 bis 5 Jahre > 5 Jahre

ANIEINEN ..o 42.636 0 0 42.636
VOTANT . 42.636 0 0 42.636
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten ..............ccccceeeee. 157.443 3.221 128.772 25.500
VOTANT . 137.944 10.331 112.113 15.500
Verbindlichkeiten aus Lieferung und Leistungen 18.454 18.454 0 0
VOTANT .. 19.081 19.081 0 0
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen......... 5.041 5.041 0 0
VOTANT . 4.682 4.682 0 0
Sonstige Verbindlichkeiten...............oi s 18.295 18.295 0 0
VOTANT .t 25.362 25.362 0 0
- davon AUS STEUEIN ......ueiviiiiieiiiee et 14.001 14.001 0 0

VOTANT. ... 20.722 20.722 0 0
- davon im Rahmen der sozialen Sicherheit.... 903 903 0 0

VOTANT. .t 1.184 1.184 0 0
SUMME Lottt 241.869 45.011 128.722 68.136
VOTJANT ..o 229.705 59.456 112.113 58.136

Die Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen enthalten EUR 5,0 Mio. (Vorjahr:
EUR 4,7 Mio.) aus dem Lieferungs- und Leistungsverkehr.

Passiver Rechnungsabgrenzungsposten

Im passiven Rechnungsabgrenzungsposten ist im Wesentlichen ein in Zusammenhang mit Darlehen
gewahrter KfW-Zuschuss in Hohe von EUR 1,0 Mio. (Vorjahr: EUR 1,4 Mio.) bilanziert, der tGber die
Darlehenslaufzeit aufgelost wird.

Passive latente Steuern

Der in der Bilanz gesondert ausgewiesene Posten ,Passive latente Steuern” resultiert in Hohe von
EUR 0,3 Mio. (Vorjahr: EUR 0,0 Mio.) aus der Uberleitung der lokalen Einzel-Abschlisse auf kon-
zerneinheitliche Bilanzierungs- und Bewertungsstandards. Die verwendeten Steuersatze sind iden-
tisch zu den unter dem Posten ,Aktive latente Steuern" ausgewiesenen Steuersatzen.

6. Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Umsatzerlose

Die erzielten Umsatzerlose gliedern sich wie folgt nach Tatigkeitsbereichen auf:

in EUR tausend 31.12.2023 in % 31.12.2022 in %

Planung und Rechteverkauf 127.295 42,5 119.613 51,6
ErfiChtUNG c.cee s 154.568 51,6 96.169 41,5
DIienStIEIStUNGEN ..o s 17.822 5,9 15.876 6,9
SUIMIME <ottt e e e ee e e e e e e ae e e e e e e s nnne e e e e e ennennees 299.685 100 231.658 100
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Die Aufgliederung nach geografisch bestimmten Markten ergibt folgendes Bild:

in EUR tausend 31.12.2023 in % 31.12.2022 in %
Deutschland............ccooiiiiiiiiii e 118.569 39,6 80.078 34,5
FINNIANG. ... 51.367 17,1 29.158 12,6
SPANIEN ...ttt 49.012 16,4 27.030 11,7
FrankreiCh ... 34.121 11,4 63.108 27,2
Griechenland ..o 27.295 9,1 46 0
(61T T- 11 o TP ERTR PR 9.033 3,0 180 0,1
KANAGA.......eeeeiiieie s 3.407 11 1.206 0,5
POIBN . 2.187 0,7 8.820 2,0
SUAATTIKA .. 2.026 0,7 4.631 3,8
KOIUMDBIEN .. 1.706 0,6 608 0,3
TN <. s 824 0,3 13.377 5,8
NIEdErIaNdEe .......ceeiiiiiiiiee e 108 0 61 0
GroBbritannieN............eiiiiiiieii e 30 0 2.487 1,1
AFGENTINIEN ..ottt 0 0 861 0,4
NOFAITANG ... e 0 0 7 0
TUNESIEN....eiiiiiiiiiii ettt 0 0 0 0
SUMMIE ittt et e e 299.685 100 231.658 100

Sonstige betriebliche Ertrage

In den sonstigen betrieblichen Ertragen sind periodenfremde Ertrage aus der Auflésung von Rick-
stellungen in Hohe von EUR 3,9 Mio. enthalten (Vorjahr: EUR 1,3 Mio.) sowie Ertrdge aus der
Fremdwahrungsumrechnung in Héhe von EUR 2,9 Mio. (Vorjahr: EUR 1,0 Mio.) enthalten. Von die-
sen Ertragen aus der Fremdwahrungsumrechnung wurden EUR 0,7 Mio. (Vorjahr: EUR 0,5 Mio.)
bereits realisiert.

Abschreibungen

Die Abschreibungen in Hohe von EUR 16,7 Mio. (Vorjahr: EUR 13,8 Mio.) teilen sich auf in EUR 4,3
Mio. (Vorjahr: EUR 3,0 Mio.) Abschreibungen auf das Anlagevermogen und EUR 12,4 Mio. (Vorjahr:
EUR 10,8 Mio.) Einzelwertberichtigungen auf Projekte in Entwicklung, fur die keine realistische Um-
setzungsmoglichkeit mehr besteht oder deren wirtschaftliche Situation sich deutlich verschlechtert
hat. Die Einzelwertberichtigungen entfallen auf Projekte in Frankreich (EUR 3,2 Mio.), Deutschland
(EUR 2,7 Mio.), Griechenland (EUR 1,8 Mio.), Spanien (EUR 1,5 Mio.). Argentinien (EUR 1,1 Mio.)
sowie in Hohe von zusammen EUR 2,1 Mio. auf Projekte in Tunesien, Kolumbien, Irland, Polen,
Finnland und Grol3britannien. Wertberichtigungen fur Landerrisiken wurden im Geschaftsjahr 2023
nicht gebildet (Vorjahr: EUR 0,5 Mio.).

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten periodenfremde Aufwendungen aus Forde-
rungsverlusten in Hohe von EUR 3,6 Mio. (Vorjahr: EUR 1,9 Mio.). Au3erdem sind Aufwendungen
aus der Wahrungsumrechnung in Hohe von EUR 3,0 Mio. (Vorjahr: EUR 1,9 Mio.) erfasst.

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

In den Steuern vom Einkommen und Ertrag sind Ertrage aus latenten Steuern von EUR 6,6 Mio.

(Vorjahr: EUR 4,9 Mio.) und Aufwendungen aus latenten Steuern von EUR 7,9 Mio. (Vorjahr: EUR
4,2 Mio.) enthalten.
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7. Sonstige Angaben
Haftungsverhéltnisse

Die ABO Wind AG hat eine Garantieerklarung gegenuber den Genussrechtsinhabern der ABO Wind
Mezzanine GmbH & Co. KG fir die Zinsverbindlichkeiten in Hohe von 4,3 % der jeweiligen Einlagen
abgegeben, wenn die ABO Wind Mezzanine GmbH & Co. KG die Zinsen nicht oder nicht vollstandig
ausschtten kann. Die maximale Einlage betragt EUR 10,0 Mio., zum 31.12.2023 betragt die Einlage
EUR 8,5 Mio. Die Zinsen fir 2023 werden planmaflig zum 28.02.2024 ausgeschittet.

Des Weiteren hat die Gesellschaft eine Garantieerklarung gegeniiber den Genussrechtsinhabern
der ABO Wind Mezzanine Il GmbH & Co. KG fiur die Zinsverbindlichkeiten in Héhe von 4 % der
jeweiligen Einlagen abgegeben, wenn die ABO Wind Mezzanine Il GmbH & Co. KG die Zinsen nicht
oder nicht vollstdndig ausschitten kann. Die maximale Einlage betragt EUR 5,4 Mio., zum
31.12.2023 betragt die Einlage EUR 5,2 Mio.. Die Zinsen fur 2023 werden planmafig zum
28.02.2024 ausgeschuttet.

Die Gesellschaft haftet in Hohe von EUR 13,3 Mio. flir Kontokorrentrahmen, die der ABO Wind SARL
von den franzdsischen Banken CREDIT AGRICOLE (Toulouse), La Banque CIC SUD OUEST
(Bordeaux) und Crédit Lyonnais (Toulouse) bereitgestellt werden. Dartiber hinaus haftet die Gesell-
schaft in Hohe von EUR 136,5 Mio. fir die Kontokorrentlinie, die der ABO Wind S.A.U. von Iberian
(Valencia), Caixa Bank (Albacete), Bankinter (Madrid) und Accelerant (Madrid) bereitgestellt wird.

Weiterhin hat die ABO Wind AG zur Sicherung der Zahlungsanspriche aus den Vertragen Uber die
Lieferung, Montage und Inbetriebnahme von Windkraftanlagen fir diverse Projekte Birgschaften
gegenlber Lieferanten in Hohe von EUR 248 Mio. ausgegeben.

Darlber hinaus besteht eine Patronatserklarung der ABO Wind AG zugunsten einer Tochtergesell-
schaft. In dieser Patronatserklarung verpflichtet sich die ABO Wind AG Intercompany Darlehen auf-
rechtzuerhalten sowie fiir die bestehenden und zukinftigen Verbindlichkeiten der Tochtergesell-
schaft einzustehen. Diese Erklarung erlischt spatestens zum 30.06.2026.

Fur die aufgefiihrten und zu Nominalwerten angesetzten Eventualschulden wurden keine Ruckstel-
lungen gebildet, weil mit einer Inanspruchnahme oder Belastung der ABO Wind AG nicht gerechnet
wird.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen und aulRerbilanzielle Geschifte

Weiterhin bestehen im Konzern Verpflichtungen aus befristeten Miet- und Leasingvertragen in Hoéhe
von EUR 13,1 Mio. (Vorjahr EUR 7,5 Mio.). Die Verpflichtungen entfallen im Wesentlichen auf
Raummieten und Kfz-Leasing.

Bewertungseinheiten

Zur Absicherung von Grundgeschéaften wurden derivative Finanzinstrumente zur Absicherung des
Zinsanderungsrisikos bei Darlehen mit variabler Verzinsung eingesetzt. Sofern die gesetzlichen Vo-
raussetzungen vorliegen, werden Bewertungseinheiten i. S. d. 8§ 254 HGB gebildet. Die bilanzielle
Abbildung der wirksamen Teile der gebildeten Bewertungseinheiten erfolgt nach der sog. Einfrie-
rungsmethode (kompensatorische Bewertung). Grundlage fur die Ermittlung der Wirksamkeit (Effek-
tivitat) der Bewertungseinheit ist die Ubereinstimmung der bewertungsrelevanten Parameter von
Grund- und Sicherungsgeschéft (sog. Critical-Term-Match-Methode). Die Wirksamkeit der Siche-
rungsbeziehungen wird zu jedem Bilanzstichtag prospektiv festgestellt und liegt aufgrund der Fris-
ten- und Betragskongruenz des Grund- und Sicherungsgeschéfts bei nahezu 100 %.
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Fur folgende Mikro-Hedge wurde eine Bewertungseinheit gebildet:

Zur Absicherung von Zinsrisiken aus der Begebung eines Schuldscheindarlehens mit variablen
Zinssatzen hat die Gesellschaft aufgrund der aktuellen und kiinftigen Zinsentwicklung und den zu
erwarteten steigenden Zinsen Zinsswaps abgeschlossen. Im Detail geht es um zwei Tranchen von
insgesamt funf Tranchen der Schuldscheindarlehen, eine Gber EUR 8,0 Mio. mit einer Laufzeit von
3 Jahren und einem Zinssatz EURIBOR 6 Monate + 1,400 % und die andere tber EUR 9,0 Mio. mit
einer Laufzeit von 5 Jahren und einem Zinssatz EURIBOR 6 Monate + 1,600 %.

Fur die Tranche Gber EUR 8,0 Mio. wurde ein Zinsswap mit 2,75 % abgeschlossen.

Anfangsdatum Enddatum Wahrung Bezugsbetrag T;:tpszt)z Festbetrag Ze;f;lrtr;r}gs-
07.09.2023 07.03.2024 EUR 8.000.000 2,75 111.222 07.03.2024
07.03.2024 09.09.2024 EUR 8.000.000 2,75 113.667 09.09.2024
09.09.2024 07.03.2025 EUR 8.000.000 2,75 109.389 07.03.2025
07.03.2025 08.09.2025 EUR 8.000.000 2,75 113.056 08.09.2025

Der beizulegende Zeitwert dieses Zinssicherungsgeschafts betrdgt EUR 18 tausend.

Fur die Tranche lUber EUR 9,0 Mio. wurde ein Zinsswap mit 2,82 % abgeschlossen.

Anfangsdatum Enddatum Wahrung Bezugsbetrag Festps;f)z (% Festbetrag Z?glrl;ﬂ‘?ls'
07.09.2023 07.03.2024 EUR 9.000.000 2,82 128.310 07.03.2024
07.03.2024 09.09.2024 EUR 9.000.000 2,82 131.130 09.09.2024
09.09.2024 07.03.2025 EUR 9.000.000 2,82 126.195 07.03.2025
07.03.2025 08.09.2025 EUR 9.000.000 2,82 130.425 08.09.2025
08.09.2025 09.03.2026 EUR 9.000.000 2,82 128.310 09.03.2026
09.03.2026 07.09.2026 EUR 9.000.000 2,82 128.310 07.09.2026
07.09.2026 08.03.2027 EUR 9.000.000 2,82 128.310 08.03.2027
08.03.2027 07.09.2027 EUR 9.000.000 2,82 129.015 07.09.2027

Der beizulegende Zeitwert dieses Zinssicherungsgeschafts betragt EUR -120 tausend.
Kapitalflussrechnung

Die Entwicklung des Finanzmittelfonds ist in der Kapitalflussrechnung im Detail dargestellt. Der Fi-
nanzmittelfonds am Bilanzstichtag entspricht der Bilanzposition ,Kassenbestand und Guthaben bei
Kreditinstituten".

Gesamthonorar des Abschlussprifers

Der Einzel- und Konzernabschluss der Muttergesellschaft per 31.12.2023 wurde von der Rédl &
Partner GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Kéin, Deutschland gepruft. Das Gesamthonorar Ab-
schlussprifungsleistungen betragt EUR 195 tausend (Vorjahr: EUR 116 tausend), fir Steuerbera-
tungsleistung sind EUR 170 tausend (Vorjahr: EUR 581 tausend) und flr sonstige Leistungen
EUR 12 tausend (Vorjahr: EUR 8 tausend). Die vorgenannten Angaben beinhalten auch die von
Ro6dl & Partner erbrachten Leistungen in Tochterunternehmen.

Arbeitnehmer

Per 31.12.2023 waren durchschnittlich 1.221 Angestellte (Vorjahr: 1.036) beschaftigt, die sich wie
folgt nach Gruppen aufteilen:
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Arbeitnehmergruppen 31.12.2023 31.12.2022

Leitende ANGESTEIIE ........ooiiiiiiiei e 28 16
Vollzeitbeschaftigte MItArDEITET ..........coiuiiiiiii e 940 773
Teilzeitbeschaftigte MItarbDEItEr ..........coouiii i 253 247
S TU 10T 0PN 1.221 1.036
Vorstand

Wahrend des Berichtsjahres gehorten die folgenden Personen dem Vorstand an:

e Dr. Karsten Schlageter, Dipl. Wirtschaftsingenieur, Taunusstein, verantwortlich fur internati-
onale Geschaftsentwicklung, Vorstandssprecher,

e Dr. Jochen Ahn, Dipl. Chemiker, Wiesbaden, verantwortlich fir Geschéaftsentwicklung,

e Dipl. Ing. Matthias Bockholt, Dipl. Ing.-Elektrotechnik, Heidesheim, verantwortlich fiir Service
und Betriebsfiihrung (bis 31.07.2023),

e Alexander Reinicke, Dipl. Kaufmann, Mainz, verantwortlich fir Unternehmensfinanzierung,
Controlling, Personalwesen und Verwaltung,

e Susanne von Mutius, Dipl. Kauffrau Oberursel, verantwortlich fir Projektfinanzierung und
Vertrieb,

¢ Matthias Hollmann, Dipl. Ing.-Maschinenbau, Frankfurt, verantwortlich flr Technik, Einkauf
und Bau.

Die Bezlige der Vorstande beliefen sich insgesamt auf EUR 1,8 Mio. (Vorjahr: EUR 1,3 Mio.).
Aufsichtsrat

Mitglieder des Aufsichtsrats waren im Geschéftsjahr 2023:

Vorsitzender

. Rechtsanwalt Jorg Lukowsky, Fachanwalt fir Steuer- und Arbeitsrecht, tatig fir die Kanzlei
FUHRMANN WALLENFELS Wiesbaden Rechtsanwalte Partnerschaftsgesellschaft, Wiesba-
den (bis 27.04.2023)

. Rechtsanwalt Dr. Alexander Thomas, Fachanwalt flr Aktien- und Kapitalmarktrecht, Partner
der Kanzlei GSK Stockmann, Pullach im Isartal (ab 27.04.2023).

Weitere Mitglieder

o Prof. Dr. Uwe Leprich, Professor fur Wirtschaftspolitik und Energiewirtschaft an der saarlandi-
schen Fachhochschule fiir Wirtschaft und Technik, Saarbriicken bis 27.10.2023),

. Eveline Lemke, Geschaftsfihrerin der Eveline Lemke Consulting, Volksfeld,

. Maike Schmidt, Wissenschaftlerin, Leiterin des Fachgebiets Systemanalyse am Zentrum fir
Sonnenenergie und Wasserstoff-Forschung, Stuttgart (bis 27.10.2023),

. Martin Giehl, Vorstand der Mainova AG, Heiligenhaus (bis 27.10.2023),
Natalie Hahner, Betriebswirtin, Mitarbeiterin ABO Wind AG, Mainz (ab 10.12.2023).

Die Beziige des Aufsichtsrates beliefen sich insgesamt auf EUR 85 tausend (Vorjahr: EUR 91 tau-
send).

8. Nachtragsbericht

Eine aul3erordentliche Hauptversammlung am 27.10.2023 hat den Formwechsel in eine Komman-
ditgesellschaft auf Aktien (KGaA) beschlossen. Gegen diesen Beschluss wurde eine
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Anfechtungsklage erhoben und die Gesellschaft hat als Folge einen gerichtlichen Antrag auf ein
Freigabeverfahren gestellt.

Das Oberlandesgericht Frankfurt am Main hat mit Beschluss vom 29.02.2024 und Zustellung am
01.03.2024 dem Freigabeverfahren zugestimmt, sodass die Eintragung der neuen Rechtsform ge-
maf § 198 Abs. 1 UmwG in das Handelsregister Wiesbaden erfolgen kann.

Darlber hinaus sind nach dem 31.12.2023 keine weiteren Ereignisse eingetreten, die fur die ABO
Wind AG von wesentlicher Bedeutung fuir den Geschaftsverlauf sowie die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage sind und zu einer veranderten Beurteilung der Lage fiihren kdnnten.

Wiesbaden, 1. Marz 2024

Dr. Karsten Schlageter Dr. Jochen Ahn Matthias Hollmann
Vorstandssprecher Vorstand Vorstand
Susanne von Mutius Alexander Reinicke
Vorstand Vorstand
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Konzernanlagenspiegel fir das Geschaftsjahr 2023

Anschaffungskosten Abschreibungen Buchwerte
in EUR tausend 5 5
Kons.-  Wahrungs- u « Umbu- Stand Kons.-  Wahrungs- " . Umbu- Stand
01.01.2023 Kreis effekt Zugange Abgange chungen 31.12.2023 01.01.2023 Kreis effekt Zugange Abgange chungen 31.12.2023 31.12.2023 31.12.2022
I. Immaterielle Vermdgensgegenstande
1. Entgeltlich erworbene Konzessionen,
gewerbliche Schutzrechte und &hnliche
Rechte und Werte sowie Lizenzen an
solchen Rechten und Werten ........................ 3.869 5 -1 792 0 0 4.665 2.945 3 -134 914 0 0 3.728 937 924
2. Geschéfts- oder Firmenwert .............cccccceeeens 532 0 0 0 0 0 532 67 0 0 465 0 0 532 0 465
3. Geleistete Anzahlungen............ccccoccvvviennnnns 185 0 0 17 0 0 202 0 0 0 14 0 0 14 188 185
Summe Immaterielle Vermégensgegenstande . 4.586 5 -1 809 0 0 5.399 3.012 3 -134 1.393 0 0 4.274 1.125 1574
Il. Sachanlagen
1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte
und Bauten einschl. der Bauten auf fremden
Grundstlicken..........ccoovevveieiciciccceee 427 0 0 0 0 0 427 7 0 0 0 0 0 7 420 420
2. Technische Anlagen und Maschinen............. 680 0 0 20 -501 -72 127 210 0 0 41 -177 -45 29 98 470
3. Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung ...........cccceoevereierienns 20.282 24 -400 3.542 -985 791  23.254 12.817 9 -170 2.878 -921 45  14.658 8.596 7.465
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau. 687 0 0 988 0 -719 956 0 0 0 0 0 0 0 956 687
Summe Sachanlagen...........ccccooeiiiiiiiiicieis 22.076 24 -400 4.550 -1.486 0 24.764 13.034 9 -170 2.919 -1.098 0 14.694 10.070 9.042
Ill. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen.......... 528 -4 0 0 -15 0 509 15 0 0 200 -15 0 200 309 513
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen. 5.054 0 0 0 0 0 5.054 3.519 0 0 0 0 0 3.519 1.535 1.535
3. Beteiligungen ........ccceevveeieiiiiicnicccees 967 0 0 0 -1 0 966 506 0 0 0 0 0 506 460 460
4. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhéltnis besteht ... 518 0 0 0 -56 0 462 0 0 0 0 0 0 0 462 518
Summe Finanzanlagen 7.067 -4 0 0 =72 0 6.991 4.040 0 0 200 -15 0 4.225 2.766 3.026
Summe Anlagevermogen..........ocooeveiciiciieieieens 33.729 25 -401 5.359 -1.558 0 37.154 20.086 12 -304 4.512 -1.113 0 23.193 13.961 13.642
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Anteilsbesitzliste

Eigenkapital Ergebnisin

Name, Sitz (Land) Anteil  Jahr Wahrung in Tsd. Tsd.
Vollkonsolidierung
ABO Energy Services GmbH, Ingelheim am Rhein (Deutschland) 100% 2023 EUR -2.956 -2.584
ABO Wind Betriebs GmbH, Wiesbaden (Deutschland) 100% 2023 EUR 1.308 30
ABO Wind Carthage SARL, Tunis (Tunesien) 99% 2023 TND -241 170
ABO WIND ENERGIAS RENOVABLES SA, BUENOS AIRES (Argentinien) 94% 2023 ARS 258.960 -66.197
ABO Wind Espafia, S.A.U., VALENCIA (Spanien) 100% 2023 EUR 5.468 4.991
ABO Wind Hellas Energy S.A., CHALANDRI (Griechenland) 100% 2023 EUR -453 -1.350
ABO Wind Hungary KFT, Budapest (Ungarn) 100% 2023 EUR 1.838 1.741
ABO Wind Ireland Ltd., Dublin (Irland) 100% 2023 EUR -1.463 -1.886
ABO Wind Mezzanine GmbH & Co. KG, Wiesbaden (Deutschland) 100% 2023 EUR 8.641 11
ABO Wind Mezzanine || GmbH & Co. KG, Wiesbaden (Deutschland) 100% 2023 EUR 5.264 5
ABO Wind NI Ltd., Lisburn, Northern Ireland (Nord Irland) 100% 2023 GBP -1.658 -289
ABO Wind Oy, Helsinki (Finnland) 100% 2023 EUR 7.557 4.669
ABO Wind Polska Sp.z 0.0., £édz (Polen) 100% 2023 PLN -5.600 4.742
ABO Wind Renovables Colombia SAS, Bogota (Kolumbien) 100% 2023 COP 2.563.584  1.491.133
ABO Wind SARL, Toulouse (Frankreich) 100% 2023 EUR 7.382 6.991
ABO Wind UK Ltd., Falkirk, Scotland (GrofRbritanien) 100% 2023 GBP 179 78
Kein Einbezug nach § 296 Abs. 2 HGB (nicht wesentlich)
ABO Energy 2. Verwaltungs GmbH, Ingelheim am Rhein (Deutschland) 100% 2022 EUR 10 0
ABO Pionier AG, Wiesbaden (Deutschland) 100% 2022 EUR 37 -31
ABO Tanzania Limited, Dar Es Salaam (Tansania) 99% 2022 TZS 20.307 -75.873
ABO Wind Biomasse GmbH, Ingelheim am Rhein (Deutschland) 100% 2022 EUR 66 2
ABO Wind Birgerbeteiligung GmbH & Co. KG, Wiesbaden (Deutschland) 100% 2022 EUR -5 -10
ABO Wind Biroleistungen GmbH, Wiesbaden (Deutschland) 100% 2022 EUR 23 -2
ABO Wind Canada Ltd., Calgary (Kanada) 100% 2022 CAD 600 381
ABO Wind Forst Briesnig GmbH, Ingelheim am Rhein (Deutschland) 100% 2021 EUR -1.362 -11
ABO Wind Hellas O&M S.A, CHALANDRI (Griechenland) 100% 2022 EUR -84 -102
ABO Wind Hellas Verwaltungs GmbH, Wiesbaden (Deutschland) 100% 2022 EUR 23 -1
ABO Wind Nederland B.V., Amsterdam (Niederlande) 100% 2023 EUR 118 48
ABO Wind OMS Ireland Ltd., Dublin (Irland) 100% 2022 EUR 18 20
ABO Wind Renewable Energies Pty Ltd., Cape Town (Stidafrika) 100% 2022 ZAR 2.637 1.879
ABO Wind Sachverstéandigen GmbH, Ingelheim am Rhein (Deutschland) 100% 2022 EUR 151 6
ABO Wind Services QY, Helsinki (Finnland) 100% 2021 EUR 1 -137
ABO Wind Solutions GmbH, Wiesbaden (Deutschland) 100% 2022 EUR -388 -183
ABO Wind Verwaltungs GmbH, Ingelheim am Rhein (Deutschland) 100% 2022 EUR 153 1
B & F Windpark GmbH, Ingelheim am Rhein (Deutschland) 24% 2022 EUR 61 8
Ekmetalleusi Akiniton Megala Kalivia Single Member S.A., CHALANDRI 100% 2022 EUR -258 -150
(Griechenland)
Upepo Tanzania Limited, Mwanza (Tansania) 50% 2022 TZS -669.500 -147.013
Verwaltungsgesellschaft WP Hocheifel Il GmbH, Wiesbaden (Deutschland) 100% 2022 EUR 24 0
Kein Einbezug nach § 296 Abs. 1 Nr. 3 HGB (zur Verauf3erung gehalten)
ABO Kraft & Warme AG, Wiesbaden (Deutschland) 23% 2022 EUR 24.383 224
United Battery Management GmbH, Berlin (Deutschland) 70% 2022 EUR 73 62
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Konzern-Kapitalflussrechnung fur das Geschaftsjahr 2023

in EUR tausend 2023

I S T Lo L=t o T=T fo =T o o T O PRPTRPPRRN 27.223
2. + Abschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermoigens........cccccveeeeeeviiinveeeeeeennnn 4512
3. +/- Zunahme/Abnahme der RUCKSIEIUNGEN ......ccooiiiiiiiiiiiiieiie e 4.886
4. -+ Zunahme/Abnahme der VOITALE .......coouviiiiiiiiic e -83.952
5. /+ Zunahme/Abnahme der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie ande-

rer Aktiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind.. -8.836
6. +/ Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie

anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstéatigkeit zuzuordnen

L] T PSSO PPUPR -12.676
7. -+ Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermégens ......... -42
8. ZINSAUIWANG ....oiiiiiiiiiie e e e a e e e e e e e 7.262
S | 1T ¢ 1 =T PO TP PP P PUR TR -5.869
10. - Sonstige BeteiligUNGSEITrAge......ccoui ittt -1.835
11. +/- Ertragssteueraufwand/-€rtrag........ccccocviiiiieiiieiiii e e 13.716
12. -/+ ErtragssteUerZahlUNQgeN.........ccouiiiiiiiiiee e e st e e e sire e st e e s st e e e e str e e e e staeeesstaeeaeanes -7.385
13. Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit (Summe aus 1 bis 12)......cccccceeeiiiiiinnn. -62.997
14. + Einzahlungen aus Abgéngen von Gegenstanden des immateriellen Anlagevermo-

[0 <] LSRR 0
15. - Auszahlungen fur Investitionen in das immaterielle Anlagevermégen..................... -809
16. + Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Sachanlagevermogens ........ 431
17. - Auszahlungen fur Investitionen in das Sachanlagevermogen................................... -4.549
18. + Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Finanzanlagevermdgens...... 57
19. -  Auszahlungen fur Investitionen in das Finanzanlagevermogen ...........ccocceeeviieeeenne 0
20. + Einzahlungen aus Abgangen aus dem Konsolidierungskreis ..................ccccccoooo. 0
21. - Auszahlungen fur Zugange zum Konsolidierungskreis ..........cccceveiiiieeeiniieeeinineenn 0
22, +  ErNAENE ZINSEN ..ot a e 4.877
23. +  Erhaltene DIVIAENUEN .......oovii ittt e e e e e e e e naaeeee e e e s 1.835
24. Cashflow aus der Investitionstatigkeit (Summe aus 14 bis 23).........cccceeeiiii. 1.842
25. + Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen und der Aufnahme von (Finanz-)Kre-

o 1 1= o SRR 42.108
26. - Auszahlungen aus der Tilgung von Anleihen und (Finanz-)Krediten ....................... -22.005
27. - GEZANIE ZINSEN ...t e e e e e e e e e e e eas -5.059
28. -  Gezahlte Dividenden an Gesellschafter des Mutterunternehmens...........cccccovveeen. -4.979
29. Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit (Summe aus 25 bis 28) ........coevvvvieeeennnn. 10.065
30. Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds (Summe aus 13, 24 und 29) -51.090
31. +/- Wechselkurs- und konsolidierungsbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds..... 1.185
32. + Finanzmittelfonds am Anfang der PEriode .........ccoovviiieiieiiiee i 87.075
33. Finanzmittelfonds am Ende der Periode (Summe aus 30 bis 32)......ccccccevviviieinnnnnen. 37.170
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Konzern-Eigenkapitalspiegel fir das Geschaftsjahr 2023

Eigenkapital des Mutterunternehmens Nicht beherrschende Anteile .K°”ZQ”?'
Eigenkapital
Konzern- Auf nicht
jahresuber- beherrschen-  Auf nicht
in EUR tausend andere Eigenkapital- schuss, der de Anteile beherrschend
Gezeichnetes Kapital- gesetzliche . differenz aus dem entfallende e Anteile
Kapital ricklage Rucklage _Gewmn— Wahrungs- Mutterunter- Summe Eigenkapital- entfallende Summe Summe
ricklagen . ]
umrechnung nehmen differenz aus Gewinne /-
zuzurechnen Wahrungs- Verluste
ist umrechnung

Stand am 31.12.2021........ccceeiiiiiiiiiineeniinns 9.221 45.490 490 81.035 -217 13.804 149.822 -23 64 41 149.864
Einstellung in die Gewinnrucklage ................. 9.286 -9.286 0 0 0
Gezahlte Dividenden .........cccccovviivvieeeeeniinnnns -4.518 -4.518 -4.518
Wechselkurseffekte ........ccccooviiiiieieiiiiiiiiennnn. 127 127 9 9 136
Konzernjahrestberschuss .............ccccveevnne. 24.590 24.590 -13 -13 24577
Veranderung des Jahres.........cccccevvivnnennnn. 0 0 0 9.286 127 10.786 20.198 9 -13 -4 20.195
Stand am 31.12.2022........cccceeviiiiiiiieeeeniinnns 9.221 45.490 490 90.321 -90 24.590 170.021 -14 50 36 170.058
Einstellung in die Gewinnriucklage 19.611 -19.611 0 0 0
Gezahlte Dividenden .........cccccovviiiiieeeeeniinnnns -4.979 -4.979 -4.979
Anderungen des Konsolidierungskreises ....... 217 -8 209 0 209
Wechselkurseffekte ........ccccooviiiiieieiiiiiiinennnn. 247 247 14 14 261
Konzernjahrestuberschuss .............ccoceeveee. 27.252 27.252 -29 -29 27.222
Veranderung des Jahres.........cccccevveeennnn. 0 0 0 19.828 239 2.662 22.729 14 -29 -14 22.714
Stand am 31.12.2023.........ccccceviiiiiiiiieeeeeines 9.221 45.490 490 110.149 149 27.252 192.751 0 21 21 192.772
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Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlussprifers
An die ABO Wind AG, Wiesbaden:
Priafungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der ABO Wind AG, Wiesbaden, und ihrer Tochtergesellschaften
(der Konzern) — bestehend aus der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2023, der Konzern-Gewinn-
und Verlustrechnung, der Kapitalflussrechnung und dem Eigenkapitalspiegel fur das Geschéftsjahr
vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023 sowie dem Konzernanhang, einschlie3lich der
Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden —gepruft. Dariliber hinaus haben wir den
Konzernlagebericht der ABO Wind AG, Wiesbaden, fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2023 bis
zum 31. Dezember 2023 geprift. Die im Abschnitt ,Sonstige Informationen" unseres Bestatigungs-
vermerks genannten Bestandteile des Konzernlageberichtes sowie der Ubrigen Teile des Geschéfts-
berichtes haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

o entspricht der beigeflgte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundséatze
ordnungsmaRiger Buchfilhrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens- und Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember 2023 sowie seiner Ertragslage
fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023 und

. vermittelt der beigefligte Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des
Konzerns. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Konzernlagebericht in Einklang mit dem
Konzernabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen
und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar. Unser Prifungsurteil zum Konzernla-
gebericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt der im Abschnitt ,Sonstige Informationen" genann-
ten nicht inhaltlich gepriften Bestandteile des Konzernlageberichts und den Geschéftsbericht.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen
die Ordnungsmaigkeit des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fur die Prufungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts in Ubereinstim-
mung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsétze ordnungsmaliger Abschlussprifung durchgefuhrt.

Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung
des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts" unse-
res Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von den Konzernunternehmen un-
abhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vor-
schriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erflllt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise aus-
reichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prufungsurteile zum Konzernabschluss
und zum Konzernlagebericht zu dienen.

Sonstige Informationen
Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Infor-

mationen umfassen die Folgenden, nicht inhaltlich gepriften Bestandteile des Konzernlageberichts
und die Ubrigen Teile des Geschéaftsberichts der ABO Wind AG, aber nicht den Jahresabschluss,
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nicht die inhaltlich gepriften Angaben im Konzernlagebericht und nicht unseren dazugehdérigen Be-
statigungsvermerk:

° die Erklarung zur Unternehmensfihrung nach § 289f Abs. 4 HGB (Angaben zur Frauenquote),

. die im Konzernlagebericht enthalten ist, die im Konzernlagebericht enthaltenen lageberichts-
fremden und als ungepruft gekennzeichneten Angaben,

. den Geschaftsbericht der ABO Wind AG.

Unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht erstrecken sich nicht
auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch
irgendeine andere Form von Prufungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Konzernabschlussprifung haben wir die Verantwortung, die oben
genannten sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

. wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzernabschluss, zu den inhaltlich gepriften Angaben im
Konzernlagebericht oder zu unseren bei der Prifung erlangten Kenntnissen aufweisen

. anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgeflihrten Arbeiten zu dem Schluss gelangen, dass eine
wesentliche falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, tber
diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fir den Konzernabschluss
und den Konzernlagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Konzernabschlusses, der den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafr,
dass der Konzernabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmalfiiger Buch-
fihrung ein den tatséachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage des Konzerns vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die inter-
nen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsatzen ordnungsmaRiger Buch-
fihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Konzernabschlusses zu ermégli-
chen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Ma-
nipulationen der Rechnungslegung und Vermdgensschadigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich,
die Fahigkeit des Konzerns zur Fortfliihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen.

Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung
der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafiir verant-
wortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unterneh-
menstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entge-
genstehen.

AulRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Konzernlagebe-
richts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen we-
sentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vor-
schriften entspricht und die Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend darstellit.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und Mafinahmen (Sys-
teme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Konzernlageberichts in
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Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermoglichen,
und um ausreichende geeignete Nachweise fur die Aussagen im Konzernlagebericht erbringen zu
kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses des Kon-
zerns zur Aufstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts. Verantwortung des
Abschlussprufers fur die Prifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts.

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Konzernabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrti-
mern ist, und ob der Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns
vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss sowie mit den bei der
Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften ent-
spricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen
Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Kon-
zernlagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mafd an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) fest-
gestellten deutschen Grundséatze ordnungsmafRiger Abschlussprifung durchgefuhrte Prifung eine
wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Hand-
lungen oder Irrtiimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise
erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Konzernab-
schlusses und Konzernlageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen.

Wahrend der Prufung tben wir pflichtgeméafl3es Ermessen aus und bewahren eine kritische Grund-
haltung. Daruber hinaus

. identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Konzern-
abschluss und im Konzernlagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, pla-
nen und fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Pri-
fungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtiimern
resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlun-
gen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiih-
rende Darstellungen bzw. das Aul3erkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

o gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung des Konzernabschlusses relevanten
internen Kontrollsystem und den fiir die Prifung des Konzernlageberichts relevanten Vorkeh-
rungen und MaRnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Um-
standen angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser
Systeme abzugeben.

o beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern darge-
stellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

o ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit so-
wie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an
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der Fahigkeit des Konzerns zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kénnen.
Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir ver-
pflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehorigen Angaben im Konzernabschluss und
im Konzernlageberichtaufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise.
Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fiihren, dass der Konzern
seine Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Konzernabschlusses insgesamt einschliel3-
lich der Angaben sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle
und Ereignisse so darstellt, dass der Konzernabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsatze ordnungsmalfiiger Buchfiihrung ein den tatséachlichen Verhaltnissen entsprechen-
des Bild der VermoOgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt.

holen wir ausreichende geeignete Prifungsnachweise fur die Rechnungslegungsinformatio-
nen der Unternehmen oder Geschaftstatigkeiten innerhalb des Konzerns ein, um Prifungsur-
teile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht abzugeben Wir sind verantwortlich
fur die Anleitung, Beaufsichtigung und Durchfiihrung der Konzernabschlussprifung. Wir tra-
gen die alleinige Verantwortung fur unsere Prifungsurteile.

beurteilen wir den Einklang des Konzernlageberichts mit dem Konzernabschluss seine Geset-
zesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Konzerns.

fuhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunfts-
orientierten Angaben im Konzernlagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Pri-
fungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von
den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen
die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein ei-
genstandiges Priufungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde lie-
genden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko,
dass kunftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang
und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prufungsfeststellungen, einschlie3lich etwaiger
bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unsere Priifung feststellen.

Koln,

den 4. Marz 2024

Rodl & Partner GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Groll

Schambeck

Wirtschaftsprufer Wirtschaftspruferin
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15. GLOSSAR

ABO Wind-Konzern oder
ABO Wind

Abs.

AG

AktG

Angebot
Angebotszeitraum

Anleihe

Anleiheglaubiger

APMs
Ausgabetag

A&B Management
BaFin

BGB

Cashflow

Clearstream

Covenant

CSSF

Deutschland
DrittelbG

Einbeziehung

Die Emittentin zusammen mit ihren konsolidierten Tochtergesellschaf-
ten.

Absatz

Aktiengesellschaft

deutsches Aktiengesetz

das Offentliche Angebot zusammen mit der Privatplatzierung
12. April 2024 bis 2. Mai 2024 (12:00 Uhr MESZ)

Sammelbezeichnung fir alle Schuldverschreibungen mit vor Ausgabe
festgelegter Verzinsung, Laufzeit und Rickzahlung.

Anleiheanleger, Kaufer, Inhaber von Anleihen, welche die Rechte daraus
gegenlber der Emittentin geltend machen kénnen. Vertragspartner der
Emittentin.

Alternative Leistungskennzahlen (Alternative Performance Measures)
Ausgabetag der Schuldverschreibungen

Ahn & Bockholt Management GmbH, Wiesbaden, Deutschland
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht

Deutsches Burgerliches Gesetzbuch

Unter einem Cashflow versteht man in der Wirtschaft eine betriebswirt-
schaftliche Kennzabhl, bei der Einzahlungen und Auszahlungen innerhalb
eines bestimmten Zeitraums einander gegeniibergestellt (saldiert) wer-
den und dadurch Aussagen zur Innenfinanzierung oder Liquiditat eines
Wirtschaftssubjektes ermdglichen.

Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn

Bestimmte Klauseln oder (Neben-)Abreden in Kreditvertragen und Anlei-
hebedingungen

Die Commission de Surveillance du Secteur Financier — CSSF ist die
Luxemburgische Finanzaufsichtsbehorde

Bundesrepublik Deutschland
Drittelbeteiligungsgesetz
Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den Handel im Quotation

Board, einem Segment des Open Market (Freiverkehr) an der Frankfurter
Wertpapierborse
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Emittentin oder Gesell-
schaft

Energiekontor
ESMA
ESMA-Leitlinien
EU

EUR

Formwechsel

Freiverkehr

Geld-Briefspanne

ggf.

Geen Bond Principles
GW

GWEC
Handelsgesetzbuch
HGB

ICMA

IEA

imug

inkl.

ISIN

ABO Wind Aktiengesellschaft

Energiekontor AG

Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde

ESMA-Leitlinien zu APMs vom 5. Oktober 2015

Europaische Union

Euro

Formwechsel der Gesellschaft in die Rechtsform einer KGaA mit der
Firma ,ABO Energy GmbH & Co. KGaA® unter Beitritt der A&B Manage-
ment als personlich haftender Gesellschafterin

Bdrsliches Marktsegment fir Wertpapiere, die weder zum Handel im re-
gulierten Markt zugelassen noch zum Handel in den regulierten Markt
einbezogen sind. Im Vergleich zum regulierten Markt sind die qualitativen
Anforderungen an die Wertpapiere sowie die Publizitdtsanforderungen
geringer.

Als Geld- Brief Spanne wird der Abstand zwischen dem Geldkurs und
dem Briefkurs fir ein Wertpapier bezeichnet. Der Geldkurs ist dabei der
Preis, zu dem Anleger bereit sind, ein Wertpapier/Gut zu kaufen. Der
Briefkurs ist dagegen derjenige Kurs, zu dem Investoren ein Wertpa-
pier/Gut verkaufen wirden. Gewdhnlich sollte der Briefkurs Uber dem
Geldkurs liegen. Die Grél3e der Geld- Brief Spanne ist u.a. von der Vola-
tilitat und der Liquiditat des Produkts abhéangig.

gegebenenfalls

Green Bond Principles (Stand Juni 2021) der ICMA

Gigawatt

Global Wind Energy Council

Deutsches Handelsgesetzbuch (HGB)

Handelsgesetzbuch.

International Capital Market Association

Internationale Energie Agentur

imug Beratungsgesellschaft mbH, Hannover

Inklusive

Abkurzung fur International Security Identification Number. Die ISIN dient
der eindeutigen internationalen ldentifikation von Wertpapieren. Sie
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Joint Bookrunners
KGaA

LEI

Luxemburg
Luxemburgisches
Wertpapierprospektge-
setz

Metzler

MIFID Il

MIFID 1l Product Gov-
ernance Anforderungen

Mio.
M.M.Warburg
MW

Nennwert

Offentliches Angebot

Offentliches ~ Angebot
Uiber die Website der
Emittentin

Offentliches  Angebot
Uber die Zeichnungs-
funktionalitat

Osterreich

Privatplatzierung

besteht aus einem zweistelligen Landercode (zum Beispiel DE fir
Deutschland), gefolgt von einer zehnstelligen numerischen Kennung.

Metzler und M.M.Warburg

Kommanditgesellschaft auf Aktien

Rechtstragerkennung (Legal Entity Identifier)

Grof3herzogtum Luxemburg

Luxemburgisches Gesetzes vom 16. Juli 2019 betreffend den Prospekt
Uber Wertpapiere (in der jeweils glltigen Fassung)

B. Metzler seel. Sohn & Co. Aktiengesellschaft

Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom
15. Mai 2014 Uber Markte fir Finanzinstrumente sowie zur Anderung der

Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU in der gednderten Fassung

Artikel 9 und 10 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/593 der Kommis-
sion zur Erganzung der MiFID Il und (iii) lokaler UmsetzungsmalRhahmen

Millionen
M.M.Warburg & CO (AG & Co.) Kommanditgesellschaft auf Aktien
Megawatt

Nennbetrag. Nominalwert einer Aktie, Anleihe usw. Der Nominalwert ent-
spricht dem Anlage-Riickzahlungsbetrag eines Wertpapiers.

Das (?ffentliche Angebot tber die Website der Emittentin zusammen mit
dem Offentlichen Angebot iber die Zeichnungsfunktionalitat

Offentliches Angebot der Schuldverschreibungen in Deutschland, Lu-
xemburg und Osterreich Uber die Website der Emittentin (www.abo-
wind.com/anleihe)

Offentliches Angebot der Schuldverschreibungen in Luxemburg und
Deutschland Uber die Zeichnungsfunktionalitat

Republik Osterreich

Prospektfreie Privatplatzierung der Schuldverschreibungen in Deutsch-
land und in bestimmten weiteren Staaten mit Ausnahme der Vereinigten
Staaten von Amerika, Kanada, Australien und Japan gemaf den an-
wendbaren Ausnahmebestimmungen flr Privatplatzierungen, insbeson-
dere nach Artikel 1 Abs. 4 Prospektverordnung bzw. dieser Vorschrift
entsprechender Ausnahmetatbestande
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Prospektverordnung

PV

Rahmenwerk

Repowering

Rodl & Partner

SchVvG

Schuldverschreibungen

Securities Act

Sole Global Coordinator
TEUR

TWh

u. U.

Volumen- und Zinsfest-
setzungsmitteilung

Vorlegungsfrist
Wertpapierkennnummer
(WKN)

z. B.

Zahlstelle

Zeichnungsfunktionalitat

Verordnung (EU) 2017/1129 des Europaischen Parlaments und des Ra-
tes vom 14. Juni 2017 Uber den Prospekt, der beim o6ffentlichen Angebot
von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem gere-
gelten Markt zu verdéffentlichen ist und zur Aufhebung der Richtlinie
2003/71/EG (in der jeweils gultigen Fassung)

Abkurzung fur Photovoltaik. Darunter versteht man die direkte Umwand-
lung von Lichtenergie, meist aus Sonnenlicht, in elektrische Energie mit-
tels Solarzellen.

.Rahmenwerk Griine Inhaberschuldverschreibung® der Emittentin aus
dem Marz 2024

Repowering, dt. etwa Kraftwerkserneuerung, bezeichnet das Ersetzen
alter Kraftwerksteile zur Stromerzeugung durch neue Anlagenteile, bei-
spielsweise mit hoherem Wirkungsgrad, wo-bei Teile der schon vorhan-
denen Anlagen und der Infrastruktur weiterverwendet werden.

Rodl & Partner GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Kéln, Deutsch-
land

Deutsches Gesetz tiber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen

Auf den Inhaber lautende, nachrangige und nicht besicherte Schuldver-
schreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,00

United States Securities Act von 1933 in der jeweils giltigen Fassung
Metzler

tausend Euro

Terawattstunden

unter Umstanden

Mitteilung des Gesamtnennbetrags und des jahrlichen Zinssatzes der
Schuldverschreibungen an die Anleiheglaubiger

Vorlegungsfrist fur Schuldverschreibungen nach 8 801 Abs. 1 Satz 1
BGB

Sechsstellige Ziffern- und Buchstabenkombination (National Securities
Identifying Number) zur Identifizierung von Finanzinstrumenten

zum Beispiel

Anfangliche Zahlstelle fur die Schuldverschreibungen ist die Bankhaus
Gebr. Martin Aktiengesellschatft, Kirchstr. 35, 73033 Goppingen.

Zeichnungsfunktionalitat DirectPlace der Deutsche Borse AG im XETRA-

Handelssystem fiur die Sammlung und Abwicklung von Zeichnungsauf-
tragen
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Zielvolumen Nominal bis zu EUR 50.000.000
Zinseszins Zinsen auf Zinsen

Zinssatz Fester Zinssatz der Schuldverschreibungen, der voraussichtlich am
2. Mai 2024 festgelegt wird

Zinszahlungstag Nachtraglich am 8. Mai und 8. November eines jeden Jahres
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ADRESSEN
Emittentin
ABO Wind Aktiengesellschaft

Unter den Eichen 7
65195 Wiesbaden

Joint Bookrunners

B. Metzler seel. Sohn & Co. M.M.Warburg & CO (AG & Co.)
Aktiengesellschaft Kommanditgesellschaft auf Aktien
Untermainanlage 1 Ferdinandstralie 75

60329 Frankfurt am Main 20095 Hamburg
Zahlstelle

Bankhaus Gebr. Martin Aktiengesellschaft
KirchstralRe 35
73033 Goppingen
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