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ABO Energy GmbH & Co. KGaA

Berichterstattung zur griinen Anleihe (2025)

Die ABO Energy GmbH & KGaA (Abo Energy KGaA) hat sich in ihrem Rahmenwerk vom April 2024 im
Zusammenhang mit der Emission einer griinen Anleihe zur Berichterstattung verpflichtet. EthiFinance wurde
beauftragt, den ersten fiir 2025 geplanten Bericht der ABO Energy KGaA zur griinen Anleihe zu lGberprifen.
Dieses Vorgehen gilt als Best Practice am Markt. Die folgenden Ergebnisse basieren auf unserer Bewertung
der Allokation der Emissionserlose sowie der damit verbundenen 0&kologischen Wirkung unter
Beriicksichtigung der Green Bond Principles und des Handbuchs , Harmonised Framework for Impact
Reporting” der International Capital Market Association (Stand Juni 2024).

EthiFinance bestatigt, dass die Berichterstattung zur griinen Anleihe der ABO Energy KGaA mit den
im Rahmenwerk vom April 2024 beschriebenen Berichtspflichten vollstdandig libereinstimmt.

BERICHTERSTATTUNG

e Einhaltung der Berichtspflichten
e Einhaltung der Eignungskriterien
e Allokation der Erlose

e Nachhaltigkeitskennzahlen

STELLUNGNAHME

Die Berichterstattung zur griinen Anleihe der ABO Energy KGaA iber die Allokation der Emissionserldse und
die 6kologische Wirkung der finanzierten Projekte ist vollstandig und mit den im Rahmenwerk vom April 2024
beschriebenen Berichtspflichten Ubereinstimmend. Die Emittentin hat 100 Prozent der im Jahr 2024
verfligbaren Emissionserlose bis zum 31.12.2024 zugeteilt. Im Bericht wurden Kennzahlen zur Hohe des
Gesamtbetrages der Emissionserlose und des allokierten Betrages sowie zu nicht allokierten
Emissionserlosen offengelegt. Die Allokation der Erlose wurde EthiFinance zur Einsicht vorgelegt und im
Rahmen des Konzernabschlusses von einer externen, unabhangigen Stelle gepruft.

Die Erl6se wurden entsprechend der jeweiligen Entwicklungsphase der Projekte gemalR den im Rahmenwerk
definierten Eignungskriterien allokiert. Die Emittentin hat die erwartete Umweltwirkung der
Finanzierungstatigkeit anhand von quantitativen Kennzahlen dargestellt. EthiFinance bestatigt, dass die
finanzierten Projekte voraussichtlich die positive Umweltauswirkung erzeugen, die im Rahmenwerk
kommuniziert wurde. EthiFinance wurden die Informationen auf Projektebene zur Verfligung gestellt. In der
Berichterstattung erfolgt die Darstellung auf Portfolioebene. Die bisher vorliegenden Daten belegen den
Umsetzungsfortschritt zum 31.12.2024.

EthiFinance
Hannover, 30. April 2025

www.ethifinance.com
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1. Hintergrund

EthiFinance wurde beauftragt, eine unabhingige Uberpriifung der Berichterstattung zur herausgegebenen
griinen Anleihe der ABO Energy KGaA (im Folgenden auch ,ABO Energy“, ,die Emittentin“ oder ,das
Unternehmen”) zu erstellen. Dieses Vorgehen gilt als Best Practice am Markt. Die Bewertung erfolgte
anhand der Green Bond Principles (GBP) 2021 sowie des Handbuchs ,,Harmonised Framework for Impact
Reporting” der International Capital Market Association (ICMA) vom Juni 2024.

ABO Energy KGaA

Die ABO Energy KGaA hat im Mai 2024 eine griine Anleihe herausgegeben, um die Projektentwicklung im
Bereich erneuerbare Energien (Wind-, Photovoltaik- und Batteriespeicherprojekte) zu finanzieren. Die
Laufzeit der Anleihe betragt 5 Jahre: vom 8. Mai 2024 bis zum 8 Mai 2029. Im Rahmenwerk zur Emission der
Anleihe hat sich ABO Energy KGaA dazu verpflichtet, lber die Allokation der Erlése und die
Umweltauswirkungen der Projekte zu berichten.

Die griine, nachrangige und nicht besicherte Anleihe wurde im Rahmen einer 6ffentlichen Platzierung im
Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbdrse vom 8. Mai bis 31. Dezember 2024 im Volumen von 80,0 Mio.
EUR gezeichnet. Die Vollplatzierung in Hohe von 65,0 Mio. EUR wurde zum Zeitpunkt der Berichterstattung
erreicht und um weitere 15,0 Mio. EUR aufgestockt.

Bis Dezember 2024 hat die ABO Energy KGaA 100 Prozent der verfligbaren Erlése aus der Erstemission
allokiert. EthiFinance liegt der Green Bond Bericht des Jahres 2025 vor. In diesem wird Uber die Allokation
der Erlése und den Umweltnutzen bis zum Ende des Geschaftsjahres 2024 berichtet.

Das vorliegende Gutachten zur Uberpriifung der Berichterstattung bezieht sich auf die Mittelverwendung
des besicherten ABO Energy KGaA Green Bonds 2024/2029 zum Geschéftsjahr 2025.

EthiFinance hat die Uberpriifung im April 2025 durchgefiihrt. Die ABO Energy KGaA hat alle relevanten
Dokumente zur Verfiigung gestellt. Zusatzlich fiihrte EthiFinance Interviews mit verantwortlichen
Mitarbeitenden der ABO Energy KGaA. Wir sind der Ansicht, dass uns die vorliegenden Informationen
ermoglichen, eine aussagkriftige Stellungnahme zur Ubereinstimmung der Berichterstattung mit den oben
genannten Leitlinien abzugeben.
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2. Berichterstattung

2.1. Einhaltung der Berichtspflichten

EthiFinance hat die urspriinglichen Verpflichtungen des Emittenten im Rahmenwerk mit den tatsachlichen
Angaben im Bericht verglichen.

EthiFinance ist der Ansicht, dass die von ABO Energy KGaA im Rahmenwerk vom April 2024 kommunizierten
Verpflichtungen weitgehend mit der Berichterstattung Gibereinstimmen, abgesehen von einer vollstandigen
Berichterstattung auf Projektebene.

Der Bericht der Emittentin enthélt eine aggregierte Ubersicht (iber die zugeflossenen Betrige und erwartete
positive Umweltauswirkungen. Die Emittentin verwendete quantitative Indikatoren, um die
Projektauswirkungen zu kommunizieren. Die Methoden und/oder die Annahmen zur Berichterstattung
wurden teilweise offengelegt.

EBENE DER BERICHTERSTATTUNG

Auf Projektportfolio-Basis

EthiFinance merkt an, dass die Berichterstattung entgegen der urspriinglichen Verpflichtung im Rahmenwerk
nicht auf Projektebene erfolgt ist. Diese Informationen wurden EthiFinance jedoch zur Einsicht bereitgestellt.

O Auf Projektebene

INDIKATOREN DER BERICHTERSTATTUNG
Allokation der Mittel
Hohe des Gesamtbetrages der Emissionserlose

Die Emittentin berichtet tiber die bis zum 31.12.2024 platzierten Emissionserlose.

Hohe des allokierten Betrages
Die Emittentin berichtet Gber die Hohe des allokierten Betrages.

Anteil der Refinanzierung
Angaben zu eventuell nicht allokierten Emissionserldsen

Projektbeschreibung

Die Emittentin hat die Informationen zur Projektbeschreibung nicht direkt in die Berichterstattung
aufgenommen, verweist allerdings auf ihren Geschaftsbericht 2024 und die Unternehmenswebseite, die
weitere projektspezifische Informationen enthalten.

Nachhaltigkeitsinformationen
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Darstellung des Nachhaltigkeitsnutzens (quantitativ)
Darstellung des Nachhaltigkeitsnutzens (qualitativ)

Die Emittentin hat die Informationen zum qualitativen Nachhaltigkeitsnutzen nicht direkt in die
Berichterstattung aufgenommen, verweist allerdings auf ihren Geschéaftsbericht 2024, der weitere
Informationen enthalt.

Weitere Informationen
Berichterstattung Risikomanagement

Die Emittentin hat eine Beschreibung ihres internen Risikomanagements in die Berichterstattung
aufgenommen und verweist auf weitere Informationen im Geschaftsbericht 2024.

Berichterstattung bei wesentlichen Anderungen
Nach der Angabe des Emittenten ist es zu keinen wesentlichen Anderungen seit der Anleiheemission
gekommen.

O Externe Verifizierung der Berichterstattung (Impact Reporting)
Externe Verifizierung der Berichterstattung (Allocation Reporting)

Die Allokation der Erlose wurde EthiFinance zur Einsicht vorgelegt und im Rahmen des Konzernabschlusses
von einer externen, unabhangigen Stelle gepriift.

BERICHTERSTATTUNG ERFOLGTE UBER...

Webseite

Geschaftsbericht/Nachhaltigkeitsbericht

O Interne Kanale, ausschlieRlich an Investoren
HAUFIGKEIT
Jahrlich

Die Emittentin hat sich im Rahmen der Emission der griinen Anleihe dazu verpflichtet, alle 12 Monate sowie
anlassbezogen bei wesentlichen Anderungen zu berichten.

O Halbjahrlich

L] Anderweitig

BERICHTSZEITRAUM

Bis zur vollstandigen Allokation der Erlse
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O Solange die Anleihe ausstehend ist

PROZESS DER DATENERFASSUNG UND -KONSOLIDIERUNG
Offenlegung der Methodik und/oder Annahmen
Unterliegt einer externen Kontrolle

OKOLOGISCHE BERICHTERSTATTUNGINDIKATOREN

Die folgenden 6kologischen/sozialen Indikatoren wurden von der ABO Energy KGaA im Rahmenwerk vom
April 2024 fir die Berichterstattung definiert:

PROJEKTKATEGORIE |OUTPUT-INDIKATOREN IMPACT-INDIKATOREN

Ernegerbare Energien . Angaben zur Pipeline in MW zum Quartalsende auf N/A
Entwicklung, Bau und

Betrieb von Wind-, Solar Basis des Potentials der einzelnen Projekte innerhalb

und Speicherprojekten des Bestands der forderfahigen Projekte

. Anzahl der Haushalte, deren Strombedarf
rechnerisch damit vollstdndig gedeckt werden kann

. Aufteilung des Projektbestands nach Land in dem
sich die Projekte befinden

. Aufteilung des Projektbestands nach Entwicklung
und Bau

Die ABO Energy KGaA hat zu folgenden Indikatoren berichtet:

e Pipeline in Megawatt jeweils zum Bilanzstichtag (31.12.) auf Basis des Potentials der einzelnen
Projekte innerhalb des Bestands der forderfahigen Projekte

e Mittelverwendung bei Bestandsfinanzierung fir die forderfahigen Projekte

e Anzahl der Haushalte, deren Strombedarf rechnerisch damit vollstandig gedeckt werden kann

e Aufteilung des Projektbestands in Megawatt nach Land in dem sich die Projekte befinden, und
Technologie

e Aufteilung des Projektbestands in Megawatt nach Entwicklung und Errichtung

Die Berichterstattung entspricht nicht der Empfehlung des Handbuchs ,Harmonised Framework for Impact
Reporting” der ICMA, die geschétzten Ergebnisse Gber die Projektlaufzeit und/oder die wirtschaftliche
Lebensdauer des Projekts (in Jahren) zu berichten. Die Emittentin verzichtet darauf, einen Impact-Indikator
in die Berichterstattung aufzunehmen.
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2.2. Einhaltung der Eignungskriterien

EthiFinance kann auf Basis vorliegender Informationen nicht bestatigen, dass die finanzierten Projekte mit
den im Rahmenwerk vom April 2024 definierten Eignungskriterien fir die Auswahl und Bewertung der
Projekte Ubereinstimmen.

Ein Abgleich der finanzierten Projekte mit den im Rahmenwerk definierten Eignungskriterien flr Auswahl
und Bewertung ist nicht moglich, da eine Aufschliisselung nur auf Ebene des Zielmarkts erfolgt:

PROJEKTKATEGORIE

EIGNUNGSKRITERIEN

ZIELMARKT

ERFULLUNG

Erneuerbare Energien —
Entwicklung, Bau und
Betrieb von Wind-, Solar
und Speicherprojekten

Standort:

(1)
()

Okologische Eignung der Flache
Gesetzeskonformer Umfang

eventueller Ausgleichs-
maRnahmen

Deutschland
Frankreich
Finnland

Vereinigtes Konigreich
(inkl. Nordirland)

Griechenland
Spanien
Republik Irland
Polen
Niederlande
Ungarn
Kanada
Argentinien
Kolumbien
Sudafrika

Tunesien

Laut Emittentin fir
alle Zielmarkte
erfullt

Politischer Rahmen :

(1) Makrodkonomisch stabile
wirtschaftliche und politische

Rahmenbedingungen

Deutschland
Frankreich
Finnland

Vereinigtes Konigreich
(inkl. Nordirland)

Griechenland
Spanien
Republik Irland
Polen

Niederlande

Ungarn

Laut Emittentin fir
alle Zielmarkte
erfullt
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Kanada
Argentinien
Kolumbien

Stidafrika

Tunesien

Entgegen der Angabe im Rahmenwerk liegen die Informationen nicht auf Projektebene, sondern nur auf
Ebene des von der Emittentin bestimmten Zielmarkts vor. Laut eigenen Angaben entsprechen alle
aufgefihrten Zielmarkte den formulierten Eignungskriterien der Emittentin. Weitere Nachweise zur besseren
Nachvollziehbarkeit der Eignungskriterien werden nicht bereitgestellt. Landerspezifische Kriterien waren
wiinschenswert aufgrund der geografischen, politischen und makro6konomischen Unterschiede der

genannten Zielmarkte.

Zudem hat die Emittentin Projekte ausgeschlossen, die gegen die im Rahmenwerk beschriebenen

Ausschlusskriterien verstofRen.
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2.3. Allokation der Erlose

EthiFinance bestatigt, dass der Allokationsprozess gemalR den Vorgaben im Rahmenwerk vom April 2024
implementiert wurde. Insbesondere versichert EthiFinance, dass Die Emittentin (ber die Allokation der
Mittel berichtet hat und die Kennzahlen im Einklang mit den urspriinglichen Verpflichtungen des Emittenten
stehen.

KENNZAHLEN

Die ABO Energy KGaA hat folgende Daten zur griinen Anleihe zur Verfligung gestellt:

FINANZIELLE KENNZAHL ERGEBNIS
Hohe des Gesamtbetrages der Emissionserldse (geplant) 65 Mio. EUR
Gesamtvolumen (Stand 31.12.2024, nach Aufstockung) 30 Mio. EUR
Verfligbares Volumen? 78 12 Mio. EUR
Hohe des allokierten Betrages 78 12 Mio. EUR
Anteil der Refinanzierung 0%
0
Angaben zu eventuell nicht allokierten Emissionserlésen 0.00 Mio. EUR

Die Emittentin hat die Gesamtsumme von 78,12 Mio. EUR bzw. 100 Prozent der verfiigbaren Emissionserlose
allokiert.

Die Gesamtsumme der nicht allokierten Emissionserlose betrdgt 0 EUR. Die Informationen zu nicht
allokierten Erlésen werden nach Angabe des Emittenten in der nachfolgenden Berichterstattung offengelegt.

PROJEKTFINANZIERUNG

Die Emittentin hat die Anleihemittel im Jahr 2024 folgendermaRen allokiert:

PROJEKTKATEGORIE | PROJEKTART SUMME ZUGETEILTER ANTEIL ZUGETEILTER
ERLOSE ERLOSE
Erneuerbare Energien 78.124.000,00 EUR 100,00 %
Neuakgquisition 27.130.000,00 EUR 34,73 %
Bestand 50.994.000,00 EUR 65,27 %
GESAMT 78.124.000,00 EUR 100,00 %

Die Emittentin hat 78,12 Mio. EUR bzw. 100 Prozent der verfligbaren Emissionserlése aus dem Jahr 2024 bis
zum 31.12.2024 zugeteilt.

! Nettobetrag nach Abzug von Geblhren
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EXTERNE UBERPRUFUNG

Die Allokation der Erl6se wurde EthiFinance zur Einsicht vorgelegt und im Rahmen des Konzernabschlusses
von einer externen, unabhangigen Stelle geprift.

2.4. Nachhaltigkeitsnutzen

EthiFinance bestatigt, dass die ABO Energy KGaA teilweise die Nachhaltigkeitskennzahlen berichtet, zu denen
sie sich im Rahmenwerk vom April 2024 zur Emission der griinen Anleihe verpflichtet hat. Die Emittentin hat
in der Berichterstattung den im Rahmenwerk definierten erwarteten Umweltnutzen kommuniziert und die
Erlose zweckgebunden verwendet. Allerdings beschrankt sich die Art der Berichterstattung meist auf den
Gesamtbestand forderfahiger Projekte, eine Angabe auf Projekt-Ebene ist daher auf Basis vorliegender
Informationen nicht moglich.

QUALITATIVE DARSTELLUNG DES NACHHALTIGKEITSNUTZENS

Die Emittentin beschreibt im Bericht, wie eine Versorgung von Haushalten mit erneuerbarem Strom den
fossilen Anteil am nationalen wie internationalen Strommix verringern kann.

QUANTITATIVE DARSTELLUNG DES NACHHALTIGKEITSNUTZENS

Die Emittentin hat die positive Umweltauswirkung der Finanzierungstatigkeit anhand von folgenden
Kennzahlen zu quantitativen Output-Indikatoren teilweise dargestellt. Die im Bericht enthaltenen
Informationen lassen keine Riickschlisse des Nachhaltigkeitsnutzens auf Projektebene zu. Aus diesem Grund
erfolgt die Darstellung nach Zielmarkten. Die Anzahl der durch die Projektpipeline rechnerisch versorgten
Haushalte ist auf aggregierte Ebene vorhanden (20,4 Mio.).

PROJEKT-KATEGORIE ZIELMARKT BERICHTETE KENNZAHL

Erneuerbare Energien — Pipeline in MW zum Bilanzstichtag (31.12.)
Entwicklung, Bau und Betrieb
von Wind-, Solar und

Speicherprojekten

Argentinien 2123
Kanada 1827
Kolumbien 807
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Finnland 5660
Frankreich 1648
Deutschland 8088
Griechenland 1470
Ungarn 155
Niederlande 884
Polen 881
Irland 567
Stidafrika 5569
Spanien 736
Tunesien 595
Vereinigtes Konigreich (inkl. Nordirland) 886

Die Emittentin hat auf eine Berichterstattung lber positive Umweltauswirkung der Finanzierungstatigkeit
anhand von quantitativen Impact-Indikatoren verzichtet.

BERECHNUNGSMETHODIK

Die Berechnungsmethodik und die getroffenen Annahmen werden vom Emittenten offengelegt.
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UMWELTAUSWIRKUNGEN

EthiFinance hat gepriift, ob die finanzierten Projekte den Umweltnutzen erbringen, den die Emittentin im
Rahmenwerk kommuniziert hat:

PROJEKTKATEGORIE NUTZEN BEWERTUNG

Erneuerbare Energien —
Entwicklung, Bau und Betrieb von
Wind-, Solar und
Speicherprojekten Erhéhung der installierten Voraussichtlich erbracht
Stromerzeugungskapazitit erneuerbarer
Energien

Reduktion von CO2-Emissionen im Rahmen der |Voraussichtlich erbracht
Primdrenergieerzeugung

EthiFinance kann die Zielerfiillung nicht abschliellend bestatigen, da sich die finanzierten Projekte zum
aktuellen Zeitpunkt teilweise noch in der Entwicklungsphase und nicht in der Betriebsphase befinden.
Aktuell kann nur von einer erwarteten Umweltauswirkung ausgegangen werden.

BERICHTERSTATTUNG ZUM RISIKOMANAGEMENT

Die Emittentin berichtet entgegen ihrer Verpflichtung im Rahmenwerk nicht Gber MaBnahmen, um
mogliche Risiken erfolgreich zu managen und zu verhindern.
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3. STELLUNGNAHME

Die ABO Energy KGaA hat sich in ihrem Rahmenwerk, das im Zusammenhang mit der Emission einer
griinen Anleihe im Mai 2024 erstellt wurde, zur Berichterstattung Uber die Allokation der
Emissionserlose und die oOkologische Wirkung der finanzierten Projekte verpflichtet. Die
Berichterstattung zur Verwendung der Emissionserldse wird durch die International Capital Market
Association (ICMA) als verpflichtend klassifiziert und tragt zur Transparenz bei der Kommunikation
der erwarteten Projektauswirkungen wesentlich bei.

EthiFinance hat die Berichterstattung zur griinen Anleihe der ABO Energy KGaA, die im Mai 2024
begeben wurde, analysiert und bewertet diese als vollstdndig. Dabei hat EthiFinance speziell die
Einhaltung der Eignungskriterien, die Zuteilung der Erlése zu den Projekten und die
Nachhaltigkeitskennzahlen, zu deren Berichterstattung sich die Emittentin in ihrem Rahmenwerk
verpflichtet hat, untersucht.

Die Berichterstattung zur griinen Anleihe der ABO Energy KGaA, insbesondere Uber die Allokation
der Erldse und die 6kologische Wirkung der finanzierten Projekte, ist vollstandig und stimmt
weitgehend mit den im Rahmenwerk vom April 2024 beschriebenen Berichtspflichten tGberein.

Die ABO Energy KGaA hat 78,12 Mio. EUR bzw. 100 Prozent der im Jahr 2024 eingesammelten und
verfligbaren Emissionserlose bis zum 31.12.2024 zugeteilt. Dieser Zeitraum entspricht der
Verpflichtung des Emittenten, die Erldse innerhalb von 12 Monaten nach der Emission des
Finanzinstruments zu allokieren. Im Bericht wurden Kennzahlen zur Hohe des Gesamtbetrages der
Emissionserlose und des allokierten Betrages sowie zu nicht allokierten Emissionserldsen
offengelegt. Im Rahmen des Konzernabschlusses wurde die Allokation der Erlése von einer
externen, unabhangigen Stelle gepruft.

Die Erlése wurden entsprechend der jeweiligen Entwicklungsphase der Projekte gemaRk den im
Rahmenwerk definierten Eignungskriterien allokiert. Die Emittentin hat die erwartete
Umweltwirkung der Finanzierungstatigkeit anhand von Kennzahlen zu quantitativen Output-
Indikatoren dargestellt. EthiFinance bestatigt, dass die finanzierten Projekte voraussichtlich eine
positive Umweltauswirkung erzeugen, welche im Rahmenwerk kommuniziert wurde.
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4. Methodik

Das vorliegende Gutachten zur Uberpriifung der Berichterstattung wurde von qualifizierten
Analyst*innen von EthiFinance erstellt. Unser Nachhaltigkeitsresearch erfolgt ausschlieflich nach
anerkannten und methodisch gesicherten Verfahren. Fiir alle Research-Aktivitdten und
Kundenprozesse haben wir strenge Qualitdtsstandards definiert.

EthiFinance Uberprift die Einhaltung der Eignungskriterien, die Allokation der Erlése und die
berichteten Nachhaltigkeitskennzahlen im Bericht zum Finanzierungsinstrument entsprechend den
Verpflichtungen des Emittenten im Rahmenwerk. Dabei berlcksichtigt EthiFinance die
Empfehlungen der aktuellen Green oder Social Bond Principles und des Handbuchs ,,Harmonised
Framework for Impact Reporting” der International Capital Market Association (Stand Juni 2023).

Fiir eine positive Bewertung miissen dabei folgende Punkte vom Emittenten transparent berichtet
und nachvollziehbar umgesetzt werden: (1) Angaben zur Zuteilung der Emissionserlose zu den
forderfahigen Projekten und (2) Angaben zur Nachhaltigkeitsauswirkung der (re-)finanzierten
Projekte. Neben dem Bericht bilden Gesprache mit relevanten Mitarbeitenden des Emittenten und
offentlich zugangliche Informationen die Datengrundlage fir das vorliegende Gutachten zur
Uberpriifung der Berichterstattung. Diese Quellen wurden nur genutzt, wenn die Informationen
nachvollziehbar und dokumentiert sind.

@® tthifinance

Uberpriifung der Berichterstattung 2025 - ABO Energy KGaA

14



Transparenz und rechtliche Hinweise

Offenlegung der Beziehung zwischen EthiFinance und dem Emittenten

EthiFinance hat im Jahr 2024 eine Second Party Opinion fir die ABO Energy KGaA erstellt. Diese Tatigkeit schlieft an die Erstellung
der SPO an, es liegen jedoch keine Hinweise auf Interessenkonflikte in Hinblick auf die Unabhiangigkeit der aktuellen Uberpriifung
der Berichterstattung vor. EthiFinance Ratings SL, eine von EthiFinance SAS vollstandig gehaltene Ratingagentur, hat der analysierten
Entitdt keine Ratingdienste erbracht. Die Ratingtatigkeit steht in keinem Zusammenhang mit der Second Party Opinion oder der
aktuellen Uberpriifung.

Es besteht keine weitere geschaftliche, finanzielle oder sonstige Verbindung zwischen EthiFinance und dem Emittenten.

Disclaimer © 2025 EthiFinance — Alle Rechte vorbehalten.

Dieses unabhingige Gutachten zur Uberpriifung der Berichterstattung wurde von EthiFinance erstellt und herausgegeben. Die
EthiFinance GmbH ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der EthiFinance SAS. Mehrheitsgesellschafterin der EthiFinance
SAS ist Andromede SAS, welche ebenfalls Rémy Cointreau und Oeneo als Mehrheitsgesellschafterin halt. Die Vorsitzende der
Geschéftsleitung (CEO) der EthiFinance SAS ist Mitglied des Verwaltungsrats von Crédit Agricole S.A.

EthiFinance fuhrt unabhdngige Nachhaltigkeitsbewertungen durch. Zur Vermeidung von Interessenkonflikten hat EthiFinance
geeignete Richtlinien sowie wirksame Informationsbarrieren implementiert, um jeglichen Austausch zwischen den getrennten
Geschiftsbereichen und Mitarbeitenden zu verhindern. EthiFinance hat diese unabhingige Uberpriifung der Berichterstattung
gemall ihrer Methodik und unter strikter Einhaltung ihres Verhaltenskodex (EthiFinance Code of Ethics) erstellt, um
Interessenkonflikte zu vermeiden und die Anforderungen an Objektivitat, Transparenz, Unabhangigkeit, Integritat und professionelle
Sorgfalt Verhalten zu erfiillen.

Bei der Durchfiihrung der Uberpriifung der Berichterstattung hélt sich EthiFinance an ethische und professionelle Standards sowie
an Transparenz- und Unabhéangigkeitsgrundsatze gemaR den Richtlinien fir externe Priifungen von Green, Social und Sustainability-
Linked Bonds der ICMA (ICMA’s Guidelines for Green, Social, Sustainability and Sustainability-Linked Bonds External Reviews) und
dem Harmonised Framework for Impact Reporting (Juni 2024).

EthiFinance ist alleinige Inhaberin der geistigen Eigentumsrechte an dem Gutachten zur Uberpriifung der Berichterstattung sowie an
den darin enthaltenen Informationen und Methodologien, ebenso wie an samtlichen daraus abgeleiteten Rechten. AusschlieRlich
EthiFinance und ihre Teams sind berechtigt, dieses Dokument ganz oder teilweise zu vervielfaltigen, zu veréandern, zu verbreiten oder
zu vermarkten.

Sofern nicht ausdriicklich anders zwischen EthiFinance und dem Emittenten vereinbart, ist dieses Gutachten zur Uberpriifung der
Berichterstattung ausschliefRlich flr die Nutzung durch den Emittenten und potenzielle Investoren bestimmt. Die Emittentin ist nicht
berechtigt, das Gutachten zur Uberpriifung der Berichterstattung aus beliebigem Grund oder an beliebige Dritte weiterzugeben. Eine
interne oder externe Nutzung darf nur in seiner Gesamtheit erfolgen. Jegliche auszugsweise Nutzung, Verdanderung, Selektion,
Modifikation, Entfernung oder Erginzung des Gutachtens zur Uberpriifung der Berichterstattung ist untersagt.

Dieses Gutachten zur Uberpriifung der Berichterstattung enthalt Analysen, Informationen, Bewertungen und Recherchen, die sich
ausschlieBlich auf die ESG-Performance (Environmental, Social and Governance) des Emittenten und das geprifte Rahmenwerk
beziehen.

Dieses Gutachten zur Uberpriifung der Berichterstattung stellt weder eine Anlageberatung noch eine Anlageempfehlung im Sinne
von Artikel 3-1-35 der Europdischen Verordnung Nr. 596/2014 vom 16. April 2014 (Marktmissbrauchsverordnung) dar, noch handelt
es sich um eine Empfehlung oder ein Angebot zum Kauf, zur Zeichnung, zum Verkauf oder zum Halten eines Wertpapiers. Unter
keinen Umstanden darf das Gutachten zur Uberpriifung der Berichterstattung zur Bewertung von Kreditrisiken, Liquiditétsrisiken
oder sonstigen Faktoren herangezogen werden, die nicht direkt und ausschlieBlich mit der ESG-Performance zusammenhangen.

Die Emittentin tragt die alleinige Verantwortung fiir die Einhaltung und Umsetzung seiner in seinen Richtlinien definierten
Verpflichtungen sowie deren Uberwachung. Die von EthiFinance abgegebene Stellungnahme bezieht sich weder auf die finanzielle
Leistung des/r Finanzierungsinstruments(instrumente) noch auf die tatsachliche Mittelverwendung. EthiFinance Gbernimmt keine
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Verantwortung fiir Folgen, die sich aus der Nutzung dieser Stellungnahme durch Dritte fiir Investitionsentscheidungen oder sonstige
geschaftliche Transaktionen ergeben.

Die in diesem Gutachten zur Uberpriifung der Berichterstattung enthaltenen Informationen basieren auf der zum Zeitpunkt der
Erstellung durch EthiFinance vorgenommenen Analyse und kénnen erheblichen Anderungen unterliegen. Es handelt sich um eine
subjektive Analyse, die nicht auf die individuelle finanzielle Situation, Erfahrung oder das Wissen bestimmter Empfanger
zugeschnitten ist. Sie stellt weder eine Bewertung der wirtschaftlichen Leistungsfahigkeit oder Kreditwrdigkeit des Emittenten noch
eine finanzielle Empfehlung oder eine Beurteilung der Eignung einer Investition fiir bestimmte Anleger oder Anlegergruppen dar. Die
Stellungnahme ersetzt nicht die Fachkenntnis, Erfahrung und das Urteilsvermogen von Entscheidungstrdgern bei Investitions- oder
Geschéftsentscheidungen. EthiFinance Gbernimmt keine Haftung fur direkte oder indirekte Schaden oder Verluste, die aus der
Nutzung der in dem Gutachten zur Uberpriifung der Berichterstattung enthaltenen Informationen resultieren.

EthiFinance setzt mit der gebotenen Sorgfalt, Genauigkeit und allen angemessenen Anstrengungen alles daran, die Richtigkeit der
bereitgestellten Informationen sicherzustellen. Die in dem Gutachten zur Uberpriifung der Berichterstattung verwendeten Daten
und Informationen stammen aus Quellen, die als zuverlassig und glaubwiirdig angesehen werden kénnen, lber die EthiFinance
jedoch keine direkte Kontrolle hat oder nicht immer vollstdndig UGberpriifen kann. Hierzu gehoéren sowohl vom Emittenten
bereitgestellte Daten als auch 6ffentlich zugéngliche Informationen. Diese kénnen Anderungen unterliegen. Die hierin enthaltenen
Informationen werden ,,wie besehen” bereitgestellt. EthiFinance lehnt jede Haftung fiir Schaden ab, die sich aus der Nutzung dieses
Gutachtens zur Uberpriifung der Berichterstattung oder der darin enthaltenen Informationen ergeben kénnten.

EthiFinance schlieBt jegliche ausdriicklichen oder stillschweigenden Gewahrleistungen jeglicher Art aus, einschlieBlich Garantien
hinsichtlich Marktgéngigkeit, Vollstandigkeit, Verlasslichkeit, Genauigkeit, Aktualitdt oder Eignung des Gutachtens zur Uberpriifung
der Berichterstattung fiir einen bestimmten Zweck.
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