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ABO Wind AG, Wiesbaden

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG fiir 2013

Anlage 2

Vorjahr
€ € T€
1. Umsatzerlose 60.271.457,32 51.920
2. Erhéhung oder Verminderung des Bestands
an fertigen und unfertigen Erzeugnissen 11.115.261,51 6.587
Sonstige betriebliche Ertrage 1.098.337,27 529
Materialaufwand
a) Aufwendungen far Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe und fur bezogene Waren -195.251,78 -117
b) Aufwendungen flr bezogene Leistungen -42.515.618,16 -31.769
-42.710.869,94 (-31.886)
5. Personalaufwand
a) Loéhne und Gehalter -11.880.295,46 -9.733
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen far
Altersversorgung und far Unterstiitzung -1.865.957,93 -1.424
- davon fur Altersversorgung: € 10.600,85 -13.746.253,39 (-11.157)
(Vorjahr: T€ 10)
6. Abschreibungen
a) aufimmaterielle Vermodgensgegenstande
des Anlagevermogens und Sachanlagen -410.559,42 -303
b) aufVermégensgegenstande des
Umlaufvermégens, soweit diese die
in der Kapitalgesellschaft Gblichen
Abschreibungen Uberschreiten -1.795.765,47 -1.504
-2.206.324,89 (-1.807)
Sonstige betriebliche Aufwendungen -9.400.628,79 -5.911
Ertrage aus Beteiligungen 5.000.000,00 600
- davon aus verbundenen Unternehmen
€ 5.000.000,00 (Vorjahr: T€ 600)
9. Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage 763.894,42 893
- davon aus verbundenen Unternehmen
€712.147,22 (Vorjahr: T€ 842)
- davon aus der Abzinsung
€ 60.805,37 (Vorjahr: T€ 19)
10. Zinsen und ahnliche Aufwendungen -955.056,42 -1.056
- davon an verbundene Unternehmen
€ 144.051,36 (Vorjahr: T€ 196)
11. Ergebnis der gewshnlichen Geschaftstatigkeit 9.220.817,09 8712
12. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -2.305.909,66 -3.214
13. Sonstige Steuern -14.624,08 -10
14. JahresUberschuss 6.900.283,37 5.488




ANHANG zum 31.12.2013 Anlage 3

ABO Wind AG, Wiesbaden

Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss der ABO Wind AG wurde auf der Grundlage der Rechnungslegungs-
vorschriften des Handelsgesetzbuchs aufgestellt. Die ABO Wind AG weist zum Abschluss-
stichtag die GroRenmerkmale einer groBen Kapitalgesellschaft gemal § 267 Abs. 3 HGB
auf. Erganzend zu den Vorschriften fir die groRen Kapitalgesellschaften waren die Regelun-
gen des AktG zu beachten. Die Bilanz wurde gemaf § 266 Abs. 1 Satz 1 HGB in Kontenform
aufgestellt. Die Gliederung der Gewinn- und Verlustrechnung erfolgte nach § 275 Abs. 1 und
2 HGB in Staffelform nach dem Gesamtkostenverfahren.

Angaben zur Bilanzierung und Bewertung
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze

Erworbene immaterielle Anlagewerte wurden zu Anschaffungskosten nach § 255 Abs. 1 HGB
angesetzt und sofern sie der Abnutzung unterlagen, um planmagige lineare Abschreibungen
vermindert. Das Sachanlagevermégen wurde gleichfalls zu Anschaffungs- bzw. Herstel-
lungskosten gem. § 255 Abs. 1 HGB angesetzt und soweit abnutzbar, um planméaBige lineare
Abschreibungen vermindert.

Die Nutzungsdauern flr die planmafRigen Abschreibungen stellen sich wie folgt dar:

Nutzungsdauern nach den einzelnen Gruppen der Anlagengegenstinden Jahre
Erworbene immaterielle Vermégensgegenstiande 3 bis 5
Sachanlagen 3 bis 15

Bewegliche Gegenstande des Anlagevermégens bis zu einem Wert von 410,00 € wurden im
Jahr des Zugangs vollstandig abgeschrieben.

Far die geringwertige Wirtschaftsguter des Anlagevermégens mit Anschaffungskosten bis
1.000,00 € wurde in den Jahren 2008 und 2009 ein Sammelposten gebildet, der iiber 5 Jahre
ratierlich aufgel&st wird.

Die Finanzanlagen wurden zu Anschaffungskosten angesetzt und bewertet.

Die unfertigen Leistungen wurden zu Herstellungskosten nach § 255 Abs. 2 HGB angesetzt.
Sofern die Tageswerte am Bilanzstichtag niedriger waren, wurden diese angesetzt. In die
Herstellungskosten wurden neben den unmittelbar zurechenbaren Kosten auch die notwen-
digen Gemeinkostenteile i.S.v. § 255 Abs. 2 HGB sowie die Fremdkapitalzinsen nach
§ 255 Abs. 3S. 2 HGB einbezogen. Weiterhin wurde von dem Wahlrecht nach
§ 255 Abs. 2 S. 3 HGB Gebrauch gemacht.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande wurden unter Beriicksichtigung aller er-
kennbaren Risiken bewertet.

Die Bewertung der liquiden Mittel erfolgte zu Nennwerten.
Die Steuerriickstellungen beinhalten die das Geschéftsjahr und das Vorjahr betreffenden

Steuern.
1



ANHANG zum 31.12.2013 Anlage 3

ABO Wind AG, Wiesbaden

Das Wahirecht zur Aktivierung von latenten Steuern wird gem. § 274 Abs. 1 S. 2 HGB nicht
ausgeibt.

Die sonstigen Rickstellungen wurden fir alle weiteren ungewissen Verbindlichkeiten in Héhe
des voraussichtlichen Erflllungsbetrages nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung ge-
bildet. Dabei wurden alle erkennbaren Risiken beriicksichtigt. Bei Rickstellungen mit einer
Restlaufzeit von mehr als einem Jahr wurde eine Abzinsung auf den Bilanzstichtag vorge-
nommen. Als Abzinsungssétze werden die den Restlaufzeiten der Riickstellungen entspre-
chenden durchschnittlichen Marktzinssatze der vergangenen sieben Geschéaftsjahre verwen-
det, die von der Deutschen Bundesbank gemaR Riickstellungsabzinsungsverordnung monat-
lich ermittelt und bekannt gegeben werden, § 253 Abs. 2 HGB.

Verbindlichkeiten wurden zum Erfullungsbetrag angesetzt.

Angaben und Erlduterungen zu einzelnen Posten der Bilanz

Angaben, die wahlweise in der Bilanz gemacht werden kénnen, sind teilweise im Anhang
aufgefihrt.

Bruttoanlagenspiegel

Bezuglich der Zusammensetzung und Entwicklung des Anlagevermodgens verweisen wir auf
die Anlage zum Anhang (Anlage 3a).

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen/sonstige Vermégensgegenstinde

Die Forderungen und sonstigen Vermégensgegenstande haben, mit Ausnahme des Erstat-
tungsanspruchs aus dem Kérperschaftsteuerguthaben i.H.v. T€ 14 (Vorjahr T€ 18), der Miet-
Kautionen flr Blroraume i.H.v. T€ 80 (Vorjahr T€ 75) und eines Darlehens i.H.v. T€ 745 ein-
schlieBlich aufgelaufener Zinsen, eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr. Im Geschaftsjahr
wurden aullerplanméRige Abschreibungen auf Forderungen in Héhe von T€ 4.148 vorge-
nommen.

Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten

Unter dem aktiven Rechnungsabgrenzungsposten ist zum Bilanzstichtag 31.12.2013 ein
Disagio i.H.v. T€ 20 (Vorjahr T€ 60) ausgewiesen.

Eigenkapital

Das Grundkapital wurde durch die Emission von 75.700 neuen Aktien aus dem genehmigten
Kapital auf T€ 7.646 (Vorjahr T€ 7.570) erhoht. Die Kapitalerhdhung wurde am 28.08.2013
im Handelsregister eingetragen. Das aus der Kapitalerhhung resultierende Agio von T€ 719
wurde der Kapitalricklage zugefihrt.



ANHANG zum 31.12.2013 Anlage 3

ABO Wind AG, Wiesbaden

Der Bilanzgewinn aus dem Vorjahr in Hohe von T€ 5488 wurde wie folgt verwendet;
T€ 1.514 wurden als Dividenden ausgeschuttet, TE€ 274 wurden in die gesetzliche Riicklage
und T€ 3.700 in die anderen Gewinnrlicklagen eingestellt. Eine Verwendung des Jahres-
Uberschusses des Berichtsjahres wurde nicht beschlossen. Der Bilanzgewinn des laufenden
Geschaftsjahres entspricht daher dem Jahresiiberschuss.

Erhaltene Anzahlungen

Im laufendem Geschaftsjahr wurden die erhaltenen Anzahlungen i.H.v. T€ 18.166 (Vorjahr:
T€ 19.438) offen von den Vorraten abgesetzt.

Sonstige Riickstellungen

In den sonstigen Rickstellungen sind im Wesentlichen Riickstellungen fiir Herstellungskos-
ten ohne Schlussrechnung enthalten; dartiber hinaus sind Riickstellungen fiir Tantiemen,
AusgleichsmaBnahmen, den ausstehenden Urlaub der Mitarbeiter sowie fiur diverse Pro-
jektrisiken enthalten.

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Die Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten mit einer Restlaufzeit von 1 bis 5 Jahren
beinhalten ein in 2009 aufgenommenes Darlehen i.H.v. TE€ 1.000 bei der Nassauischen
Sparkasse. Zum Stichtag betragt die Darlehensverbindlichkeit planméRig noch T€ 333.
Weiterhin wurde in 2012 ein weiteres Darlehen von der Postbank und der IKB i.H.v. T€ 8.000
aufgenommen. Im Geschaftsjahr wurden weitere Darlehen von der Postbank und der IKB
i.H.v. T€6.000 aufgenommen. Zum Stichtag betragt die gesamte Darlehensverbindlichkeit
hieraus planmaRig T€ 12.000.



ANHANG zum 31.12.2013

ABO Wind AG, Wiesbaden

Angaben und Erliduterungen zu einzelnen Posten der Gewinn- und Verlustrechnung

Anlage 3

Umsatzerlose

Die erzielten Umsatzerldse gliedern sich wie folgt auf, §285 Nr. 4 HGB:

Nach Tétigkeitsbereichen:

2013 2012
T€E % T€ %
Planung, Entwicklung und Errichtung 54.872 91,0 47.836 92,1
Betriebsfliihrung 2.614 43 2.369 4.6
sonstige Erlose 2.786 4.6 1.714 3,3
60.271 100,0 51.919 100,0
Nach geografisch bestimmten Markten:
2013 2012
T€E % T€ %
Deutschland 54.151 89,8 37.079 71,4
Irland 0 0 360 0,7
Frankreich 6.120 10,2 12.420 23,9
Spanien 0 0 2.060 4
60.271 100,0 51.919 100,0

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag betreffen vorwiegend die Steueraufwendungen
aus Korperschaftsteuer einschlieBlich Solidaritatszuschlag und Gewerbesteuer fur das Ge-
schéaftsjahr 2013.

Haftungsverhéltnisse aus nicht bilanzierten Verbindlichkeiten gemaf § 251 HGB

Neben den in der Bilanz aufgefuhrten Verbindlichkeiten sind die folgenden Haftungsverhalt-
nisse zu vermerken:

Die ABO Wind AG hat sich verpflichtet, zum 31.12.2015 zu einem Betrag in Héhe von T€
1.279 die Kommanditanteile der ABO Wind Windpark Wennerstorf GmbH & Co. KG und zum
31.12.2016 zu einem Betrag in Hohe von T€ 1.508 die Kommanditanteile der ABO Wind
Windpark Marpingen GmbH & Co. KG zu erwerben.

Ferner hat die ABO Wind AG eine Garantieerklarung gegeniber den Genussrechtsinhabern
der ABO Wind Mezzanine GmbH & Co. KG fir die Zinsverbindlichkeiten in Héhe von 8% der
jeweiligen Einlagen abgegeben, wenn die ABO Wind Mezzanine GmbH & Co. KG die Zinsen
nicht oder nicht vollstandig ausschutten kann. Die maximale Einlage betragt T€ 10.017, zum
31.12.2013 betréagt die Einlage T€ 10.017. Die Zinsen fur 2013 sind bereits ausgeschiittet.



ANHANG zum 31.12.2013 Anlage 3

ABO Wind AG, Wiesbaden

Weiterhin hat die ABO Wind AG eine Garantieerklarung gegeniiber den Genussrechtsinha-
bern der ABO Wind Biogas-Mezzanine GmbH & Co. KG fiir die Zinsverbindlichkeiten in Hohe
von 6,5% der jeweiligen Einlagen abgegeben, wenn die ABO Wind Biogas-Mezzanine GmbH
& Co. KG die Zinsen nicht oder nicht vollstandig ausschitten kann. Die maximale Einlage
betragt T€ 3.000, zum 31.12.2013 betragt die Einlage T€ 1.783. Die Zinsen fur 2013 sind
bereits ausgeschittet.

Dazu hat die Gesellschaft eine Garantieerklarung gegenuber den Genussrechtinhabern der
ABO Wind Mezzanine |l GmbH & Co. KG fur die Zinsverbindlichkeiten in Héhe von 8% der
jeweiligen Einlagen abgegeben, wenn die ABO Wind Mezzanine Il GmbH & Co. KG die Zin-
sen nicht oder nicht vollsténdig ausschutten kann. Die maximale Einlage betragt T€ 5.367,
zum 31.12.2013 betrégt die Einlage T€ 5.367. Die Zinsen fiir 2013 sind bereits ausgeschiit-
tet.

Die ABO Wind AG hat eine Hochstbetragszahlungsgarantie gegeniiber den Genussrechtsin-
habern der Eurowind AG fiir die Zins-und Ruckzahlungsanspriiche in Héhe von jeweils bis zu
125,00 € abgegeben. Diese Garantie Uber insgesamt T€ 3.250 begriindet einen direkten An-
spruch der Genussscheininhaber gegen den Garantiegeber, der geltend gemacht werden
kann, wenn die Eurowind AG mit Zahlungen mindestens 60 Tage im Riickstand ist. Die Ge-
nussscheinzinsen fir 2013 sind bereits ausgeschiittet.

Weiterhin hat die ABO Wind AG zur Sicherung der Zahlungsanspriiche aus den Vertragen
uber die Lieferung, Montage und Inbetriebnahme von Windkraftanlagen fur diverse Projekte
Konzernbirgschaften gegentiber den Lieferanten ausgegeben. Die Haftungsverhaltnisse aus
diesen Burgschaften betragen zum Stichtag T€ 47.817.

Die Gesellschaft hat eine Garantieerklarung i.H.v. max. T€ 600 zur Absicherung des Riick-
zahlungsanspruchs aus einer Reservierungsvereinbarung fur ein franzésisches Windparkpro-
jekt gegeniber einem franzésischen Investor iibernommen.

Die Gesellschaft haftet i.H.v. insgesamt T€ 600 fur Kontokorrentrahmen, die ihrer Tochterge-
sellschaft ABO Wind SARL in Frankreich von den franzésischen Banken CREDIT
AGRICOLE (Toulouse), Société Générale (Paris) und La Banque CIC SUD OUEST
(Bordeaux) bereitgestellt werden.

Zum Bilanzstichtag bestehen Burgschaften und Avalkredite in Hohe von T€ 5.380 €.

Die Gesellschaft geht von einem &uRerst geringen Risiko der Inanspruchnahme aus den Haf-
tungsverhaltnissen aus.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen gemiR § 285 Nr. 3a HGB

Weiterhin bestehen Verpflichtungen aus befristeten Miet- und Leasingvertragen (Btroraums-
mieten, Software-Lizenz-Leasing sowie KFZ-Leasing) i.H.v. T€ 1.529. Hinzu kommen jahrli-
che Mietverpflichtungen in Hohe von T€ 175 auf unbefristeter Vertragsbasis.
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ABO Wind AG, Wiesbaden

Die ABO Wind AG hat ein variabel verzinsliches Darlehen (ber T€ 1.000 von der Nassaui-
schen Sparkasse (Wiesbaden) erhalten. Um sich gegen steigende Zinsen abzusichern, ging
die Gesellschaft im Berichtsjahr einen Zins-Cap bis 31.12.2015 ebenfalls tber T€ 1.000 mit
der Helaba ein. Zum 31.12.13 wies der Zins-Cap, Nr. 2575828 einen Marktwert in Hohe von
4,84 € aus.

Angaben gemaR § 285 Nr. 21 HGB

Zum Bilanzstichtag bestehen keine Geschafte i.S.d. § 285 Nr. 21 HGB.

Sonstige Pflichtangaben

Namen der Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats

Waéhrend des Berichtsjahres gehorten die folgenden Personen dem Vorstand an:

Dr. Jochen Ahn, Dipl. Chemiker, Wiesbaden
Matthias Bockholt, Dipl. Ing.-Elektrotechnik, Heidesheim
Andreas Héllinger, Dipl. Kaufmann, Dipl. ESC Lyon, Frankfurt a.M.

Auf die Angaben Uber die Gesamtbeziige des Vorstandes wird nach § 286 Abs. 4 HGB ver-
zichtet.

Dem Aufsichtsrat gehdrten folgende Personen an:

Rechtsanwalt Jérg Lukowsky (Vorsitzender), Fachanwalt fiir Steuer- und Arbeitsrecht, tétig
fur die Kanzlei Fuhrmann Wallenfels — Rechtsanwilte und Notare, Wiesbaden

Prof. Dr. Uwe Leprich, Professur fir Energiewirtschaft an der saarlandischen Fachhochschu-
le fir Wirtschaft, Saarbriicken

Dr.-Ing. Joachim Nitsch, Wissenschaftler, Stuttgart

Die Gesamtbeziige des Aufsichtsrates beliefen sich im Berichtsjahr auf T€ 42.
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ANHANG zum 31.12.2013 Anlage 3
ABO Wind AG, Wiesbaden
Beteiligungen zum 31.12.2013
Verbundene Unternehmen
Kapitalgesellschaften
Anteil EK der Ge- EK-  Ergebnis
der AG sellschaft  Anteil 2013
Bezeichnung inTE inTE der AG inT€
ABO Wind Verwaltungs GmbH, Heidesheim, Deutschland 12,8 113 100% 9,7*
ABO Wind Espana S.A., Valencia, Spanien 100,0 218  100% 51,4
ABO Wind Biomasse GmbH, Heidesheim, Deutschland 25.0 46 100% 2.4
ABO Wind SARL, Toulouse, Frankreich 100,0 1.382 100% 278,0
ABO Wind Betriebs GmbH, Wiesbaden, Deutschland 27,0 534 100% 1271
B & F WP GmbH, Heidesheim, Deutschland 3,0 21 24% 1,9*
ABO Wind Belgium SPRL, Brussel, Belgien 18,6 -293 100% -24,5"
ABQO Wind Energias Renovables S.A., Buenos Aires, Argen-
tinien 71,0 130 85% 2,8
WNB Windpark Nordhessen Betriebs GmbH, Wiesbaden,
Deutschland 0,0 18  100% 0,0
ABO Wind UK Ltd., Livingston, Schottland 87,8 =770  100% 68,50
ABO Wind Ireland Ltd., Dublin, irand 0,6 -4.843  100% 245,0
ABO Wind NI, Belfast, Nordirland 0,5 -289  100% 49,4
ABO Wind Bulgaria Eood, Sofia, Bulgarien 25,6 -512  100% 251,5
ABO OMS Ltd., Dublin, Irland 2,5 12 100% -2,0
ABO Uruguay SA, Uruguay 4.8 -137  99% -50,6
ABO Wind Supply Ltd, Dublin, ireland 0.5 0,1 100% 0,0
WPE Hessische WP Entwicklungsges. mbH, Wiesbaden,
Deutschland 12,5 25 50,1% 51,8
ABO Wind QY, Helsinki, Finnland 2,8 25 100% 0,0
*Ergebnis 2012
Personengesellschaften
Anteil Kapital
der der Ge- Ergebnis
AGin sellschaft Anteil 2013 in
Bezeichnung T€ in T€ der AG T€
Deutschland
1 ABO Wind WP Adorf GmbH & Co. KG, Wiesbaden 138 -1.025 74% -388,1*
2 ABO Wind WP Mezzanine GmbH & Co. KG, Wiesbaden 20 66 100% 16,5
3 ABO Wind WP Mezzanine || GmbH & Co. KG, Wiesbaden 20 -24 100% -17.2
4 ABO Wind UW Hunsriick GmbH & Co. KG, Heidesheim 1,5 8 24,2% 2,0¢
5 ABO Wind Biogas Mezzanine GmbH & Co. KG, Wiesbaden 26 29 100% 3,0
6 ABO Wind UW Uettingen GmbH & Co. KG, Heidesheim 0 -1 46,8% -6,0*
7 ABO Wind WP Losheim GmbH & Co. KG, Wieshaden 125 -577 100% -202,7*
Ahn & Bockholt Verwaltungs GmbH
g fur Windparks und Thomas Baum KG, Wiesbaden 632 45 100% 68,0*
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9 ABO Wind WP Kloppberg GmbH & Co. KG, Heidesheim 871 162 96% 139,0*
10 ABO Invest Kloppberg GmbH & Co. KG, Heidesheim 419 228 100% 38,9*
11 Kabeltrasse Via Austonis GbR 500 1250  40% 0,0
12 WP Framersheim Infrastruktur GbR 1.400 2.100 66,7% 0,0
13 Kabeltrasse Schwanfelder Héhe GbR 399 1.064 37,5% 0,0
14 Kabeltrasse Wichtersbach GbR 94 375 25% 0,0
15 ABO Wind WP Mezzanine GmbH & Co. KG, Wiesbaden 20 66 100% 16,5
16 ABO Wind WP Mezzanine Il GmbH & Co. KG, Wiesbaden 20 -24 100% -17,2

*Ergebnis 2012

Sonstige Beteiligung

Kapital der
Anteil der AG  Gesellschaft Anteil Ergebnis
Bezeichnung in T€ in T€ derAG  2013inT
ABO Invest AG, Wiesbaden, Deutschiand 6.938 29.654 21% 620,0
WWE Wiesbadener WP Entwicklungs GmbH,
Wiesbaden, Deutschland 15 25 50% 0,0

Stille Beteiligung

Stille Beteiligung an Sunmachine GmbH i.H.v. 1,00 €

Durchschnittliche Zahl der wahrend des Geschiftsjahres beschiftigten Arbeitnehmer

Die nachfolgenden Arbeitnehmergruppen waren im Durchschnitt wahrend des Geschaéftsjah-
res im Unternehmen beschaftigt:

Arbeitnehmergruppen 2013 2012
Angestelite 266 201
- davon leitende Angestellte 8 3
- davon vollzeitbeschaftigte Mitarbeiter 162 141
- davon teilzeitbeschaftigte Mitarbeiter 96 57
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ABO Wind AG, Wiesbaden

Weitere Angabepflichten nach dem Aktiengesetz

Das Grundkapital von T€ 7.646 ist eingeteilt in 7.646.000 Stiickaktien ohne Nennwert. Die
Aktien lauten auf den Inhaber.

Der Vorstand ist ermachtigt, das Grundkapital mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum
19.06.2018 durch Ausgabe neuer Aktien gegen Bareinlage und/oder Sacheinlagen einmalig
oder mehrmalig, insgesamt jedoch hochstens um einen Nennbetrag von T€ 3.185 zu erho-
hen und dabei den Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen der Aktienausgabe festzule-
gen (genehmigtes Kapital 2013).

Der Vorstand ist ermachtigt, das Grundkapital bis zum 31.05.2017 mit Zustimmung des Auf-
sichtsrates durch Ausgabe neuer Aktien gegen Bareinlagen einmalig oder mehrmalig, insge-
samt jedoch héchstens um einen Nennbetrag von T€ 524 zu erhdhen und dabei den Inhalt
der Aktienrechte und Bedingungen der Aktienausgabe festzulegen (genehmigtes Kapital
2012/1).

Wiesbaden, 14.04.2014

Matthias Bockholt Dr./jochen Ahn Andreas ngli.Ager
Vorstand Vorstand Vorstand
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Lagebericht der ABO Wind AG fiir das Jahr 2013

VORBEMERKUNG

Dieser Lagebericht enthélt zukunftsbezogene Aussagen. Wir weisen darauf hin, dass die
tatsachlichen Ergebnisse von den Erwartungen (ber die voraussichtliche Entwicklung

abweichen kénnen.

1. UBERBLICK 2013

Die ABO Wind AG (,ABO Wind") hat das Geschaéftsjahr 2013 mit einem Jahreslberschuss in
Héhe von 6,9 Millionen Euro nach Steuern abgeschlossen (Vorjahr: 5,5 Millionen Euro). Die
Gesamtleistung der AG (Umsatzerlése zuzlglich Anderung des Bestands) betrug 71,4
Millionen Euro (Vorjahr: 58,5 Millionen Euro). Das Ergebnis wird im Wesentlichen durch
Projekterfolge in Deutschland und durch eine Ausschittung der franzésischen
Tochtergesellschaft bestimmt. Letztere begriindet sich auf den im Konzernergebnis bereits
2012 realisierten Gewinnen der franzdsischen Tochtergesellschaft aus Projektentwickiungen.

In Deutschland hat die Fertigstellung von Projekten im Geschaftsjahr 2013 unter der
Diskussion rund um das EEG gelitten. Hohere Auflagen und allgemeine Unsicherheit bei
allen Beteiligten haben bei etlichen Projekten zu deutlichen Verzégerungen gefihrt.
Nichtsdestotrotz konnte ABO Wind durch das unermudliche Engagement seiner Mitarbeiter
auch in diesem sehr schwierigen Umfeld Projekte in gutem Umfang realisieren. In
Kombination mit der hohen Nachfrage nach schiisselfertigen Windparks auf
Investorenseiten ist das ein Grund fur die guten Bilanzkennzahlen von ABO Wind per 31.
Dezember 2013.

Die gute Finanzkraft ist aber auch Lohn der umsichtigen Ausschittungspolitik der
vergangenen Jahre. Die sehr solide und im Jahr 2013 sogar nochmals gestarkte
Eigenkapitalbasis von ABO Wind sorgt bei allen Beteiligten fur das notwendige Vertrauen,
um bei den derzeitigen Unwagbarkeiten vernunftgemal zu handeln.

Das driickt sich auch in den Erfolgen im Neugeschéft aus, wobei diese nicht nur im Inland,
sondern auch auf auslédndischen Markten gefeiert werden. Der Markteinstieg in Finnland

entwickelt sich beispielsweise ausgesprochen vielversprechend.

Zusammen mit den fortgeschrittenen Projekten in Planung und im Genehmigungsverfahren
in verschiedenen Landern hat ABO Wind damit eine solide Projektpipeline fur die

kommenden Jahre.
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2. GRUNDLAGEN DES UNTERNEHMENS

ABO Wind plant und errichtet Windparks in Deutschiand, Frankreich, Spanien, Irland,
Grolbritannien, Argentinien, Belgien, Finnland und Bulgarien.

ABO Wind initiiert Projekte, akquiriert Standorte, fuhrt alle technischen und kaufmannischen
Planungen durch, bereitet international Bankfinanzierungen vor und errichtet die Anlagen
schlUsselfertig auf eigene Rechnung sowie in Kooperation mit regionalen Energieversorgern.
Bisher hat ABO Wind Windkraftanlagen mit einer Nennleistung von rund 850 Megawatt ans
Netz gebracht. Im kleineren Geschaftsfeld Bioenergie werden Biogasanlagen projektiert und
gebaut. Knapp sieben Megawatt an installierter elektrischer Leistung sind daraus bisher
hervorgegangen. ABO Wind entwickelt zudem Repoweringkonzepte, um erprobte Standorte

effektiver zu nutzen.

Die technische und kaufménnische Betriebsfihrung von ABO Wind betreut ab der
Inbetriebnahme die operative Phase von Windkraft- und Biogasanlagen. Sie sorgt durch
moderne Uberwachungssysteme und vorausschauende Serviceleistungen fiir eine optimale

Energieausbeute der Anlagen.

3. WIRTSCHAFTSBERICHT
3.1 Rahmenbedingungen

Weltweit waren bis Ende 2013 bereits mehr als 296.000 Megawatt Windkraft errichtet, die
auf klimafreundliche Weise 3,5 Prozent des Strombedarfs decken (Quelle: World Wind
Energy Association, Half-Year Report 2013). Die funf gréRten Windnationen (China, USA,
Deutschland, Spanien und Indien) vereinen 73 Prozent der bislang installierten Leistung.
Nachdem die USA 2012 noch einen massiven Ausbau der Windkraft erlebt hatten, brach
dieser Markt in der ersten Jahreshalfte 2013 aufgrund eines geénderten regulatorischen
Umfelds ein. Auch in Spanien ist der Ausbau im vergangenen Jahr fast vollstéandig zum
Erliegen gekommen. Von den rund 14.000 Megawatt Windkraft, die in der ersten
Jahreshalfte 2013 hinzugebaut wurden, gingen 5.500 Megawatt in China und
1.200 Megawatt in Indien ans Netz. In Europa gehorten GroRbritannien mit 1.300 Megawatt
und Deutschland mit 1.100 Megawatt im 1. Halbjahr 2013 zu den Spitzenreitern des
Ausbaus der Windkraft (Quelle: World Wind Energy Association, Half-Year Report 2013).

Offizielle Zahlen zum weltweiten Ausbau der Windkraft im Gesamtjahr 2013 lagen zum
Zeitpunkt der Erstellung des vorliegenden Lageberichts noch nicht vor. Schatzungen zufolge
fuhrten die extremen Schwankungen in den USA in der globalen Statistik zu einem
Rickgang um 15 Prozent gegeniber dem Vorjahr. Demzufolge sank der Zubau im
Jahr 2013 auf rund 39.000 Megawatt (Quelle: Pressemitteilung des Bundesverbands Wind-

2
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energie und der VDMA Power Systems vom 31. Januar 2014). Da der US-Markt aktuell
wieder angezogen hat, rechnet die Branche flr 2014 mit einem neuen globalen Spitzenwert

von rund 45.000 Megawatt neu installierter Leistung.

3.1.1 Europa

Der Umbau des europaischen Strommarktes schreitet weiter voran, wenngleich der Zubau
der Windkraft 2013 um 8 Prozent hinter dem Wert des Vorjahres zurlickblieb (Quelle:
European Wind Energy Association, ,Wind in power, 2013 European Statistics’,
www.ewea.org). Wie bereits in den Vorjahren war die Windkraft auch 2013 die am starksten
ausgebaute Kraftwerkstechnologie, die nunmehr 8 Prozent des Strombedarfs in der
Européischen Union deckt. Der Zubau innerhalb der 28 Mitgliedslander der Europdaischen
Union (EU) betrug 11.159 Megawatt. Dies entspricht 32 Prozent der gesamten neu
installierten Kraftwerksleistung. Einen ahnlich groRen Anteil hatte nur die Photovoltaik mit
31 Prozent. Gaskraftwerke stellten 21 Prozent der Neuinstallationen und Kohlekraftwerke
finf Prozent. Die Leistung der abgebauten Gas- und Kohlekraftwerke war jedoch deutlich
groéfder als die der neu errichteten.

Zwar erreichte der Ausbau der Windkraft europaweit auch 2013 ein beachtliches Niveau. Die
Unterschiede zwischen den Landern waren jedoch deutlich gréRer als in friheren Jahren.
Regulatorische Anderungen und politische Unsicherheit verschlechterten in vielen Landern
die Rahmenbedingungen fir [nvestitionen in Windkraft. In GroRbritannien und in
Deutschland konzentrierten sich 46 Prozent der gesamten Inbetriebnahmen. Frihere
Schwergewichte der européaischen Windkraft wie Spanien und ltalien erlebten Riickgéange

um 84 Prozent sowie 65 Prozent.
3.1.1.1 Deutschland

Rund 3.000 Megawatt Windkraft wurden 2013 in Deutschland hinzugebaut - 29 Prozent
mehr als im Jahr zuvor (Quelle: Deutsche Windguard, Status des Windenergieausbaus an
Land zum 31. Dezember 2013). 60 Prozent der neu errichteten Anlagen stehen in der Mitte
und im Suden Deutschlands. Damit produzierten Ende des vergangenen Jahres 23.645
Windkraftanlagen mit einer Nennleistung von 33.730 Megawatt klimafreundlich Strom.

Es ist die erklarte Absicht der aus CDU/CSU und SPD neu gebildeten Bundesregierung, bis
August 2014 eine Novellierung des Erneuerbaren Energien Gesetzes (EEG) in Kraft zu

setzen (Quelle: Bundeswirtschaftsministeriums, www.bmwi.de/DE/Themen/energie.htmi).
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Neue Windparks, die nach dem 22. Januar 2014 genehmigt wurden und ab August 2014 ans
Netz gehen, erhalten nach dem vorliegenden Gesetzesentwurf eine etwas geringere
Einspeisevergltung und sind dazu verpflichtet, sich selbst um die Vermarktung ihres Stroms
zu kimmern. Friher genehmigte Windparks fallen nur bei einer Inbetriebnahme nach dem
31. Dezember 2014 unter die neuen Bestimmungen. Auch unter den neuen Regeln ist eine
weiterhin stabile Entwicklung der Windkraft in Deutschland zu erwarten. Zwar liegt das im
Gesetzesentwurf proklamierte Ausbauziel von jahrlich 2.500 Megawatt Windkraft an Land
unter dem Zubau des Jahres 2013. Dennoch scheint sichergestellt, dass der Ausbau in

substanziellem Umfang flachendeckend fortgesetzt wird.

3.1.1.2 Frankreich

Drei Viertel des franzésischen Stroms kommt aus der Atomkraft. Der seit Mai 2012
amtierende sozialistische Staatsprasident Francois Hollande will die starke Abhéangigkeit
verringern und den Ausbau der Windkraft forcieren. Ziel der franzésischen Regierung ist es,
bis 2020 eine Kapazitat von 19.000 Megawatt Windkraft an Land aufgebaut zu haben. Bis
Ende 2013 waren allerdings erst knapp 8.300 Megawatt am Netz. Lediglich 631 Megawatt —
noch weniger als 2012 (814 Megawatt) — gingen 2013 in Betrieb (Quelle: European Wind
Energy Association, ,Wind in power, 2013 European Statistics’, www.ewea.org)

Die anfangliche Mindesteinspeisevergitung liegt aktuell bei rund 8,4 Eurocent je
Kilowattstunde. Sie gilt grundsatzlich fur die ersten 15 Betriebsjahre und wird — anders als
nach dem deutschen EEG - jedes Jahr im November an die Inflation angepasst.
Windkraftgegner haben das Vergitungssystem aufgrund von Formfehlern im
Gesetzgebungsverfahren beklagt, worauf die franzosische Regierung eine neue Regelung in
Brissel vorgelegt hat. Der Europaische Gerichtshof hat nunmehr das franzdsische
Tarifsystem als EU-konform bezeichnet, womit es bei den aktuell geltenden Bedingungen
bleibt und Investitionssicherheit besteht.

3.11.3 Vereinigtes Konigreich GroRbritannien

Nach Deutschland erlebte das Vereinigte Konigreich 2013 mit knapp 1.900 Megawatt den
europaweit zweitstarksten Ausbau der Windkraft. Im Gegensatz zum deutschen Markt
entstanden in England und Schottland viele der neuen Windparks (733 Megawatt, 39
Prozent) im Meer. Im Unterschied zum deutschen Wattenmeer, wo gro3e Mindestabsténde
zur Kuste die technischen Schwierigkeiten erhohen, stehen auf der Insel die Anlagen
deutlich dichter am Ufer. Insgesamt waren zum Ende des Vorjahres 10.530 Megawatt
Windkraft im Vereinigten Kénigreich am Netz (Quelle: European Wind Energy Association,

,Wind in power, 2013 European Statistics", www.ewea.org).
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Insbesondere Schottland prasentiert sich weiterhin als attraktiver Windkraft-Markt. Das Land
hat das Ziel, seinen Strombedarf bis 2020 volistandig aus erneuerbaren Energien zu decken.
Und das ist noch nicht das Ende der Fahnenstange. Schottland arbeitet an einer ,Post-2020-
Strategy” und will kiinftig Strom insbesondere aus Windkraft in groRem Stil auch nach
England exportieren. Das Stromnetz soll dafir bis 2022 sukzessive von Norden nach Slden
ausgebaut werden. Daraus ergibt sich fur die Windkraftnutzung weiteres Potenzial.

31.1.4 Spanien

Der Windmarkt in Spanien ist 2013 weitgehend zum Erliegen gekommen. Bereits Anfang
2012 schloss die Regierung das Register, in das bis dato neue Projekte eingetragen wurden,
die eine feste Einspeisevergltung erhielten. Wahrend 2012 immerhin noch gut 1.100
Megawatt Windkraft ans Netz gingen, die rechtzeitig Aufnahme in das Register gefunden
hatten, wurden im Vorjahr nur noch 175 Megawatt errichtet (Quelle: European Wind Energy
Association, ,Wind in power, 2013 European Statistics”, www.ewea.org). Das entspricht

einem Rickgang um 84 Prozent.

Aufgrund des starken Ausbaus in der Vergangenheit ist der Anteil Spaniens an den
europaweit insgesamt installieten Kapazitdten mit 20 Prozent dennoch hoch. Im
europdischen Vergleich hat nur Deutschland mit rund 34 Gigawatt (29 Prozent der
europaweit installierten Kapazitdt) noch mehr Windkraft am Netz als Spanien mit 23
Gigawatt. Da in Spanien zurzeit jedoch praktisch kein Zubau stattfindet, erscheint das Ziel
der Regierung, 35 Gigawatt bis zum Jahr 2020 zu errichten, recht ambitioniert. Die
‘Windbranche leitet daraus die Hoffnung ab, dass es in Kiirze wieder eine Vergitungsstruktur

geben kdénnte, die neue Projekte ermoglicht.
3.1.1.5 Repubilik Irland

Gemal Statistik des europaischen Windkraftverbands EWEA gingen 2013 in Irland 288
Megawatt Windkraft ans Netz. Der Zubau fiel damit doppelt so stark aus wie noch im Jahr
zuvor. Gut 2.000 Megawatt sind auf der griinen Insel nunmehr in Betrieb (Quelle: European
Wind Energy Association, ,Wind in power, 2013 European Statistics", www.ewea.org).

Insbesondere Engpésse bei den Netzkapazitaten verhindern einen ziigigeren Ausbau. Das
Potenzial ist jedoch grof. Der europdische Windenergieverband prognostiziert ein
Wachstum der irischen Windkraftleistung auf 6.000 bis 7.000 Megawatt bis zum Jahr 2020.

3.1.1.6 Bulgarien

Den Ausbau der Windkraft faktisch gestoppt hat Bulgarien. Lediglich 7 Megawatt sind im
Vorjahr ans Netz gegangen — nach 158 Megawatt im Jahr 2012 (Quelle: European Wind
Energy Association, ,Wind in power, 2013 European Statistics‘, www.ewea.org). Das
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Ergebnis ist die Folige der nationalen Energiepolitik. So reduzierte die bulgarische Regierung
zum 1. Juli 2012 den Einspeisetarif fur neue Windparks um 23 Prozent und nahm den
Projekten damit die wirtschaftliche Grundlage. Das auf europdischer Ebene postulierte
Klimaschutzziel fur Bulgarien erfordert bis zum Jahr 2020 einen Ausbau der
Windkraftkapazitdten von derzeit 681 Megawatt auf rund 3.000 Megawatt. Um das zu
erreichen, musste die Politik die Rahmenbedingungen indes fundamental verandern.

3.1.1.7 Finnland

Der Ausbau der Windkraft steht in Finnland noch am Anfang. 448 Megawatt Nennleistung
sind bislang installiert, davon wurden 162 Megawatt 2013 errichtet. Das waren fast doppelt
so viel Windenergieanlagen wie im Jahr zuvor (Quelle: European Wind Energy Association,
LWind in power, 2013 European Statistics”, www.ewea.org). Seit 2011 gibt es in Finnland
eine feste Einspeisevergltung von 83,5 Euro pro Megawattstunde fur die ersten zwolf
Betriebsjahre. Dieser Tarif gilt fur 2.500 Megawatt installierter Windkapazitat, die

voraussichtlich friihestens im Jahr 2018 erreicht werden.

Finnland zeichnet sich durch politisch stabile Verhaltnisse, gute Windverhaltnisse und eine
niedrige Bevélkerungsdichte (16 Einwohner pro Quadratkilometer, Deutschland: 226) aus.
Der politische Wille, méglichst schnell eine Windkraftkapazitat von zunachst 2.500 Megawatt

zu installieren, pragt die Arbeit der Behérden.

3.1.2 Argentinien

8 Prozent des argentinischen Stroms soll bis 2016 aus erneuerbaren Quellen gewonnen
werden. So lautet das hoch gesteckte Ziel der argentinischen Regierung. Gleichzeitig
wachsen der Strombedarf und die Ausgaben fur den Energieimport rasant. Der Nettoimport
hat sich von 500 Millionen Dollar im Jahr 2008 auf geschatzte 16 Milliarden Dollar im Jahr
2013 vervielfacht. Zugleich sind nur rund 120 Megawatt Leistung aus Windkraft installiert und
in Betrieb, viele &ltere Windkraftanlagen aus den Neunzigern stehen still. Die Windenergie
steckt in Argentinien noch immer in den Kinderschuhen. Dabei bietet das Land
hervorragende Windbedingungen mit kontinuierlichem, kraftigem Wind. Mit IMPSA ist
zugleich ein internationaler Hersteller von Windkraftanlagen und Wasserkraftturbinen in
Argentinien ansassig. Auch weil in anderen Staaten im gemeinsamen Markt der Mercosur-
Region die Windkraft boomt, ist deren Férderung industriepolitisch fir Argentinien besonders

sinnvoll.

Grundsétzlich hat Argentinien zwei groBe Energiereserven: Schiefergas und Windkraft.
Windkraftprojekte lassen sich schneller und gefahrloser umsetzen und ermdglichen

angesichts der hervorragenden Windverhéltnisse niedrige Erzeugerkosten. Bisher mangelt
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es jedoch an einer Einspeiseverglitung, die den Bau und die Finanzierung erméglichen
wirde. Grundséatzlich sind Finanzierungen mangels Kreditwlrdigkeit Argentiniens von
aulberhalb kaum zu bekommen. Die einzigen bisher gebauten Projekte wurden entweder
Uber die Bilanz eines Grolunternehmens finanziert, mit Geld der Rentenkasse bezahlt oder
sind so klein, dass sie von kleinen Kooperativen weit Uber das Land verstreut gestemmt
wurden. Ausschreibungen aus dem Jahr 2009 wurden aus unklaren Grinden zum Teil bis
heute nicht abschlieRend vergeben. Da dem argentinischen Staat die Devisen fur den
Erdélimport ausgehen, um mit dem wachsenden Energiebedarf Schritt zu halten, ist stark
davon auszugehen, dass die Windkraft in naher Zukunft die staatliche Unterstiitzung erhalt,
die zur Umsetzung der Projekte benétigt wird.

3.2 Geschiéftsverlauf

ABO Wind deckt die gesamte Wertschopfungskette bei der Entwicklung von Windparks und
Biogasanlagen ab - von der Standortakquise bis zur schlusselfertigen Errichtung. Den
groRten Anteil der Planungs- und Organisationsarbeiten erbringen eigene Fachkrafte des
Unternehmens. Im Geschéftsjahr 2013 und im ersten Quartal 2014 entwickelten sich diese
Aktivitaten wie folgt:

3.21 Neue Projekte

Im Geschéftsbericht aus dem letzten Jahr wurde fur das Kalenderjahr 2013 Neugeschéft von
rund 620 Megawatt prognostiziert. Tatsachlich akquirierte ABO Wind im Kalenderjahr 2013
gruppenweit (ohne Argentinien) neue Windkraftprojekte mit einer Gesamtleistung von mehr
als 800 Megawatt. Davon befinden sich 300 Megawatt in Deutschland, 160 Megawatt in
GroRbritannien und 150 Megawatt in Frankreich. Vielversprechend entwickelt sich auch der
Markteinstieg in  Finnland: 2013 akquiriete ABO Wind Projekte mit einem
Entwicklungspotenzial von bis zu 230 Megawatt Gesamtleistung.

Im ersten Quartal 2014 wurden gruppenweit mehr als 193 Megawatt akquiriert — 90
Megawatt davon in Deutschland.

Zusatzlich wurden in Argentinien von Anfang 2013 bis Ende Marz 2014 rund 200 Megawatt
akquiriert. Aufgrund anderer Rahmenbedingungen stellen die in Argentinien gesicherten

Flachen allerdings einen geringeren Wert dar als in den anderen Landern.
3.2.2 Bauantriage

Eine beeindruckende Leistung wurde in Bezug auf die zur Genehmigung beantragten
Windkraftanlagen erzielt: Die Mitarbeiter der ABO Wind-Gruppe haben 2013 Bauantrage fur
218 Megawatt in Deutschland, 84 Megawatt in Frankreich, 56 Megawatt in Irland und 24
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Megawatt in GrofRbritannien gestellt. Im neu erschlossenen Markt Finnland wurden des
Weiteren bereits Antrage flr insgesamt 50 Megawatt eingereicht. Hinzu kommen Antrége in
Argentinien und Spanien fur Groflprojekte mit insgesamt 410 Megawatt.

Im ersten Quartal 2014 wurden flr insgesamt rund 78 Megawatt Genehmigungsantrage

eingereicht — alle in Deutschland.
3.2.3 Genehmigungen

Im Geschaftsbericht 2012 wurde fUr das Kalenderjahr 2013 mit Genehmigungen in der
Grolenordnung von mindestens 200 Megawatt in Deutschland, 70 Megawatt in Frankreich
sowie eventuell mit Genehmigungen in GroRbritannien und Spanien gerechnet. Tatsachlich
erwirkte ABO Wind im Kalenderjahr 2013 Genehmigungen fir insgesamt 118 Megawatt
Windkraftleistung — davon 87 Megawatt in Deutschland und 16 Megawatt in Frankreich.
Erstmals erhielt ABO Wind des Weiteren in der Republik Irland eine Genehmigung fir ein
vollstandig selbst entwickeltes Projekt (15 Megawatt).

Die Abweichungen im Vergleich zur Prognose resultieren im Wesentlichen aus der eingangs
genannten Thematik rund um das deutsche EEG, konnten im ersten Quartal 2014 aber
etwas aufgeholt werden: Bis 31. Marz 2014 wurden gruppenweit fir 89 Megawatt
Genehmigungen erwirkt — alle in Deutschland.

3.24 Errichtung

Von den 159 Megawatt, die ABO Wind im Kalenderjahr 2013 errichtete, befinden sich 86
Megawatt in Deutschland, 58 Megawatt in Frankreich und 15 Megawatt in Irland.

Im ersten Quartal 2014 wurden Windkraftanlagen mit insgesamt 8 Megawatt Nennleistung

errichtet und in Betrieb genommen.
3.2.5 Projektfinanzierungen und Verkéaufe

2013 wurden flr insgesamt rund 150 Megawatt langfristige Kreditvertrage in Héhe von
insgesamt rund 205 Millionen Euro abgeschiossen. Davon rund 90 Megawatt mit einem
Kreditvolumen von rund 128 Millionen Euro fUr deutsche Projekte.

Im ersten Quartal 2014 wurden fur rund 18 Megawatt Finanzierungen mit einem

Gesamtvolumen von rund 25 Millionen Euro eingeholt.

Alle Projekte, die 2013 in Betrieb genommen wurden, konnten planmaRig verauBert werden.
Gleiches gilt fir die im ersten Quartal 2014 in Betrieb genommenen Anlagen.



Anlage 4
3.2.6 Betriebsfiihrung

Die neu in Betrieb genommenen Anlagen trugen zur positiven Entwicklung des
Geschaftsfelds bei. Per 31. Marz 2014 betreut ABO Wind nunmehr 355 Windkraftanlagen in
78 Projekten mit insgesamt 601 Megawatt in den Landern Deutschland (375 Megawatt),
Frankreich (147 Megawatt), Irland und GroRbritannien (75 Megawatt) sowie Bulgarien (4
Megawatt).

3.2.7 Bioenergie

Die Diskussion zur kunftigen Ausgestaitung des EEG ist in vollem Gang. Die Branche erhofft
noch wichtige Anderungen bis zur Gesetzeskraft. Die Entwicklung bei den Einsatzstoffen
geht in jedem Fall weg von traditionellen Ackerfrichten hin zu Energiepflanzen,
landwirtschaftlichen Reststoffen und organischen Abféllen.

ABO Wind ist auf diese Veranderungen gut vorbereitet. Die in Bearbeitung befindlichen
Projekte wurden sowohl technisch als auch hinsichtlich der Gestaltung der Substratvertrage
so ausgelegt, dass neuen Bestimmungen moglichst schnell und problemlos entsprochen
werden kann. Des Weiteren wurde die Entwickiung reiner Abfallvergarungsaniagen

vorangetrieben und das notwendige Know-how aufgebaut.
3.2.8 Personalentwickiung

Die Zahl der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der ABO Wind AG hat sich im Kalenderjahr von
durchschnittlich 201 auf 266 erhoht. Einen maRgeblichen Anteil an der Erhéhung hatte die
planmaRige Besetzung der Auenburos in Berlin, Hannover und Nirnberg.

3.3 Umsatz und Ertragslage

Von der eingangs erwdhnten Gesamtleistung in Hohe von 71,4 Millionen Euro fir das
Geschéftsjahr 2013 entfallen 60,3 Millionen Euro auf Umsatzerlése und 11,1 Millionen Euro
auf Erhéhungen des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen. Die Umsatzerlése
setzen sich zusammen aus 18,5 Millionen Euro aus Planungsieistungen und 36,4 Millionen
Euro aus der Errichtung von Projekten. Die Betriebsfihrung in Deutschland erwirtschaftete
2,6 Millionen Euro Umsatz. Sonstige Umsétze in Héhe von 2,8 Millionen Euro enthalten unter
anderem Dienstleistungen gegenlber den auslandischen Tochtergesellschaften wie etwa die

Beschaffung von Fremdfinanzierungsmitteln fur baureife auslandische Projekte.

Die Steigerung der Materialquote auf rund 60 Prozent (Geschéftsjahr 2012: 55 Prozent) ist
zum einen auf den erneut hohen Anteil der Projekte im Bau und zum anderen auf die per 31.
Dezember 2012 konzernweit vereinheitlichte  Bilanzierung des ausldndischen

Planungsgeschafts  zurlickzufUhren. Seitdem  werden  grundséatzlich  samtliche
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Vermogenswerte des Konzerns aus dem Planungsgeschaft in der Muttergesellschaft
bilanziert. Der Personalaufwand enthalt eine Sonderzahiung an die Mitarbeiter.

Die Abschreibungen auf Projekte fallen aufgrund unsicherer Rahmenbedingungen fur
diverse Projekte mit 1,8 Millionen Euro nochmals héher aus als im Geschéftsjahr 2012 (1,5
Millionen Euro).

2012 wurden die bulgarischen Projekte in Planung aufgrund politischer Verénderungen
komplett abgeschrieben. Das Projekt Sliven konnte hingegen noch im ersten Halbjahr 2012
unter wirtschaftlich auskémmlichen Rahmenbedingungen errichtet und in Betrieb genommen

werden. Die Windertrage liegen im Soll.

2013 hat sich die bulgarische Regierung nun dazu entschlossen, in Betrieb befindliche
Windparks mit neuen Abgaben zu belasten, unter anderem mit einer Steuer auf die
Energieeinspeiseerlése in Héhe von 20 Prozent. Der Wert des Eigenkapitals des Projektes
Sliven ist damit Uber Nacht auf quasi Null gesunken. Auch wenn die Steuer vom eigenen
Staatsprésidenten zwischenzeitlich vor dem bulgarischen Verfassungsgericht beklagt wird,
ist nicht absehbar, ob das eingesetzte Eigenkapital jemals wieder erwirtschaftet werden
kann. Aktuell muss man befurchten, dass die dafir vorgesehenen Ausschittungen
stattdessen komplett vom Staat vereinnahmt werden. Fir die ABO Wind AG bedeutet dies,
dass eine Wertberichtigung auf Forderungen gegenuber der bulgarischen

Tochtergesellschaft in Héhe von 4,1 Millionen Euro vorgenommen wurde.

Abgesehen von den Korrekturen bezuglich Bulgariens gab es auch fir ein deutsches Projekt
eine Wertberichtigung auf Forderungen gegeniiber verbundenen Unternehmen. Aus
genehmigungsrechtlichen Grinden mussten hierfur 0,7 Millionen Euro im sonstigen Aufwand
bertcksichtigt werden.

Zusatzlich zu den Einzelwertberichtigungen auf Projektebene wurde im Geschaftsjahr 2013
aufgrund  der schlechten Erfahrungen mit dem  bulgarischen Markt ein
Pauschalwertberichtigungsverfahren auf Landerebene eingefuhrt. Die systematische
Bewertung und  Klassifizierung  der  Landerrisiken  fuhrt 2013  zu  einer
Pauschalwertberichtigung der Unfertigen Erzeugnisse in Héhe von insgesamt 1,2 Millionen
Euro. Die Pauschalwertberichtigung wirkt sich in entsprechender Héhe reduzierend auf die

Bestandsveranderung aus.

Das sehr erfolgreiche Geschéaftsjahr 2012 der franzésischen Tochtergesellschaft ABO Wind
S.AR.L wirkt sich 2013 durch eine Ausschuttung in Héhe von 5,0 Milionen Euro
entsprechend positiv auf den Einzelabschluss der ABO Wind AG aus.
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Insgesamt ergibt sich nach Steuern vom Einkommen und Ertrag ein Jahresiberschuss in
Hohe von 6,9 Millionen Euro (Vorjahr: 5,5 Millionen Euro).

3.4 Finanz- und Vermoégenslage

Die verstarkte Investition in Windmessmasten fir deutsche Standorte wirkt sich in einer

Zunahme der Sachanlagen um 0,7 Millionen Euro auf 1,6 Millionen Euro aus.

Von den insgesamt bilanzierten 32,5 Millionen Euro unfertigen Erzeugnissen entfallen zum
Bilanzstichtag 31. Dezember 2013 rund 4,6 Millionen Euro auf Projekte im Bau.

Als fertige Erzeugnisse werden zum 31. Dezember 2013 anteilig zwei deutsche
Umspannwerke und eine deutsche Kabeltrasse in Héhe von insgesamt 1,3 Millionen Euro
bilanziert. In allen Falien sind die Kapazitaten jeweils fir mehrere Windparks ausgelegt, die
in den ndchsten Monaten errichtet werden sollen. Bilanziert wird der Kostenanteil, der auf die
noch nicht verduRerten Kapazitaten entfallt. Die VerduRerung dieser freien Kapazititen wird

in absehbarer Zeit erfolgen.

Bei den offen von den Vorraten abgesetzten erhaltenen Anzahlungen in Héhe von 18,2
Millionen Euro handelt es sich um Abschlagszahlungen, denen eine erbrachte Leistung oder

eine erfolgte Lieferung gegentbersteht.

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen in Héhe von 31,7 Millionen Euro (Vorjahr:
52,0 Millionen Euro) entfallen zu rund 20,2 Millionen Euro auf zum 31.12.2013 noch nicht
veraufllerte deutsche Projekte. Der Rest entfallt fast ausschlieRlich auf ausléndische
Tochtergesellschaften der ABO Wind AG, die mit diesen Geldern Projektkosten
zwischenfinanziert haben. Mit 6,0 Milionen Euro (Vorjahr: 17,7 Millionen Euro)
beziehungsweise 3,1 Millionen Euro (Vorjahr: 14,8 Millionen Euro) machen dabei die
Tochtergesellschaften in Irland und Frankreich den Grofiteil aus.

Auf der Eigenkapitalseite wurde im August eine kleinere Kapitalerhéhung durch Ausgabe von
75.700 Stick neuen Aktien durchgefihrt. Die alleinige Zeichnerin ist die Mainova AG, die
ihren Anteil an der ABO Wind AG damit auf knapp Uber 10 Prozent erhéht.

Die Eigenkapitalquote ist durch das gute Ergebnis und die Kapitalerhdhung trotz des
gréReren Bilanzvolumens von 87,2 Millionen Euro (Vorjahr: 76,4 Millionen Euro) gestiegen —
von 52 Prozent Ende 2012 auf 53 Prozent Ende 2013.

Auf der Fremdkapitalseite wurde mit den bestehenden Hausbanken Uber eine Ausweitung
der jeweiligen Finanzierungsrahmen verhandelt. Insgesamt hat ABO Wind in diesem Zuge
bilaterale Vereinbarungen in Héhe von insgesamt rund 29 Millionen Euro getroffen. Neben

dem erhohten Finanzierungsvolumen ergab sich aus den Verhandlungen durch das gute
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Rating der ABO Wind durchweg eine Verbesserung der finanziellen Konditionen. Die nicht
ausgenutzten Kredit- und Avallinien belaufen sich zum 31. Dezember 2013 auf insgesamt
28,2 Millionen Euro.

Aufgrund der Liquiditatszuflusse aus Projekten zum Jahresende bestanden die
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten in Hohe von 13,0 Millionen Euro per 31.
Dezember 2013 ausschlieRlich aus zinsglnstigen Tilgungsdarlehen. Die mit den
Kreditinstituten vereinbarten Grenzwerte von Finanzkennzahlen — sogenannte Covenants —

wurden im Berichtszeitraum alle eingehalten.

Die Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen in Héhe von 13,7 Millionen
Euro (Vorjahr: 14,2 Millionen Euro) enthalten zum gréften Teil Mittel der Mezzanine-
Gesellschaften, die zur Zwischenfinanzierung des Eigenkapitalanteils von baureifen
Projekten genutzt werden.

4 NACHTRAGSBERICHT

Im Februar 2014 wurde mit einer bestehenden Hausbank ein zusatzlicher
Kontokorrentrahmen in Hohe von 2,0 Millionen Euro vereinbart.

Den Genussrechtsinhabern der zum 31. Dezember 2014 kiindbaren Mezzanine-Mittel wurde
im ersten Quartal 2014 ein Angebot zur Verlangerung ihrer Finanzanlage gemacht. Zu neuen
Konditionen, die sich an aktuellen Marktbedingungen orientieren, wird den Anlegern
ermoglicht, ihre Mittel fur weitere 2 oder 5 Jahre fest anzulegen. Der Rucklauf auf dieses
Angebot verlief erwartungsgeman positiv und gibt ABO Wind die angestrebte mittelfristige

Planungssicherheit.

Abgesehen davon sind nach dem 31. Dezember 2013 keine weiteren Ereignisse eingetreten,
die fur die ABO Wind AG von wesentlicher Bedeutung fir den Geschéftsverlauf sowie die
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage sind und zu einer veranderten Beurteilung der Lage

fuhren konnten.

5 CHANCEN UND RISIKEN
5.1 Liquiditatsrisiken

Die Projektentwicklung von erneuerbaren Energien ist gepragt durch hohe Vorlaufkosten bei
kleinen Stlckzahlen. Die Zuflisse aus Projektfinanzierungen und -verkaufen mussen
sorgfaltig geplant werden und mit den Abflissen fur die Planung und Errichtung der Projekte
abgestimmt werden. Die Steuerung der Liquiditat erfolgt auf Konzernebene. Der langfristige
Bedarf wird regelmagig anhand einer mehrjghrigen Geschaftsplanung Uberprift. Geeignete
KapitalmafRnahmen werden gegebenenfalls zentral durch die ABO Wind AG initiiert und
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begleitet. Die kurz- bis mittelfristige Liquiditat wird laufend Uber eine konzernweite
Liquiditatsplanung gesteuert. Die Blndelung der Zahlungseingénge und die Freigabe der
Zahlungsausgénge erfolgt konzernweit Uber ein manuelles Cash-Pooling in der ABO Wind
AG.

5.2 Wihrungsrisiken

Die ABO Wind AG sieht sich Wahrungsrisiken durch ihre operative Tétigkeit in Stidamerika
sowie in Grofbritannien ausgesetzt. Derzeit nehmen Wahrungsrisiken eine untergeordnete

Rolle bei ABO Wind ein. Das Hauptgeschaft wird im Euro-Raum abgewickelt.

5.3 Zinsanderungsrisiko

Grundsatzlich stellen steigende Zinsen ein Risiko fur die Rentabilitat von Projekten dar.
Durch geeignete Zinssicherungsgeschafte kann dem kurz- bis mittelfristig entgegengewirkt
werden. Mittel- bis langfristig mUssen steigende Zinsen gegebenenfalls durch sinkende
Investitions- und Betriebskosten sowie angepassten Vergitungssétzen ausgeglichen

werden.

5.4 Regulatorische Risiken

Windenergie kann naturgemaf nicht auf Abruf erzeugt werden. Die wesentlichen laufenden
Kosten bestimmen sich aus den anfénglichen Investitionskosten sowie aus langfristigen
Kredit- und Pachtvertragen. Mit volatilen — weil wetterabhéngigen — Stromertragen und
langfristig fixen Kosten hangt die Wirtschaftlichkeit von Windenergie-Projekten damit
mafgeblich von den Rahmenbedingungen fur den Absatz der erzeugten Energie ab. Uber
den Investitionszeitraum muss im Sinne des Vertrauensschutzes Klarheit und Verlasslichkeit
bezlglich der anzuwendenden Vergiitungsregelungen fir neue Anlagen bestehen. Uber die
wirtschaftliche  Nutzungsdauer der Windenergieanlagen muss im Sinne des
Bestandsschutzes Verlédsslichkeit auf die geltenden Vergutungsregelungen fur Anlagen in
Betrieb herrschen.
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Weitere regulatorische Risiken fur Projekte im Bereich der erneuerbaren Energien liegen in
den Genehmigungsverfahren sowie den Netzanschluss- und Stromeinspeisebedingungen.
Zeitliche Verzégerungen und genehmigungsrechtliche Auflagen fur den Betrieb und den
Netzanschluss der Anlagen kénnen wesentliche Auswirkungen auf die Wirtschaftlichkeit

eines Projektes haben.

Insgesamt liegt in der politischen und verwaltungsrechtlichen Gestaltung und Umsetzung der
Rahmenbedingungen das grolte Risikopotenzial fir Windenergie-Projekte.

5.5 Chancen und Strategie

Generell sind sich die politischen Entscheidungstrager auch auf europaischer Ebene einig,
dass der weitere Ausbau der Erneuerbaren wiinschenswert und notwendig ist. Unstrittig ist
auch, dass Windkraft an Land die mit Abstand preiswerteste Form ist, um klimaschonend
Strom zu erzeugen. Jede Reform der aktuellen Energiepolitik, die zu einem
kostenbewussten Ausbau der erneuerbaren Energien flihrt, sollte die Windkraft an Land
starken.

Projektentwickler nehmen bei der Umsetzung der Energiewende eine Schitsselfunktion ein.
Nur mit ihrer Expertise und ihren Kapazitaten in der Planung und Errichtung kénnen Projekte
im vorgesehenen Umfang umgesetzt werden. Die aktuellen Plane der Bundesregierung zum
Ausbau der Windkraft an Land sehen einen Zubau von rund 2.500 Megawatt pro Jahr vor.
Die Geschaftsplanung von ABO Wind ist darauf ausgerichtet, einen verninftigen Anteil zum

Gelingen der Energiewende beizutragen.

Dabei gilt es wie in jeder Branche solide zu arbeiten. Ein fairer und offener Umgang mit
unseren Partnern — von Grundstiickseigentimern Uber Lieferanten zu Banken und
Investoren — ist seit jeher unser Geschaftscredo, um langfristig erfolgreich zu sein. Trotz der
Rickschldge in Bulgarien halt ABO Wind auch an der Strategie des internationalen
Wachstums fest. Eine hohere Anzahl von Projekten, verteilt auf unterschiedliche
Windregionen und Léander, reduziert die Bedeutung einzelner Risikofaktoren. Die kurzen
Entscheidungswege bei ABO Wind ermoglichen es, kurzfristig auf Veranderungen zu
reagieren und das Geschéftsmodell gegebenenfalls anzupassen. Derzeit sieht die
Geschaéftsleitung dazu keine Veranlassung.

6 PROGNOSE

Aufgrund der umfangreichen Projekt-Pipeline ist davon auszugehen, dass 2014 und 2015
allein in Deutschland Genehmigungen in einer GréRenordnung von insgesamt mindestens
300 Megawatt erwirkt werden. Hinzu kommen bis zu 80 Megawatt in Frankreich sowie
voraussichtlich Genehmigungen in GroRbritannien, der Republik Irfand und Finnland.
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Bei den Inbetriebnahmen wird 2014 mit rund 200 Megawatt gerechnet, verteilt auf 16

Projekte in Deutschland und Frankreich.

Das fur die Jahre 2014 und 2015 erwartete Neugeschift in der GréRenordnung von mehr als
1.000 Megawatt wird dazu beitragen, dass auch 2016 und darlber hinaus vergleichbar gute

Ergebnisse erzielt werden kénnen.

Wiesbaden im April 2014 @' . @/
e £ e — "
AG

ABO Wine

Der Vorstand

15



Anlage 5

Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang - unter Einbeziehung der Buchfuhrung und den Lagebericht der ABO Wind AG, Wiesbaden,
fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2013 bis 31. Dezember 2013 geprift. Die Buchfihrung und die
Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere
Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung (iber den
Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfuhrung und tber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgesteliten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufhren, dass Unrichtigkeiten und
Verstolle, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grund-
satze ordnungsmafiger Buchflhrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschéfts-
tatigkeit und Gber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen
Uber mogliche Fehler bertcksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rech-
nungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die Angaben in Buch-
fuhrung, Jahresabschluss und Lagebericht (iberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt.

Die Pruofung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesent-
lichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hin-
reichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmafiger Buchfitlhrung ein den tatsadchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stelit
die Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend dar.

Frankfurt am Main, 24. April 2014
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